2009-02-02

BESLUT

Avanza Bank Holding AB FI Dnr 08-7093
Box 1399 Delgivning nr 2
111 93 STOCKHOLM

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Avanza Bank Holding AB, 556274-8458, ska, i enlighet med 6 kap. 3 a § forsta
stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, betala sarskild
avgift med femhundratusen (500 000) kronor for 6vertradelse av skyldigheten att
anmala &ndring av sitt innehav i Scribona AB till Finansinspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

Avanza Bank Holding AB (Avanza) har den 4 juni 2008 anmélt att Avanza den
30 maj 2008 minskade sitt innehav i Scribona AB sa att innehavet understeg fem
(5) procent av samtliga aktier i bolaget. Finansinspektionen (FI) har tagit upp
fragan om Avanzas anmalan har kommit in for sent och om Avanza darfoér ska
betala en sarskild avgift.

Avanza har kommit in med ett yttrande enligt i huvudsak foljande.

De aktuella aktierna innehas av Avanzas dotterforetag som &r ett forsakringsak-
tiebolag. Dotterforetagets innehav av aktier grundas i sin tur pa férsékringstagar-
nas egna forvaltningsbeslut avseende sina pensions- och forsakringsmedel. For-
sakringstagarna bestammer helt pa egen hand hur deras respektive medel ska
forvaltas och dotterforetaget tar ingen aktiv del i denna forvaltning. Investering-
arna gors dock i dotterforetagets namn och det &r dotterforetaget som blir regi-
strerad dgare av samtliga forsakringstagares samlade vardepappers- och fondin-
nehav. Forst efter affarsdagens slut kan Avanza fa fram statistik som utvisar stor-
leken pa det totala innehavet i olika bolag. Dotterforetaget ar en passiv dgare
som aldrig har utovat sin rostratt i nagot bolag.

Avanza medger att anméalan kom in till FI tva dagar for sent. Avanza anser dock
att den forsenade flaggningen &r ursaktlig eftersom informationen att dotterfére-
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taget minskat sitt innehav i Scribona AB under 5 procent inte kan ha varit en in-
formation av intresse for marknaden eftersom dotterforetagets innehav i sin hel-
het grundar sig pa innehav i underliggande forsakringar. Det kan inte ha haft na-
gon betydelse for marknaden att Avanza flaggade den 4 juni 2008 i stéllet for
den 2 juni 2008.

Den férsenade flaggningen grundar sig enligt Avanza pa ett manskligt misstag
som maste anses ursaktlig.

Den 3 juni 2008 borde enligt Avanza inte rdknas som en hel handelsdag vid Fl:s
beslut om faststéllande av forseningsavgift, eftersom Stockholmsbérsen pa grund
av tekniska problem endast hade Gppet cirka tva timmar den dagen.

Avanza yrkar i forsta hand att FI satter ned den sarskilda avgiften helt pa grund
av sérskilda skél. | andra hand yrkar Avanza att FI satter ned den sarskilda avgif-
ten delvis pa grund av sarskilda skal.

| ett kompletterande yttrande har Avanza dessutom anfort i huvudsak féljande.

En anmélan om &ndring i aktieinnehav ska ha kommit in till bolaget och FI se-
nast handelsdagen efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett. Det &r
Avanzas bestamda uppfattning att lagstiftaren maste ha avsett att den avgérande
tidpunkten for nar tidsfristen borjar 16pa ska vara nédr den sakréttsliga dgande-
rattsdvergangen har skett och da forvarvaren har erhallit rostratten for aktierna,
dvs. leveransdagen/likviddagen. Forst vid denna tidpunkt kan det anses att &nd-
ringen har skett.

I Avanzas fall var affarsdagen for den aktuella transaktionen den 30 maj 2008.
Likviddagen var den 4 juni 2008. Andringen av innehavet har séledes varit till
fullo genomford forst den 4 juni 2008, dvs. det &r forst det datumet som det kan
anses att andringen har skett. Avanza anser inte att det finns grund for FI att ta ut
en sarskild avgift da Avanza inte har anmalt den aktuella férandringen av aktie-
innehavet for sent.

Tillampliga bestammelser

Enligt 4 kap. 3 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF)
ska den som innehar aktier (den anmalningsskyldige) under de forutséttningar
som anges i 5 § samma kapitel skriftligen anméla en &ndring av innehavet till ak-
tiebolaget och FI.

Av 4 kap. 1 8 LHF foljer att skyldigheten att anméla en &ndring av innehavet till-
lampas i frdga om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket LHF ska en dndring av ett innehav anmélas om
andringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar
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1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och
90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket LHF ska vid tillampningen av 5 8 till den anmal-
ningsskyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och for
egen rakning eller i eget namn for nagon annans rakning. Av paragrafens andra
stycke 3 foljer att till den anmalningsskyldiges innehav aven ska raknas sadana
aktier som innehas av ett dotterforetag till den anmélningsskyldige.

Av 4 kap. 10 § forsta stycket 1 LHF foljer att en anmalan enligt 3 8§ ska ha kom-
mit in till bolaget och FI senast handelsdagen efter den dag da den anmalnings-
skyldige har ingatt avtal om forvarv eller dverlatelse av aktier eller ndgon annan
andring i aktieinnehavet har skett.

Av 4 kap. 10 § forsta stycket 2 LHF foljer att en anmalan enligt 3 8§ ska ha kom-
mit in till bolaget och FI senast, i de fall som avses i 4 8 andra stycket 9-11, han-
delsdagen efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a 8 forsta stycket 6 LHF ska FI besluta att en séarskild avgift ska
tas ut av den som inte i ratt tid fullgér skyldigheten att géra anmaélan till aktiebo-
laget och FI enligt 4 kap. 3 8.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket 2 LHF foljer att den sérskilda avgiften ska vara
lagst 15 000 kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § LHF far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal.

Finansinspektionens beddmning

Scribona AB ér ett svenskt aktiebolag vars aktier den 30 maj 2008 var upptagna
till handel pa en reglerad marknad.

Enligt den anmélan Avanza har kommit in med till FI framgar att Avanza den 30
maj 2008 minskade sitt innehav i Scribona AB s att innehavet kom att understi-
ga 5 procent av samtliga aktier i bolaget. Av yttrande som Avanza gett in fram-
gar att andringen i Avanzas innehav uppkommit pa grund av att dess dotterfcre-
tag salt aktier detta datum.

I enlighet med 4 kap. 4 § andra stycket 3 LHF ska ett moderforetag l&gga sam-
man sitt dotterforetags aktier med sitt eget innehav. En konsekvens av detta blir
att en forandring i dotterforetagets innehav samtidigt medfor en forandring av
moderforetagets innehav. En forandring kan t.ex. besta i att dotterforetaget som i
forevarande fall avyttrar aktier. | en sadan situation ska en anmalan fran det an-
mélningsskyldiga moderforetaget — i enlighet med 4 kap. 10 § forsta stycket 2
LHF — ha kommit in till FI och bolaget senast handelsdagen efter den dag da
andringen i dess aktieinnehav har skett.
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| forevarande fall har dotterforetaget &ndrat sitt flaggningspliktiga innehav ge-
nom att avyttra aktier. Av ordalydelsen i 4 kap. 10 § forsta stycket 1 LHF fram-
gar att "andring i aktieinnehavet” sker nar den anmalningsskyldige “ingatt avtal
om forvarv eller 6verlatelser av aktier”. Om transaktionen gjorts pa en reglerad
marknad, innebér detta dagen for avslut och i annat fall dagen for avtalet om for-
varv eller 6verlatelse (se prop. 2006/07:65 s. 319). Saledes ar den relevanta da-
gen affarsdagen och inte likviddagen. Affarsdagen for den nu aktuella transak-
tionen var den 30 maj 2008. | egenskap av moderforetag far darmed aven Avan-
za anses ha andrat sitt flaggningspliktiga innehav detta datum. Anmalan skulle
saledes ha kommit in till FI senast den 2 juni 2008 men kom in forst den 4 juni
2008. Det foreligger darmed grund for att paféra Avanza sarskild avgift.

FI far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000 kronor och hogst
5 miljoner kronor. Var avgiften ska hamna inom intervallet bor framst avgoras
av hur allvarlig dvertradelsen &r i det enskilda fallet.

Enligt Fl:s riktlinjer ar det lampligt att till grund for berdkningen av sarskild av-
gift lagga dels marknadsvardet (borsvardet) pa den emittent vars aktier en flagg-
ning avser, dels hur lang foérseningen ar. Den 30 maj 2008 var Scribona AB:s
marknadsvérde néstan 400 miljoner kronor. Avanzas anmalan till FI &r forsenad
med tva handelsdagar. Avgiften bor darfor bestammas till 500 000 kronor.

FI provar i det féljande om det finns skal att efterge avgiften helt eller delvis.

| forarbetena till LHF framgar att vid bedomningen av om sérskild avgift

ska séttas ned, bor kunna beaktas om den berérde ar en person som har insyns-
stallning och for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt lagen
(2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instru-
ment. Vidare bor vissa typer av 6vertrddelser kunna bedémas lindrigare an
andra, t.ex. de fall dar det handlar om Overtradelse av bestdmmelserna

om flaggning efter ett offentliggdrande av bolagshandelser. (Prop. 2006/07:65 s.
242))

Avanza har kommit in tva handelsdagar for sent med sin anmalan. Denna 6ver-
tradelse kan inte anses ringa.

Information om forvarv eller Gverlatelse av storre aktieinnehav ar typiskt sett sa-
dan information som ar av stort intresse for marknaden och som darfor bor spri-
das sa snart som mojligt (prop. 2006/07:65 s. 196). Vad Avanza har anfort anga-
ende att dotterforetagets innehav i sin helhet grundar sig pa innehav i underlig-

gande forsakringar kan darfor inte medféra att 6vertradelsen kan anses ursaktlig.

Presumtionen vid en dvertradelse av flaggningsbestammelserna bor vara att det
atminstone normalt foreligger oaktsamhet (prop. 2006/07:65 s. 241). Vad Avan-
za har anfort angaende att den forsenade flaggningen grundar sig pa ett mansk-
ligt misstag medfor darfor inte heller att Gvertradelsen kan anses urséktlig.
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Avanza har gjort gallande att den 3 juni 2008 inte borde rdknas som en hel han-
delsdag eftersom Stockholmshdorsen pa grund av tekniska problem endast hade
Oppet cirka tva timmar den dagen. FI har pa sin webbplats, med stod av 4 § 5
forordningen (2007:375) om handel med finansiella instrument, offentliggjort en
forteckning 6ver vad som ska avses med handelsdagar enligt nu tillampliga be-
stammelser i LHF. Av denna forteckning framgar att den 3 juni 2008 ar att anse
som en handelsdag. Nagot utrymme for att betrakta vissa handelsdagar som hal-
va finns inte. Avanzas invandning i denna del lamnas darfor utan avseende.

Nagra sarskilda skal i 6vrigt som medfor att eftergift eller nedséttning av belop-
pet bor beviljas har inte framkommit. Avgiften ska darfor faststallas till 500 000
kronor.

FI kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Joakim Schaaf
Chefsjurist och avdelningschef

Kristoffer Rosell
Jurist
08-787 83 10
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 08-7093
Delgivning nr 2

Arende om sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 2 februari 2009 till Avanza Bank Holding
AB.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om Ni anser att beslutet ar felaktigt kan Ni 6verklaga det.
Skriv i sa fall till Lansratten, men sand in skrivelsen till
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i Er skrivelse arendets nummer, vilket beslut Ni dverklagar,
den andring Ni vill ha och varfor Ni anser att beslutet skall &ndras.
Underteckna skrivelsen och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom
tre veckor fran den dag Ni fick detta beslut.
Om 6verklagandet kommer senare far det inte provas.

Finansinspektionen sénder dverklagandet till Lansratten i
Stockholm for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar
beslutet pa det satt Ni har begart.
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