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Avsnitt A Tillampningsomrade och definitioner

1 kap. Tillampningsomrade

1 8 Dessa foreskrifter och allmédnna rad ska tillimpas av de institut som avses i
1 kap. 1 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar. Reglerna
giller dven i frdga om finansiella foretagsgrupper, om inte annat sérskilt anges.

Reglerna i avsnitt L ska dock enbart tillimpas av institut och finansiella foretags-
grupper som ansoker om eller fatt medgivande att anvinda avancerade metoder.

2 8 Kapitalkrav ska berdknas enligt affarsdagsprincipen. Detta innebér att berdk-
ning av kapitalkravet ska avse samtliga gjorda avslut dven om institutet vid
berdkningstillféllet inte bokfort transaktionerna i sin grundbokforing.

3 8 Bestdmmelserna om virdepapperisering i kapitaltickningslagen och dessa
foreskrifter ska inte tillimpas av institut som under 2007 utnyttjar mojligheten i 6 §
forsta stycket forsta meningen lagen (2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltdackning och stora exponeringar. Finansinspektionen kan
dock efter ansokan fran ett institut besluta att institutet ska tillimpa reglerna om
vérdepapperisering under 2007.

4 8§ Ett institut som avses i 5 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar, ska berdkna kapitalbasen
enligt bestimmelserna om kapitalbas i kapitaltdckningslagen och dessa foreskrifter.

5§ Ett betalningsinstitut enligt lagen (2010:751) om betaltjanster och ett institut
for elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektroniska pengar ska
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berdkna kapitalbasen enligt bestimmelserna om kapitalbas i kapitel 6-9 i dessa
foreskrifter. (FFFS 2010:4, FFFS 2011:53)

2 kap. Definitioner

1 8 Termer och beteckningar som anvinds i dessa foreskrifter och allminna rad
har samma betydelse som i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar och i forordningen (2006:1533) om kapitaltickning och stora
exponeringar, om inte nagot annat anges. Darutdver ska termer och beteckningar
ha f6ljande betydelse:

AIF-forvaltare: detsamma som i 1 kap. 3 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Basis risk: risken att tva referenspriser, t.ex. tremanaders STIBOR och treméanaders
statsskuldvixelrdnta, utvecklas olika. Ofta ar risken att sdkringen av

prisrisken i en tillgdng, t.ex. i en tremdnaders statsskuldvixel, gors med ett
instrument med en annan rintebas, som treméanaders STIBOR, och att de tva
réntebaserna utvecklas olika vilket medfor att sédkringen inte fungerar fullt ut.

Betalningsben: betalningsdelen i en transaktion med derivatkontrakt som innebéar
ett utbyte av ett finansiellt instrument mot betalning, med undantag for optioner
eller andra liknande instrument. Transaktioner dir utbytet bestar av betalning mot
betalning ska anses ha tva betalningsben. Ett betalningsben bestar av de avtalade
bruttobetalningarna, inklusive transaktionens nominella belopp.

Clearingorganisation: detsamma som i 1 kap. 5 § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden.

Ensidig kreditvirdighetsjustering: en kreditvardighetsjustering som endast tar hian-
syn till marknadsvirdet av motpartens kreditrisk for institutet.

Exponeringsbelopp: det virde som en exponering ska ha enligt antingen 15 kap.
eller 40 kap. beroende pa om schablonmetoden eller IRK-metoden anvénds. Expo-
neringsbeloppet for stora exponeringar bestims enligt 3435 kap.

Exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelningen av netto-
marknadsvirdena som uppkommer om de prognostiserade negativa nettomarknads-
vardena sitts till noll i marknadsvardesfordelningen.

Finansiell foretagsgrupp: utover vad som anges i 9 kap. 1 § kapitaltdckningslagen
avses dven vad som anges 1 9 kap. 2 § forsta stycket 1-2 a samma lag.

Fond: en virdepappersfond enligt lagen (2004:46) om véardepappersfonder, en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
eller utlandska motsvarigheter till dessa.

Forlust givet fallissemang (loss given default, LGD): den andel av exponerings-
beloppet som institutet forlorar vid hindelse av fallissemang. LGD uttrycks i
procent.

Grupp av kunder med inbérdes anknytning: det begrepp som anges i 7 kap. 4 §
kapitaltdckningslagen.

Kapitaltickningsforordningen: forordningen (2006:1533) om kapitaltickning och
stora exponeringar.



Kapitaltickningslagen: lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och viardepappersbolag.

Kapitalmarknadsrelaterad transaktion: ett kontrakt som ger institutet ratt att regel-
bundet fa marginalsdkerhet for en eventuell nettofordran.

K 8 % av de riskvigda exponeringsbeloppen som skulle ha beriknats for de
vardepapperiserade exponeringarna enligt underavsnitt L1 om de inte hade
virdepapperiserats plus de forvintade forluster som hidnger samman med dessa
exponeringar.

K kvoten mellan K och summan av exponeringsbeloppen av de exponeringar
som har vérdepapperiserats. Kiy, uttrycks i decimalform.

Konverteringsfaktor: den andel av ett dtagande utanfor balansrékningen, som &r
utnyttjad vid tidpunkten for ett eventuellt framtida fallissemang. Konverterings-
faktorn uttrycks i procent.

Kontantliknande instrument: av institutet emitterat 16pande innehavarskuldebrev
med en ursprunglig 16ptid pa hogst ett ar.

Korrelationsrisk: risken for forlust pad grund av skillnader mellan antagen
korrelation och den verkliga korrelationen mellan tva tillgangar, mellan tva
finansiella instrument eller mellan tvd marknader.

Kort position: en position vars virde minskar nir instrumentets eller den under-
liggande tillgdngens vérde 6kar. Med kort position avses dven en position som ger
eller kan ge ett institut en rétt eller en skyldighet att leverera en tillgang.

Forvéarvade siljoptioner och utstéllda kdpoptioner betraktas som en kort position.

Kreditforstirkning: en avtalsmissig Ooverenskommelse vars syfte dr att forbattra
kreditkvalitén hos en position i en vardepapperisering i forhallande till om ingen
forstarkning hade tillhandahéllits. Detta inkluderar den forstarkning som ges ge-
nom légre prioriterade trancher i virdepapperiseringen och andra former av kredit-
riskskydd.

Kreditkvalitetssteg: stegen i de skalor Finansinspektionen anvinder for att enligt
4 kap. 13 § kapitaltickningslagen dela in de kreditvdrderingar som ges av god-
kdnda kreditvarderingsforetag i klasser som motsvarar olika kreditkvalitet. Det
finns olika sadana skalor, beroende pad anvindningsomradet f{or
kreditvirderingarna.

Kreditmigrationshdndelser: en ned- eller uppgradering av en lantagare i ett internt
kreditvarderingssystem eller en ned- eller uppgradering av en kreditvéirdering fran
ett externt kreditvarderingsforetag.

Kreditvdrdighetsjustering: en justering frén marknadens mittpris pa en portfolj med
transaktioner med en motpart. Justeringen ger uttryck for marknadsvirdet for den
aktuella kreditrisken, och den kan avse marknadsvardet for motpartens kreditrisk
eller marknadsvérdet for kreditrisken for bade institutet och motparten.

Likviditetsfacilitet: en position i en virdepapperisering till f6ljd av ett avtal om att
tillhandahélla finansiering for att sékerstdlla att betalningsstrommarna nér
investerarna i ritt tid.
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Ldng position: en position vars virde Okar ndr instrumentets eller den under-
liggande tillgdngens virde dkar. Med ldng position avses dven en position som ger
eller kan ge ett institut en rétt eller skyldighet att forvarva en tillgang.

Forvérvade kopoptioner och utstéllda séljoptioner betraktas som en lang position.

Marginalavtal: ett avtal mellan tva parter som innebér att den ena parten ska stélla
sdkerhet till den andra parten nir den sistndmndes exponering gentemot den forsta
parten Gverstiger en viss i avtalet angiven niva, och vice versa.

Marginalavtalets tréskelvirde: det hogsta virde som exponeringen far uppga till
innan en part enligt marginalavtalet har ritt att begéra att den andra parten stiller
sdkerheter.

Marginalldn: en transaktion pé kapitalmarknaden som innebér att ett institut bevilj-
ar kredit i samband med kop eller forsdljning av virdepapper och dér motparten
staller sakerhet for krediten.

Marginalriskperiod: perioden frén den senaste utvidxlingen av sékerheter for en
nettningsméngd av transaktioner med en fallerad motpart fram till dess att denna
motpart har slutavraknats och den marknadsrisk som uppstatt har sikrats pa nytt.

Marknadsrisk: rénte-, aktiekurs-, ravarupris- och valutakursrisker.

Marknadsvirdesfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelningen av
nettomarknadsvéirdena for transaktioner inom en nettningsméngd vid en framtida
tidpunkt (prognoshorisonten).

Maximal exponering: en hog percentil av exponeringsfordelningen vid en tidpunkt
innan 16ptiden gatt ut for den transaktion inom en nettningsméingd som har den
langsta 16ptiden.

Mellanliggande virdepapperiseringspositioner (mezzanine-trancher):

de positioner i1 en virdepapperisering som ges en ldgre riskvikt &n 1 250 procent
och som samtidigt &dr ldgre prioriterade dn den hogst prioriterade positionen i
viardepapperiseringen och &ven lidgre prioriterade &n varje position i
vardepapperiseringen som uppfyller kraven for

1. kreditkvalitetssteg 1 nédr schablonmetoden tillimpas enligt underavsnitt G2, eller
2. kreditkvalitetssteg 1 eller 2 ndr IRK-metoden tillimpas enligt underavsnitt L2.

Motpartsrisk: risken for att motparten i en transaktion fallerar fore slutavveck-
lingen av kassaflodena i transaktionen.

Nettningsmdngd: en grupp transaktioner med en motpart som omfattas av ett bila-
teralt avtal om nettoberdkning som uppfyller kraven i 26 kap. eller 56 kap. For alla
andra transaktioner ska varje transaktion individuellt utgéra en nettningsméngd.

Obetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskskydd, dér minskningen av
kreditrisken for ett instituts exponering foljer av att tredje part atagit sig att betala
ett belopp om en lantagare fallerar eller om andra sarskilt angivna utldsande
héndelser intréffar.

Position i en virdepapperisering: en exponering mot en virdepapperisering.

Position i en dtervirdepapperisering: en exponering mot en aterviardepapperi-
sering.



Program for utgivning av tillgdngsbaserade certifikat (ABCP-program): ett varde-
papperiseringsprogram dér de emitterade vardepapperen frémst bestér av certifikat
med en ursprunglig 16ptid pa ett ar eller mindre.

Reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § lagen (2007:528) om véardepappers-
marknaden.

Sannolikhet for fallissemang (probability of default, PD): sannolikheten for att en
motpart eller exponering ska fallera inom ett ar. PD uttrycks i procent.

Serviceforetag: ett foretag, annat &n institutet, som ansvarar for att for nagon an-
nans rikning l6pande forvalta en grupp av forvirvade fordringar.

Specialforetag for virdepapperisering: ett aktiebolag eller en annan juridisk person
som skapats fOr att genomfora en eller flera virdepapperiseringar. Specialforetaget
far inte vara ett institut och dess verksamhet far inte ga utover vad som krévs for att
genomfora den speciella uppgiften. Dess struktur ska vara utformad for att isolera
dess forpliktelser fran forpliktelser hos det institut som dr originator. De personer
som har vinstintressen i specialforetaget ska ha obegrinsad ritt att pantsitta eller
omsitta dessa.

Specifik korrelationsrisk: risken som uppstar nir det finns en positiv korrelation
mellan exponeringens storlek mot en viss motpart och sannolikheten att denna mot-
part fallerar. Ett institut &r exponerat for specifik korrelationsrisk om den framtida
exponeringen mot en viss motpart férvéntas vara stor i sddana perioder dir sanno-
likheten for att motparten fallerar ocksa &r hog.

Stddoption: en av originatorn innehavd kopoption som ger ritt att aterkopa eller
upphiva kvarstdende positioner i en vérdepapperisering innan alla underliggande
exponeringar har aterbetalats om de utestiende exponeringarnas eller de kvar-
stdende positionernas belopp sjunker under en faststilld niva.

Syntetisk virdepapperisering: en viardepapperisering som innebdér att uppdelningen
pa trancher sker genom kreditderivat eller garantier samtidigt som de underliggan-
de exponeringarna kvarstar i originatorns balansridkning.

Traditionell virdepapperisering: en viardepapperisering som innebér att de expone-
ringar som virdepapperiseras verfors ekonomiskt till ett specialforetag for vérde-
papperisering som utfirdar vardepapper. Det ska ske genom att dgandet av de
virdepapperiserade tillgdngarna overfors fran originatorn eller genom sekundért
deltagande (sub-participation). De utfardade vardepapperen ska inte medfora nagra
betalningsforpliktelser for originatorn.

Tranch: ett genom avtal bestdmt segment av den kreditrisk som dr forenad med en
exponering, eller en grupp av exponeringar, och dér en position i segmentet medfor
storre eller mindre risk for kreditforlust &n en position pa samma belopp i varje
annat sadant segment, utan hinsyn till kreditriskskydd som ldmnas av tredje part
direkt till innehavarna av positioner i segmentet eller i andra segment.

Utspddningsrisk: risken for att beloppet av en forvarvad fordran minskas pa grund
av krediteringar, kontant eller i annan form, till géldenéren.

Akta omviind repa: ett avtal om kop av ett virdepapper dir koparen samtidigt for-
binder sig att silja tillbaka papperet inom en viss tid till ett 6verenskommet pris.
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Akta repa: ett avtal om forsiljning av ett virdepapper dir siljaren samtidigt forbin-
der sig att aterkOpa papperet inom en viss tid till ett Gverenskommet pris (aterkops-
avtal).

Overskottsmarginal: rintor, kreditavgifter och dvriga avgifter som hérror fran de
vardepapperiserade exponeringarna med avdrag for finansieringskostnader och
andra omkostnader. (FFFS 2013:14)

Metod baserad pd intern riskklassificering (IRK-metod)

3 8 Den metod for berdkning av kapitalkrav for kreditrisker som i 4 kap. 7 §
kapitaltdckningslagen bendmns internmetoden, kallas i dessa foreskrifter for metod
baserad pé intern riskklassificering (IRK-metod).

Den grundldggande internmetoden enligt 4 kap. 7 § kapitaltdckningslagen innebéar
att ett institut endast skattar riskparametern PD. Den avancerade internmetoden
enligt 4 kap. 7 § kapitaltdckningslagen innebar att ett institut férutom PD estimerar
ytterligare en eller flera av parametrarna KF, LGD och M.

Kreditderivat

4 § Med kreditderivat avses ett finansiellt kontrakt, vanligen bilateralt, som &r kon-
struerat med syfte att Overfora kreditrisken i ett lan, en obligation eller annan
tillgdng fran en part (kdparen av skydd/sdljaren av risk) till en annan (siljaren av
skydd/kdparen av risk). Olika huvudtyper av kreditderivat ar kreditswapp (credit
default swap), kreditlainkad obligation (credit linked note) samt totalavkastnings-
swapp (total return swap). Narmare beskrivning av dessa typer av kreditderivat
lamnas i bilaga 1.

Med referensinstrument avses det instrument vars forsamrade kreditkvalitet medfor
att kreditderivatet utfaller till betalning. Referensinstrumentet kan exempelvis vara
en obligation eller en annan kredit.

Med skyddad tillgdng avses den tillging som kreditderivatet dr avsett att skydda,
dvs. den tillgang vars kreditrisk kdparen av skydd vill sdkra. En skyddad tillgang
behover inte vara identisk med det instrument som kreditderivatet refererar till,
dvs. referensinstrumentet. Standardiserade derivat som handlas pa en marknad kan
t.ex. anvandas fOr att i storre eller mindre utstrackning skydda specifika instrument
som koparen av skydd innehar.

Med utlosande hindelse (credit event) avses en hindelse som péverkar
referensinstrumentets kreditkvalitet och som medfor att kreditderivatet utfaller till
betalning (credit event payment). Vad som ska anses vara en utlosande hédndelse
avtalas i1 kontraktet mellan parterna och kan omfatta en eller flera héndelser.
Exempel pa utlosande hindelser dr konkurs (bankruptcy), betalningsinstéllelse
(failure to pay), moratorium, senareldggning av tidpunkten d& betalning ska
erliggas (rescheduling) och forsamrat kreditbetyg (rating downgrade).

Ett kreditderivat kan konstrueras sa att det finns flera referensinstrument dvs. att
kreditderivatet har en korg av underliggande referensinstrument. For ett sddant
kreditderivat i sin enklaste form giller att det forfaller till betalning nir en
utlésande héndelse intrdffar for nagot av referensinstrumenten, detta brukar
bendmnas ett kreditderivat som forfaller pa forsta fallissemang. Om kreditderivatet
i stillet forfaller till betalning forst nér en kredithidndelse intriffat for tva av
referensinstrumenten, kallas detta ett kreditderivat som forfaller pa andra
fallissemang etc. Ett sitt att generellt beteckna denna typ av kreditderivat &r att det
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dr kreditderivat som forfaller pa det n:te fallissemanget, dir n anger antalet
referensinstrument som maste fallera innan betalning utléses (n = 1, 2, 3, osv.).
(FFFS 2010:10)

3 kap. Handelslager och évrig verksamhet

Vad ingar i handelslagret?

1 8 Allménna bestdmmelser om vilka positioner som ska hinforas till handels-
lagret anges i 1 kap. 7-9 §§ kapitaltdckningslagen. Kompletterande bestimmelser
anges nedan.

Interna sékringar

2 8 Interna sdkringar far hinforas till handelslagret enligt villkoren i 3 §. Med in-
tern sdkring avses en position som helt, eller i visentlig grad, ticker risken i en
eller flera positioner som ingar i den 6vriga verksamheten.

Kapitalkravet for den position som ingar i den dvriga verksamheten, dvs. den posi-
tion som ska skyddas, pdverkas inte av att en intern sékring hanfors till handels-
lagret.

3 8§ For att en position som &r en intern sikring ska f4 hénforas till handelslagret,
ska foljande villkor vara uppfyllda:
1. Positionen ska innehas i handelssyfte i enlighet med 1 kap. 8 § kapitaltick-
ningslagen.
2. Den priméra avsikten med positionen far inte vara att undga eller minska
kapitalkravet.
3. Positionen ska ha ingétts till marknadsmaéssiga villkor.
4. Positionen ska vérderas enligt 12 kap. 4-11 §§.
5. Marknadsrisken i positionen ska hanteras och dvervakas pd samma sétt
som Ovriga positioner i1 handelslagret och inom beslutade limiter.

Overskottslikviditet

48§ Om ett institut placerar sin dverskottslikviditet — som normalt hanteras inom
institutets likviditetsforvaltning — i finansiella instrument eller ravaror och avsikten
med placeringarna &r att bedriva handel med de finansiella instrumenten eller ra-
varorna 1 syfte att dra nytta av kortsiktiga fordndringar i marknadsréntor/-priser pa
det sitt som kdnnetecknar ett handelslager enligt definitionen i 1 kap. 7-8 §§
kapitaltackningslagen, ska dessa placeringar ingd i institutets handelslager.

Om omfattningen av sadana placeringar, enbart eller tillsammans med innehav av
andra finansiella instrument eller rdvaror som innehas med samma avsikt och
dédrmed ocksa ingar i handelslagret, inte Overstiger de gransviarden som anges i
2 kap. 6 § kapitaltickningslagen, kan institutet ansdka om Finansinspektionens
medgivande enligt ndimnda lagrum att for sadana placeringar berdkna kapitalkravet
enligt bestimmelserna om kapitalkravet for risker i 6vrig verksambhet.

Ett institut som placerar sin Overskottslikviditet i finansiella instrument eller ra-
varor och dar avsikten med sddana placeringar inte adr att bedriva handel, ska
hénfora sddana placeringar till den Ovriga verksamheten (se 5 §) och berdkna
kapitalkravet enligt bestimmelserna om kapitalkravet for risker i 6vrig verksamhet.
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Definition av 6vrig verksamhet

58 De positioner och exponeringar som inte riknas till handelslagret enligt de-
finitionen i 1 kap. 7-9 §§ kapitaltdckningslagen ingar i de grupper av exponeringar
for vilka bestimmelserna om kapitalkrav enligt 4 kap. 1 § kapitaltickningslagen
géller, dvs. for risker i ovrig verksamhet. Sddana exponeringar bendmns i dessa
foreskrifter och allminna rad "Ovrig verksamhet".

En position i ett enskilt finansiellt instrument eller en ravara kan inte samtidigt inga
i bade handelslagret och den &vriga verksamheten. Daremot kan samma slag av
finansiella instrument eller rdvaror forekomma i bade handelslagret och den 6vriga
verksamheten.

Fondlikvider

6 8§ Fordringar och skulder i form av fondlikvider som uppkommit i samband med
avslut i institutets namn men for kunds rikning, s& kallade kommissionsaffarer, far
i kapitaltdckningssammanhang vid berdkningen av kapitalkravet behandlas pé
samma sétt som exponeringar enligt reglerna om avvecklingsrisker och motparts-
risker i 13 kap.

Dokumenterad avsikt med innehavet i handelslagret

7 § Institutet ska faststélla ett styrdokument dér det framgar vilka finansiella in-
strument/ravaror eller portfoljer av sddana finansiella instrument/ravaror som &r
hinforliga till handelslagret respektive den dvriga verksamheten. Styrdokumentet
ska ocksé ange under vilka forutsittningar interna sékringar &r tillatna.

Avsikten med innehavet av ett finansiellt instrument eller en ravara ska faststéillas
senast vid forvarvstidpunkten. Avvikelse fran den uttalade avsikten far ske endast

under de omstindigheter som framgér av 8 §.

Institutets internrevision ska regelbundet granska hur styrdokumentet efterlevs.

Overféringar mellan handelslagret och den 6vriga verksamheten

8 § Overforingar frin handelslagret till den dvriga verksamheten och omvint far
endast forekomma undantagsvis och om det finns sdrskilda skél. Enskilda
positioner far foras in i eller ut ur handelslagret endast i enlighet med ett av institu-

tet faststéllt styrdokument. Av styrdokumentet ska det framgé att vidtagna &ver-
foringar ska dokumenteras.

Av styrdokumentet ska det bl.a. framgé vilka kriterier som ska vara uppfyllda for
att overforingar mellan handelslagret och den 6vriga verksamheten ska kunna ske.

Avsnitt B Rapportering
4 kap. Rapportering

Rapporteringsskyldighet



18§ Ett institut och en finansiell foretagsgrupp ska rapportera uppgifter om
berdkning av kapitalbas och kapitalkrav samt stora exponeringar enligt blanketten i
bilaga 2, som finns pé Finansinspektionens webbplats. Ett institut som omfattas av
grupprapportering for en finansiell foretagsgrupp och som inte ar ett ansvarigt
institut enligt 9 kap. 3 § kapitaltdckningslagen, ska endast rapportera uppgifter
enligt avsnitt A, B, P och Q1-Q4.

Ett vardepappersbolag som enligt 3 kap. 6 § forsta stycket 2 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden jamfort med 3 kap. 7 § andra stycket samma lag ska ha en
kapitalbas motsvarande minst 730 000 euro, ska dessutom rapportera uppgift om
kvoten av kapitalbasen for kapitaltickningsdndamal och det totala kapitalkravet
(kapitaltackningskvoten) i enlighet med blanketten i bilaga 6, som finns pa Finans-
inspektionens webbplats. (FFFS 2011:38)

1 a8 T avsnitt Q1 ska alla exponeringar som, fore det att kreditriskreducering och
undantag vid bestimmande av stora exponeringar har beaktats, dverstiger 10
procent av kapitalbasen rapporteras. Exponeringar som inte ska rdknas in vid
berdkning av ett instituts stora exponeringar enligt 7 kap. 6 § 1-4 och 6
kapitaltackningslagen behover inte rapporteras.

Ett institut och en finansiell foretagsgrupp som har tillstdnd att anvénda en intern
riskklassificeringsmetod enligt underavsnitt L1 eller som har en balansomslutning
som Overstiger 5 miljarder kronor ska i avsnitt Q2 rapportera de 20 storsta expo-
neringarna och i avsnitt Q3 de 15 storsta fOretagsexponeringarna, efter det att
exponeringar som ska undantas vid bestimmande av stora exponeringar har
beaktats. Ett institut och en finansiell foretagsgrupp som har en balansomslutning
som dr mindre 4n 5 miljarder kronor ska limna dessa uppgifter endast i
rapporteringen per den 31 december. Storleken pa balansomslutningen ska arligen
faststéllas per den 30 september. Rapporteringskravet géller for det pafdljande
kalenderdret d4ven om balansomslutningen understiger den angivna nivan under
nagon period. (FFFS 2011:38)

2 8 Nir en finansiell foretagsgrupp foreligger enligt 9 kap. 2 § forsta stycket 1-2 a
kapitaltickningslagen, ska det institut som avses i 9 kap. 3 § samma lag svara for
den rapportering for gruppen som anges i 1 § forsta stycket. (FFFS 2008:13)

Rapporttillfallen

3 8§ Rapportering enligt 1 § forsta stycket ska ske per den 31 mars, 30 juni,
30 september och den 31 december (balansdagar). Uppgifterna ska ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 30 april, 10 augusti, 31 oktober respektive den
31 januari. Sammanfaller balansdag med arsbokslutsdag ska uppgifterna vara
Finansinspektionen tillhanda senast den tjugonde bankdagen i andra méanaden efter
balansdagen.

Rapportering enligt 1 § andra stycket ska ske per den sista dagen i januari, februari,
april, maj, juli, augusti, oktober och november (balansdagar). Uppgiften ska ha
kommit in till Finansinspektionen senast den sista dagen i ménaden efter balans-
dagen. (FFFS 2008:13)

Omrakning av tillgdngar och skulder i utlandsk valuta

4 § De uppgifter som ska lamnas enligt 1 § ska anges i svenska kronor.

58§ Omrikning av tillgangar, skulder och avsittningar samt positioner och atagan-
den utanfor balansrdkningen i annan valuta dn svenska kronor, ska ske med ledning
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av de avistakurser som giller vid berdkningstillfallet. Omrikning av samtliga posi-
tioner i utlandsk valuta ska ske vid samma tidpunkt.

Omréakning av positioner i valutor som inte dr konvertibla, ska ske i samradd med
Finansinspektionen.

Institutet ska faststilla och dokumentera principerna for den omrékning som ska
ske enligt forsta stycket. De omrdkningsprinciper som institutet faststéllt ska
tillimpas konsekvent.

Ovrigt

6 8 En finansiell foretagsgrupp som tillimpar 5 kap. 2 § ska i rapportformuléret i
bilaga 2 rapportera uppgifter om kapitalkrav for de exponeringar som finns i de re-
levanta utldndska dotterbolagen. Om uppgifterna inte kan ldmnas pa ett annat stille
i rapporten ska de rapporteras i del B, rad B36. (FFFS 2011:45)

Underlag for rapportering

7 8 De uppgifter som dr underlag for rapportering till Finansinspektionen ska
dokumenteras pa ett sitt som mojliggor kontroll vid varje tidpunkt.

Rapportering via datamedium

8 § Rapportering kan ske enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 1996:7)
om rapportering via datamedium.

Avsnitt C Finansiella foretagsgrupper

5 kap. Konsolidering av finansiella foéretagsgrupper

Gruppbaserad redovisning

1 8§ Bestdimmelser om gruppbaserad redovisning finns i 9 kap. 9 § kapitaltiack-
ningslagen.

Allmdnna rad

Av 9 kap. 14 § kapitaltdckningslagen framgar att undantag kan goras frén de
gruppbaserade kraven, efter Finansinspektionens medgivande, for bl.a. ett
dotterforetag eller ett foretag i vilket dgarintresse foreligger, om ett sddant
foretag dr av forsumbar betydelse. Med forsumbar betydelse avses enligt
kreditinstitutsdirektivet (2006/48/EG) att foretagets totala balansomslutning
inte Overstiger tio miljoner euro eller, om det beloppet ar ldgre, inte dver-
stiger en procent av den totala balansomslutningen i moderforetaget eller i
det foretag som innehar dgarintresse.

Om flera foretag, som &r finansiella institut eller anknutna foretag, var for
sig har en balansomslutning som understiger ett belopp motsvarande
10 miljoner euro, men tillsammans har en balansomslutning som overstiger
detta gransbelopp, ska dessa medtas i den gruppbaserade redovisningen.



Finansinspektionen kan dock medge undantag om foretagens sammanlagda
balansomslutning inte dverstiger tva procent av moderforetagets kapitalbas
och foretagen, var for sig, dr av forsumbar betydelse med hénsyn till syftet
med tillsynen.

Betriffande foretag som beviljats undantag fran den gruppbaserade redovis-
ningen bor uppmirksammas att det i vissa fall kan finnas en skyldighet att
gora avdrag fran kapitalbasen i savél det dgande foretaget som den finan-
siella foretagsgruppen enligt bestimmelserna i 3 kap. 5 § kapitaltdcknings-
lagen.

Kapitaltdckningslagens definition av dgarintresse enligt 1 kap. 5 §, omfattar
dven indirekta innehav. Med indirekta innehav avses dotterforetags innehav.

Hantering av utlandska dotterbolag

2 8 En finansiell foretagsgrupp dir det ingar utldndska dotterbolag, ska tillimpa
reglerna i kapitaltickningslagen och dessa foreskrifter pa samtliga exponeringar i
gruppen, om inte annat anges nedan.

Ett utlandskt dotterbolag inom EES, som ingéar i en finansiell foretagsgrupp, far vid
berdkningen av gruppens kapitalkrav hanteras enligt foljande bestimmelser. Efter
medgivande frén Finansinspektionen far bestimmelserna dven tillimpas pa dotter-
bolag som har sin hemvist i andra stater.

Kapitalkravet for de exponeringar som finns i det utlindska dotterbolaget fér
beréiknas enligt det landets regler dir bolaget har sitt séte, om institutet bedomer att
dessa regler ar likvardiga reglerna i kapitaltickningslagen och dessa foreskrifter.
Utnyttjas denna mojlighet ska detta lands regler om vilka exponeringar som ska
hinforas till handelslagret tillimpas. Nettoutrdkning fér alltsd inte ske av langa och
korta positioner i samma finansiella instrument som &r utgivna av emittent utanfor
den finansiella foretagsgruppen och som olika foretag inom en och samma finan-
siella foretagsgrupp har. Nettoutrdkning far dock ske om en position tillhor
handelslagret i alla de aktuella ldnderna. Utnyttjas denna metod for att inkludera ett
utlandskt dotterbolag ska den tillimpas konsekvent. Byte av metod far endast ske
undantagsvis, om det finns sérskilda skal.

For de utldndska dotterbolag inom EES som har ansdkt om tillstand att tillimpa
IRK-metoden i enlighet med 10 kap. 5 § kapitaltickningslagen giller dessutom
foljande vid berdkning av kapitalkravet for kreditrisk och motpartsrisk. Vid be-
stimmandet av vérdet pa foreskrivna riskparametrar far det utlindska dotterbolaget
tillimpa reglerna i det land dir dotterbolaget har sitt sdte. Vilka regler som i dvrigt
ska gilla dotterbolaget ges i enlighet med 10 kap. 5 § kapitaltdckningslagen.

Vid berdkning av kapitalbasen far de instrument som ingar i det utlindska dotter-
bolagets kapitalbas, inrdknas i den finansiella foretagsgruppens kapitalbas endast
om dessa instrument uppfyller de villkor som géller for primirt kapital, supple-
mentért kapital eller den utvidgade kapitalbasen enligt vad som anges i kapitaltack-
ningslagen eller i dessa foreskrifter. Berdkning av kapitalbasen for den finansiella
foretagsgruppen ska saledes ske enligt de regler som giéller for det svenska
moderbolaget.

Vid berdkningen av kapitalkrav och kapitalbas ska sedvanlig eliminering alltid ske.

Konsolidering i 6vrigt
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3 8 Ett foretags resultat- och balansrikning samt ataganden utanfor balansréknin-
gen far, om det finns sérskilda skél och efter Finansinspektionens medgivande, tas
in i den gruppbaserade redovisningen péa grundval av bokslut som avser en annan
tidpunkt adn rapporttidpunkten.

4 8§ Vid upprittandet av den gruppbaserade redovisningen ska foéretag som har
gemensam eller i huvudsak gemensam ledning enligt 9 kap. 1 § forsta stycket 3 och
4 kapitaltdckningslagen konsolideras fullstindigt. Finansinspektionen kan medge
att konsolidering sker pa annat sitt, om det finns sdrskilda skal.

Nar det finns ett dgarintresse i ett anknutet foretag enligt 9 kap. 1 § andra stycket
kapitaltackningslagen och i de fall som avses i 9 kap. 2 § forsta stycket 1 samma
lag, ska en fullstindig konsolidering ske. Finansinspektionen kan dock medge att
konsolidering sker enligt klyvningsmetoden eller kapitalandelsmetoden enligt &rs-
redovisningslagen.

Allmdnna rad

Enligt 9 kap. 10 § kapitaltickningslagen ska de dotterforetag som ingér i en
finansiell foretagsgrupp konsolideras fullstdndigt. Nar det giller dgarintresse
i foretag 1 vilket det finns delad ledning och begridnsat ansvar ska dock
klyvningsmetoden anvindas.

Finansinspektionen kan i vissa fall medge att konsolidering far ske med
tillimpning av klyvningsmetoden eller kapitalandelsmetoden. Ett sédant
medgivande kan ldmnas for ett foretag som ingér i den finansiella
foretagsgruppen till foljd av att dgarintresse finns i foretaget (annat 4n delad
ledning och begrinsat ansvar, jfr 9 kap. 1 § forsta stycket 2 samma lag). Mot
bakgrund av syftet med bestdmmelserna i lagen torde klyvningsmetoden
endast undantagsvis komma ifrdga. For dgarintressen i anknutna foretag som
ar renodlade data- eller serviceforetag bor emellertid kapitalandelsmetoden
kunna medges.

Ett medgivande att anvidnda klyvnings- eller kapitalandelsmetoden kan kom-
ma att innehalla ndrmare anvisningar om metodens tillimpning i det enskilda
fallet.

Regelverkets bestimmelser om konsolideringsmetod kan sammanfattas pé
foljande sitt.

Fullsténdig Klyvnings- Kapitalandels-
konsolidering | metoden metoden
Dotterforetag X

Agarintresse med
delad ledning och X
begréinsat ansvar

Ovriga dgarintressen | X 1) 1)2)

1) Efter medgivande av Finansinspektionen i varje enskilt fall.
2) Innehav av dgarintressen i renodlade data- eller serviceforetag.

Samlad information



5 8§ Ett holdingforetag med blandad verksamhet ska, vid de tidpunkter och for de
rakenskapsperioder Finansinspektionen i varje enskilt fall beslutar, ldmna foljande
samlade information:

a) Uppgifter om koncernens samlade ekonomiska stéllning.

b) Uppgifter om kop och forsdljningar av tillgdngar mellan holdingforetaget och de
dotterforetag som é&r institut (dotterforetagen).

c¢) Uppgifter om fordringar och skulder mellan holdingforetaget och dotterfore-
tagen.

d) Uppgifter om avtal mellan holdingforetaget och dotterforetagen (t.ex. samarbets-
och garantiavtal).

e) Uppgifter om ataganden och ansvarsforbindelser mellan holdingforetaget och
dotterforetagen (t.ex. borgens- och avsiktsforklaring).

f) Uppgifter enligt b—e avseende dotterforetagen.

Avsnitt D Kapitalbasen

6 kap. Inledande bestammelser

1 8§ Grundlaggande regler om kapitalbasen finns i 3 kap. kapitaltdckningslagen.

I detta avsnitt ges ndrmare regler om hur kapitalbasen ska beréknas.

2 8 T kapitalbasen i ett moderforetag eller i en finansiell foretagsgrupp far inte
inrdknas vad som tillskjutits fran dotterforetag eller foretag i vilket ett dgarintresse
finns, om det tillskjutande foretaget inte omfattas av den gruppbaserade redovis-
ningen.

Detta géller dven tillskott som erhallits fran foretag som ingar i den finansiella
foretagsgruppen men som efter medgivande av Finansinspektionen har undantagits
frén den gruppbaserade redovisningen.

3 8 Betriffande forhallandet mellan de olika delarna av kapitalbasen géller
foljande:

a) Eviga forlagslédn och sadana kapitaltillskott samt reserver som efter medgivande
av Finansinspektionen fér riknas som supplementirt kapital, far inga i kapitalbasen
med hogst ett belopp som motsvarar institutets priméra kapital, efter de reduce-
ringar av det primédra kapitalet som ska goras enligt kapitaltickningslagen och des-
sa foreskrifter.

b) Forlagsandelslan, forlagslén och andra skuldforbindelser med en ursprunglig
16ptid pa minst 5 ar och med ratt till betalning forst efter institutets 6vriga borge-
nérer far rdknas in i kapitalbasen med hogst ett belopp som motsvarar hélften av
institutets priméra kapital, efter de reduceringar av det priméra kapitalet som ska
goras enligt kapitaltdckningslagen och dessa foreskrifter.

¢) Summan av de belopp som inrdknas i det supplementira kapitalet enligt a och b
far inte Overstiga det priméra kapitalet, efter de reduceringar av det priméra kapi-
talet som ska goras enligt kapitaltdckningslagen och dessa foreskrifter.
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d) Den utvidgade delen av kapitalbasen och det supplementéra kapitalet far till-
sammans uppga till hogst ett belopp motsvarande det priméra kapitalet, efter de
reduceringar av det priméira kapitalet som ska goras enligt kapitaltdckningslagen
och dessa foreskrifter.

Berdkningen av forhéllandet mellan olika delar av kapitalbasen enligt 3 kap. 1 §
andra stycket kapitaltickningslagen och enligt punkterna a—d ska goras innan
avdrag sker enligt 3 kap. 5 och 7 §§ kapitaltickningslagen och 9 kap. 11 §.

7 kap. Primart kapital

Eget kapital eller motsvarande

1 § Endast inbetalt kapital far medréknas i det priméra kapitalet.

Ett institut som &r aktiebolag far som eget kapital dven rdkna in vid nyemission
inbetalt men per rapportdagen énnu inte registrerat aktiekapital.

1a§ Ett instrument ska vid likvidation eller konkurs vara likstéllt med stamaktier
eller motsvarande for att fa rdknas in i det priméira kapitalet enligt 3 kap. 2 §
kapitaltdckningslagen. (FFFS 2011:45)

Ovillkorade och villkorade aktieagartillskott

2 § Ovillkorade aktiedgartillskott far rdknas in i kapitalbasen som primért kapital.
Villkorade aktiedgartillskott far ocksé rdknas in i kapitalbasen som primért kapital
om det av deras villkor framgar att bolagsstimman beslutar om aterbetalning av
tillskotten.

For att ett institut ska fi rdkna in aktiedgartillskottet i kapitalbasen maste det ha
betalats in till institutet eller p& annat sétt kommit institutet tillgodo.

Resultat enligt arsbokslut

3 8 Ett institut far rikna in vinst enligt forslag till arsbokslut i kapitalbasen som
primért kapital, om revisorerna har verifierat vinsten. Med vinst avses vinst efter
berdknad skatt.

Med revisorernas verifiering av vinsten avses en granskning av redovisningen som
utgdr underlag for de uppgifter om kapitaltdckning och stora exponeringar som
institutet ska ldmna till Finansinspektionen. Granskningen ska vara av minst
samma omfattning som den som foljer av Far — Branschorganisationen for
revisorer och radgivares standard for 6versiktlig granskning.

Om arsstimman eller motsvarande beslutar om en annan disposition av vinsten &n
den som fOreslagits, ska institutet och den finansiella foretagsgruppen rapportera
nya uppgifter enligt blanketten i bilaga 2. (FFFS 2010:10)

4 8§ Ett institut ska dra av den utdelning av disponibla vinstmedel, eller annan
liknande disposition av dessa medel, som styrelsen foreslar fran det egna kapitalet.



5 8§ Ett institut ska alltid dra av en forlust enligt arsbokslut fran det priméra kapi-
talet, &ven om stdmman inte faststillt resultat- och balansrdkningarna fore den dag
som rapporteringen avser.

Resultat under l6pande rakenskapsar

6 8 Vinst som genereras under 16pande rikenskapsér far riknas in i kapitalbasen
som primért kapital, om revisorerna har verifierat vinsten pa det sitt som anges i
3 § andra stycket. Med vinst avses vinst efter berdknad skatt.

Ett institut eller en finansiell foretagsgrupp som vid ett senare tillfdlle redovisar en
mindre vinst 4n den som senast verifierats, far endast rdkna in den mindre vinsten i
det priméra kapitalet. (FFFS 2010:10)

7 8 Fran den verifierade vinsten under 16pande rikenskapsar i ett institut eller i en
finansiell foretagsgrupp ska avdrag ske med sd stor del av den pa é&rsbasis
beriknade aktieutdelningen, eller annan liknande disposition av dessa medel, som
avser innevarande riakenskapsar for tiden fram till det aktuella berdkningstillfallet.

8 § Ett institut ska, for samtliga positioner som &r bokforda till verkligt vérde,
tilldmpa det som foreskrivs om positioner i handelslagret i 12 kap. 4-6 och 8-12
§§. Prisjusteringarna ska alltid minska det priméra kapitalet. (FFFS 2011:45)

Obeskattade reserver

8 a § Ett institut far i det primira kapitalet rikna in kapitalandelen av de reserver,
fonder och obeskattade reserver som anges i 3 kap. 2 § forsta stycket kapital-
tdckningslagen. Med kapitalandelen avses det belopp som aterstér efter det att den
latenta skatten har beaktats. (FFFS 2010:10)

Finansiella tillgangar som kan séljas

9 8 Orealiserade ackumulerade vinster fran egetkapitalinstrument vilka klassifi-
ceras som finansiella tillgdngar som kan séljas, far inte ingé i det priméra kapitalet.
Vinsterna far dock tas med i det supplementéra kapitalet.

Orealiserade ackumulerade virdefordndringar pa lanefordringar och kundford-
ringar eller andra rédntebdrande finansiella instrument, vilka klassificeras som finan-
siella tillgangar som kan siljas, far inte paverka kapitalbasens storlek annat an i
fraga om virdefordndringar som redovisas som nedskrivning eller aterforing av
nedskrivning i resultatrdkningen.

Vid tilldmpning av forsta och andra styckena ska uppskjuten skatt beaktas.

Allmdnna rad

Egetkapitalinstrument definieras i1 International accounting standards
boards redovisningsstandard IAS 32 Finansiella instrument: Upplysningar
och klassificering.

”Léanefordringar och kundfordringar” samt “finansiella tillgingar som kan
séljas” definieras i International accounting standards boards redovisnings-
standard IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.
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Forvaltningsfastigheter och materiella anlaggningstillgangar

10 8 Orealiserade ackumulerade vinster fran forvaltningsfastigheter och materiella
anlidggningstillgangar, som virderas till verkligt vérde, far inte ingé i det priméra
kapitalet. Vinsterna far dock tas med i det supplementéra kapitalet.

For forvaltningsfastigheter och materiella anldggningstillgdngar som vérderas med
utgangspunkt 1 anskaffningsvirde far positiva vardeférdndringar som uppkommer
da nya redovisningsregler tillimpas for forsta géngen och dar verkligt virde
anvinds som nytt anskaffningsvirde inte ingd i det primira kapitalet. Sadana
vardefordndringar far dock tas med i det supplementéra kapitalet, efter att avskriv-
ningar och nedskrivningar pé virdefordndringen har beaktats. Med nya redovis-
ningsregler avses Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder.

Vid tillampning av forsta och andra stycket ska uppskjuten skatt beaktas.

Orealiserade vardeforandringar pa finansiella skulder pa grund av
forandringar i egen kreditvardighet

11 8 Om finansiella skulder som inte innehas for handel eller dr foremal for en
effektiv och dokumenterad verkligt véardesdkring, véarderas till verkligt vérde i
redovisningen, ska inte ackumulerade vérdeforédndringar som &r hinforliga till
forandring av egen kreditvardighet paverka kapitalbasens storlek.

Allmdnna rad

Detta avser sddana finansiella skulder som vérderas till verkligt virde med
stod av den s.k. verkligt vardeoptionen i IAS 39.

Poster som har omklassificerats

12 8 1 det priméra kapitalet far det inga poster som enligt dldre redovisningsregler
skulle ha klassificerats som eget kapital, men som enligt nya redovisningsregler
klassificeras som skuld.

I det priméra kapitalet far det inte ing& poster som enligt dldre redovisningsregler
skulle ha klassificerats som skuld, men som enligt nya redovisningsregler klassi-
ficeras som eget kapital.

Med nya redovisningsregler menas

1. Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2004:20) om arsredo-
visning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag eller redovisningsforeskrifter som
ersitter dessa foreskrifter, och

2. Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder.

Med &ldre redovisningsregler menas de som avses i punkterna 2—4 i dvergangs-

bestimmelserna till Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd (FFFS
2004:20) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Allmdnna rad



Exempel pé omklassificerade poster:

1. Medlemsinsatser och forlagsinsatser i ekonomiska foreningar som klas-
sificerats som eget kapital enligt dldre redovisningsregler, men enligt nya
redovisningsregler klassificeras som skuld.

2. Preferensaktier som klassificerats som eget kapital enligt dldre redovis-
ningsregler, men enligt nya redovisningsregler klassificeras som skuld.

3. Inbadddade derivat som enligt dldre redovisningsregler redovisats som en
del av ett instrument vilket klassificerats som skuld, men enligt nya
redovisningsregler sdrredovisas och klassificeras som eget kapital.

Kassaflodessdkringar

13 8 Det priméra kapitalet ska justeras for redovisade vardefordndringar i det egna
kapitalet, vilka hanfor sig till derivatinstrument som ingar i kassaflodessékringar,
s att viardefordndringarna inte paverkar det priméra kapitalets storlek. For virde-
fordndringar som avser derivatinstrument, vilka anvénds i kassaflodesséikring av fi-
nansiella tillgdngar som kan siljas, ska justering goras endast i den omfattning som
de flodessdkrade tillgangarnas orealiserade vardefordandringar inte ingér i kapital-
basen efter justering enligt 10 §.

14 § Finansinspektionen beslutar om undantag fran 9—13 §§, om det finns sér-
skilda skal.

Forlagsinsatser och andra kapitaltillskott och reserver

15 § For att forlagsinsatser och andra kapitaltillskott som avses i 3 kap. 4 § kapital-
tackningslagen ska fa ingd i kapitalbasen, ska foljande allméinna villkor vara upp-
fyllda. Detta giller savél for primért som supplementért kapital.

Ett tillskott ska
— vara kontant inbetalt,
— lopa utan sdkerhet som dr stédlld av utgivaren eller en nérstaende,
— inte kunna ségas upp av placeraren och inte kunna 16sas in eller aterkopas
utan Finansinspektionens tillstdnd,
— inte 16pa med ndgon garanterad avkastning,
— ha efterstélld betalningsritt, och
— kunna tas i ansprak for att tdcka forluster.

For primérkapitaltillskott och de dvriga poster som efter Finansinspektionens med-
givande kan réknas in i det priméra kapitalet giller dven de sérskilda krav som
anges i 16-27 §§. Sarskilda krav som géller for olika poster som kan riknas in i det
supplementéra kapitalet finns i 8 kap. (FFFS 2010:10)

Sarskilda villkor for priméarkapitaltillskott

16 § Primérkapitaltillskott enligt 16 a—c §§ far vid berékning av kapitalbasen inga
i det priméra kapitalet med sammanlagt hogst 50 procent efter de reduceringar av
det primidra kapitalet som ska goras enligt kapitaltdckningslagen och dessa
foreskrifter.

For att ett primérkapitaltillskott ska fa rdknas in i1 kapitalbasen for en finansiell
foretagsgrupp ska utgivaren av primirkapitaltillskottet vara moderforetaget i den
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finansiella foretagsgruppen eller ett dotterforetag under tillsyn som ingar i den
finansiella foretagsgruppen. (FFFS 2010:10)

16 a 8 Eviga primérkapitaltillskott far vid berdkning av kapitalbasen utgéra hogst
50 procent av det primédra kapitalet berdknat enligt 16 §, om f6ljande villkor &r
uppfyllda och det framgéar av avtalsvillkoren att

— tillskottet inte far &terbetalas eller aterkdpas utan endast konverteras till
instrument som avses 1 artikel 57 a kreditinstitutsdirektivet,

— utgivaren alltid har ratt att konvertera tillskottet,

— tillskottet ska konverteras vid en i avtalet definierad kritisk situation som
ska intrdffa innan institutet eller den finansiella foretagsgruppen bryter mot
de lagstadgade kapitalkraven enligt 2 kap. 1 § kapitaltdckningslagen,

— tillskottet ska konverteras om Finansinspektionen beslutar det med
anledning av att institutets eller den finansiella foretagsgruppens finansiella
situation inte ar tillfredstédllande,

— rénta enbart ska utga pa den vid varje tidpunkt aterstdende delen av primér-
kapitaltillskottet, som inte har konverterats, och

— placeraren vid en konvertering erhaller ett antal instrument berdknat enligt
andra stycket.

Konverteringskursen for primérkapitaltillskottet bestdms den dag tillskottet ges ut
och baseras pa marknadsvirdet pa de instrument som tillskottet ska konverteras till.
Placerarna kan erhalla farre instrument om marknadsvérdet 6kar men inte fler om
marknadsvérdet minskar. Finansinspektionen kan medge att konverteringskursen
far justeras. (FFFS 2010:10)

16 b § Eviga primérkapitaltillskott, utan incitament till inlosen, far inom det
grinsvirde som anges i 16 a §, tillsammans med tillskott enligt 16 ¢ § vid
berdkningen av kapitalbasen ingd med hogst 35 procent av det primédra kapitalet.
Tillskotten far dock innehélla en eller flera rena optioner om inlésen. (FFFES
2010:10)

16 ¢ 8 Tidsbundna primérkapitaltillskott som inte innehaller andra incitament till
inlosen dn forfallodagen och eviga primérkapitaltillskott med villkor, som avses i
18 §, far inom de griansvirden som anges i 16 a och b §§ tillsammans vid berdkning
av kapitalbasen ingd med hogst 15 procent av det priméra kapitalet. Enbart
forekomsten av en ren option om inldsen ska inte anses ge sadana incitament som
avses i 18 §. (FFFS 2010:10)

17 § Foljande villkor ska vara uppfyllda och det ska framgé av avtalsvillkoren for
ett primarkapitaltillskott att
— en utgivare med hénvisning till sin finansiella situation har mojlighet att
stdlla in betalning av rénta under en obegrénsad tid,
— en rantebetalning ska stillas in om kapitalkraven som anges i 2 kap. 1§
kapitaltdckningslagen inte dr uppfyllda, och att
— betalning av réntan ska stdllas in om Finansinspektionen beslutar detta med
anledning av att institutets eller den finansiella foretagsgruppens finansiella
situation inte &r tillfredsstéllande.

Om en rintebetalning har stillts in pa begiran av Finansinspektionen kan utgivaren
efter Finansinspektionens medgivande ersitta placeraren med instrument som avses
i artikel 57 a kreditinstitutsdirektivet, forutsatt att utgivaren kan visa att institutet
eller den finansiella foretagsgruppen eller bada kan bevara sina finansiella resurser.

Réntebetalning for primérkapitaltillskott far endast ske om det finns utdelningsbara
medel. Om réntebetalningen har stillts in far den, nir den &terupptas, inte omfatta



den tid da riantebetalning inte har skett. Réntevillkoren for priméarkapitaltillskott far
alltsé inte vara av kumulativ karaktar.

Det som anges om rintebetalning i denna paragraf giller ocksa for utdelning.
(FFFS 2010:10)

18 § Ett avtal om ett evigt primédrkapitaltillskott enligt 16 ¢ § far innehéalla villkor
som innebdr att det kan uppstd incitament att vilja losa in tillskottet. Dessa
incitament ska vara av begrinsad karaktdr. Incitamenten fér intrdffa tidigast tio ar
efter det att tillskottet har tagits upp och far endast dga rum vid ett tillfille.

Om en option med incitament att 16sa in eviga primédrkapitaltillskott inte utnyttjas
fér tillskottet inte omklassificeras. Detta medfor att tillskottet fortfarande hogst far
uppgé till 15 procent av det priméra kapitalet.

Om avtalsvillkoren innehaller en option om inlésen och om innehavaren vid
inlosen erhdller aktier far konverteringskursen vid inlosen inte uppga till mer dn
150 procent av konverteringskursen vid utgivandet av primirkapitaltillskottet.
Konverteringskursen bestdms utifran aktiernas marknadsvérde.

Om avtalet innehéller incitament som innebér att rdntan kan hojas efter en
tidsperiod, s.k. step-up, far det inte resultera i att den effektiva rantekostnaden
under den andra perioden blir hogre 4n det index som réntan ska baseras pé efter
step-up (stepped-up-index basis),
— plus den initiala rénteskillnaden gentemot statsupplaning med likvérdig
16ptid (initial index basis), s.k. kreditspread,
— minus réinteskillnaden mellan stepped-up-index basis och initial index
basis, s.k. swapspread, plus
a) 1,0 procentenheter, eller
b) 50 procent av den initiala kreditspreaden.

Allménna rad
Exempel for berdkning av step-up:

1. En bank tar upp ett primérkapitaltillskott med fast rdnta inledningsvis till
en effektiv upplaningskostnad pa 6,5 procent. Efter tio &r 6vergér tillskottet
till rorlig rénta baserad pa STIBOR (stepped-up-index basis). Vid upptagan-
det handlas den tioariga statsobligationen (initial index basis) till en effektiv
rinta pd 5,5 procent och STIBOR ar 5,9 procent. Swapspreaden blir
0,4 procent (= 5,9-5,5).

Valmgjlighet a) Maximalt tilliten rdnta for perioden efter step-up blir
STIBOR + den initiala kreditspreaden (1,0=6,5-5,5)— swapspreaden
(0,4) + 1 procentenhet = STIBOR + 1,6 procent.

Valmogjlighet b) Maximalt tillditen rénta for perioden efter step-up blir
STIBOR + den initiala kreditspreaden (1,0) — swapspreaden (0,4) + 50
procent av den initiala kreditspreaden (0,5 x 1,0) = STIBOR + 1,1 procent.

2. En bank tar upp ett priméarkapitaltillskott med fast ridnta inledningsvis till
en effektiv upplaningskostnad pé 6,5 procent. Efter tio ar infaller en step-up
men tillskottet har fortfarande fast rdnta (stepped-up-index basis). Vid upp-
tagandet handlas den tiodriga statsobligationen (initial index basis) till en
effektiv rdnta pé 5,5 procent och STIBOR ér 5,9 procent. Eftersom béde
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initial index basis och stepped up index basis dr den tiodriga statliga
upplaningskostnaden blir swapspreaden noll i detta exempel.

Valmojlighet a) Maximalt tillaten rdnta for perioden efter step-up blir
6,5 + 1 procentenhet = 7,5 procent.

Valmgjlighet b) Maximalt tillaten rdnta for perioden efter step-up 6,5 + 50
procent av den initiala kreditspreaden (0,5 x 1,0) =7,0 procent. (FFFS
2010:10)

19 8 Det ska framga av avtalet for ett priméarkapitaltillskott att tillskottet har en
efterstilld betalningsrétt. Ett primédrkapitaltillskott kan nir det giller forménsrétt
vara jamstallt (pari passu) med andra sédana tillskott, men det ska vara efterstéllt
all annan upplaning och inlaning.

20 § Det ska framgé av avtalsvillkoren for ett primédrkapitaltillskott att det
— 16per utan sidkerhet som r stilld av utgivaren eller nérstaende, och
— ar evigt eller tidsbundet med en ursprunglig 16ptid pa minst 30 ar. (FFFS
2010:10)

21 § Rintan for ett primérkapitaltillskott far inte vara omotiverat hog i borjan av
tillskottets 16ptid for att sedan sjunka vésentligt, en s.k. rédntenedtrappning eller
step-down. Konstruktionen i laneavtalet med en hog rédntenivd i bdrjan av
laneperioden och en senare stor nedtrappning av rantenivan kan anses vara en form
av dold amortering av lanet. (FFFS 2010:10)

22 § Primarkapitaltillskott som tagits upp eller emitterats till underkurs far, vid
upptagandet respektive emissionstillféllet, rdknas in i det primira kapitalet med
hogst det belopp som institutet eller lantagaren fatt vid detta tillfille. Primér-
kapitaltillskott som tagits upp eller emitterats till dverkurs far, vid upptagandet
respektive emissionstillfallet, rdknas in i det priméra kapitalet med hogst det belopp
som institutet eller lantagaren fatt vid detta tillfélle.

23 § Det ska framga av avtalsvillkoren for ett priméarkapitaltillskott att placeraren
har ritt till aterbetalning endast om utgivaren har forsatts i konkurs eller tritt i
likvidation.

Primérkapitaltillskott, som avses i 16 b och ¢ §§, far efter ansdkan fran utgivaren
16sas in eller aterkdpas endast om Finansinspektionen har medgett detta. Ett sddant
medgivande kan ldmnas tidigast fem &r efter det att tillskottet tagits upp eller
emitterats. Finansinspektionens medgivande krdvs dven i de fall ett dotterbolag till
institutet forvdarvar bevis avseende ett primirkapitaltillskott som getts ut av
moderforetaget eller institutet.

Finansinspektionen kan medge att primérkapitaltillskottet &terkops innan fem ar
har gétt efter det att tillskottet togs upp eller emitterades, om tillskottet innan det
aterkops ersétts med kapital pd minst motsvarande belopp och med samma eller
hogre kvalitet.

Finansinspektionen far efter ansdkan av utgivaren medge en fortida inldsen eller
aterkop av primérkapitaltillskott, om det sker en fordndring av géllande skatteregler
eller bestimmelser om regleringsmissig klassificering av tillskottet som inte kunde
forutses nér det togs upp eller emitterades.

Finansinspektionen kan lamna medgivande enligt andra, tredje och fjarde styckena
endast om institutets eller den finansiella foretagsgruppens, eller badas, finansiella
situation ér tillfredsstéllande efter det att primérkapitaltillskottet har 16sts in eller



aterkopts. Finansinspektionen kan dock ldmna medgivande till inldsen av ett tids-
bundet primérkapitaltillskott pa forfallodagen om kraven i 2 kap. 1 § kapitaltdck-
ningslagen ar uppfyllda. (FFFS 2010:10)

23 a8 En utgivare ska vid ansokan om Finansinspektionens medgivande till
inlosen eller aterkdp av ett primérkapitaltillskott enligt 23 §, ange skélen for detta
samt redogora for hur inlosen eller aterkopet péverkar institutets eller den
finansiella foretagsgruppens, eller badas, finansiella situation under en overskadlig
framtid. (FFFS 2010:10)

24 § Ett institut kan ansoka hos Finansinspektionen om ett generellt medgivande
for att som ett led i vardepappersrorelsen fa aterkdpa en viss del av ett utgivet
primédrkapitaltillskott som dr avsett att ater sdljas. Institutet som fatt ett generellt
medgivande ska vid varje tidpunkt rdkna av den del av tillskottet som &terkopts
frén det priméra kapitalet. Vid senare forsdljning av de aterkopta bevisen for
primérkapitaltillskottet far motsvarande belopp ater rdknas in i det priméra
kapitalet.

Aterkdpta primérkapitaltillskott far inte uppga till mer &n 10 procent av ett enskilt
primédrkapitaltillskott och inte mer dn 3 procent av alla primérkapitaltillskott som
institutet och den finansiella foretagsgruppen har tagit upp. (FFFS 2010:10)

lansprakstagande av primarkapitaltillskott for forlusttackning

25 § Primaérkapitaltillskott som avses i 16 b och ¢ §§, ska uppfylla féljande villkor
och det ska framga av avtalsvillkoren
— vid vilken niva tillskottet, inklusive upplupna och inte betalda rantor, kan
tas i ansprak for att ticka forluster och mdjliggora en rekapitalisering av
institutet eller den finansiella foretagsgruppen,
— vilken metod som ska anvéndas for att ta i ansprak primérkapitaltillskottet,
— att tillskottet ska tas i ansprak vid den i avtalet definierade nivén om
Finansinspektionen beslutar detta, och
— att rénta pa tillskottet enbart ska utgd pé den vid varje tidpunkt aterstdende
delen av tillskottet, som inte har tagits i ansprék. (FFFS 2010:10)

26 8§ Utgivaren av tillskott som avses i 16 b och ¢ §§ beslutar om att primérkapital-
tillskottet och upplupna réantor ska tas i ansprak. Upplupna rantor ska skuldforas
innan de kan tas i ansprak.

Ett ianspraktagande ska vara odterkalleligt och definitivt. Forbehall om ratt for
placerarna till framtida aterstéllande av det ianspraktagna beloppet for tillskott som
avses i 16 b och ¢ §§, far endast avse det fall att dterstillande av det ianspraktagna
beloppet kan ske ur disponibla vinstmedel enligt faststidlld balansrdkning efter
bolagsstimmans beslut. Aterstillandet ska inte forhindra en rekapitalisering av
institutet eller den finansiella foretagsgruppen.

Om utgivaren beslutar att ta i ansprdk ett primérkapitaltillskottet, inklusive
upplupna réntor, som avses i 16 b och ¢ §§, far bolagsstimman besluta att ta in en
bestimmelse i bolagsordningen med foljande innebord. Utgivaren far inte ldmna
vinstutdelning eller verkstidlla en annan aterbetalning till aktiedgarna innan det
ianspraktagna beloppet av primérkapitaltillskottet, inklusive ianspréktagna réntor
ater har skuldforts. (FFFS 2010:10)

Garantifond
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27 § Finansinspektionen kan efter ansdkan medge att en inbetald garantifond
raknas som primaért kapital i kapitalbasen, om villkoren for fonden motsvarar de
villkor som anges i 15, 16, 16 b, 16 ¢ och 17-26 §§ for primirkapitaltillskott.
(FFFS 2011:38)

Reserver for generella bankrisker

28 8§ Reserv for generella bankrisker som i ett utlindskt dotterbolag till ett institut
redovisas Oppet och dr av samma kvalitet som en reserv som ar uppbyggd av
sparade vinstmedel och inte avser individuellt eller kollektivt berdknad konstaterad
eller befarad virdeminskning pa specifik fordran eller grupp av fordringar, kan
efter Finansinspektionens medgivande fi riknas in i kapitalbasen som primairt
kapital.

Reserven ska uppfylla f6ljande villkor.

— Reserven utgdrs av avsiéttning av beskattade vinstmedel eller av obeskattade
medel efter avdrag for latent skatt berdknad enligt den skattesats som géller i det
land dér dotterbolaget beskattas.

— Reserven sirredovisas i institutets offentliga redovisning.

— Reserven ska omedelbart och utan begransning kunna tas i ansprak for att ticka
uppkommande forluster.

Forluster far inte rdknas av direkt mot reserven, utan ska redovisas Oppet via
resultatrdkningen.

Till ansdkan om medgivande ska institutet bifoga en arsredovisning for bolaget, dér
det framgér péd vilket sétt reserven bildats och hur denna redovisas efter avsatt-
ningen.

8 kap. Supplementart kapital

Kumulativa preferensaktier

1§ Ett institut far ta upp kumulativa preferensaktier i kapitalbasen som supple-
mentért kapital efter medgivande av Finansinspektionen. I ansokan om medgivande
ska institutet ldmna en redogdrelse for vilka regler som tagits in i institutets bolags-
ordning om hur kumulationen ska ske.

Uppskrivningsfonder

2 8 En uppskrivningsfond som bildats i samband med uppskrivning av anldgg-
ningstillgang kan med Finansinspektionens medgivande réknas in i det supplemen-
téra kapitalet. I ansokan om medgivande ska institutet [dimna en redogdrelse for de
omstdndigheter som legat till grund for fondens bildande.

Garantifonder
3 8 En inbetald garantifond kan efter Finansinspektionens medgivande riknas in i

kapitalbasen som supplementért kapital, om villkoren for fonden motsvarar de som
anges for eviga forlagslan i 5-16 §§.



Forvantat forlustbelopp for institut som tilldmpar metod for intern
riskklassificering

4 '8 Om de forvintade forlustbeloppen for foretags-, instituts-, stats- och hushalls-
exponeringar understiger gjorda avséttningar och virderegleringar, far mellanskill-
naden beaktas enligt vad som anges i andra stycket. Avséttningar och vérderegle-
ringar ska berdknas enligt de redovisningsregler som institutet tillaimpar.

Mellanskillnaden far rdknas in i kapitalbasen som supplementért kapital med en
summa motsvarande hdgst 0,6 % av det sammanlagda riskvégda beloppet berdknat
enligt metoden for intern riskklassificering. I det riskvigda beloppet ska inte med-
riknas belopp for positioner inom vardepapperisering med en riskvikt pa 1 250 %.

Sarskilda villkor for eviga forlagslan
5 8 De allménna villkor som anges i 7 kap. 15 § géller dven for eviga forlagslan.

6 8 Ett evigt forlagslan kan ha villkor som anger hur rantan ska bestimmas under
lanets hela 16ptid. Normalt anges réntan relativt en rantebas, t.ex. STIBOR plus en
marginal.

7 8 Om léneavtalet innehdller villkor som innebdr att rdntan ska héjas efter en
tidsperiod (ett step-up-villkor) far ett sadant villkor inte innebéra att rdntan okar
med mer dn 1,5 procentenheter under lanets hela 16ptid. For att kunna bedoma
storlek pa step-up ska forsta periodens effektiva rinta jamforas med efterfoljande
kupongréntor.

8 8 Det ska framgéd av avtalsvillkoren for ett evigt forlagslan att emittenten av
lanet ska kunna skjuta upp betalning av skuldrintan, nér

— emittenten (bolaget) redovisar ett negativt rorelseresultat, eller
— bolagsstimman har beslutat att inte [dmna aktieutdelning.

Rénta pé det uppskjutna réntebeloppet far utgd med hogst tre procentenheter utdver
den ridnta som géller for l&net i 6vrigt.

9 8 Det ska framga av avtalsvillkoren att lanet har en efterstélld betalningsritt. Ett
evigt forlagslan kan nér det géller formansratt vara jamstillt (pari passu) med andra
eviga forlagslan, men inte med tidsbundna forlagslan.

10 § Det ska framga av avtalsvillkoren for ett evigt forlagslan att lanet
— loper utan sékerhet som ar stilld av utgivaren eller en nirstaende, och
— drevigt. (FFFS 2010:10)

11 § For att ett evigt forlagslan ska kunna uppfylla kravet pé att 16pa pé i princip
obegrénsad tid far réntan inte vara omotiverat hog i borjan av lanets 16ptid for att
sedan drastiskt sjunka, en sa kalladrintenedtrappning (step-down). Konstruktionen
1 laneavtalet med en hog rinteniva i borjan av laneperioden och en senare stor
nedtrappning av rintenivan kan anses vara en form av dold amortering av lanet.

12 8 Ett evigt forlagslan som tagits upp eller emitterats till underkurs far, vid
upptagandet respektive emissionstillfallet, rdknas in i det supplementéra kapitalet
med hogst det belopp som institutet eller lantagaren fatt vid detta tillfélle. Ett evigt
forlagslan, som tagits upp eller emitterats till 6verkurs far, vid upptagandet respek-
tive emissionstillfallet, riknas in i det supplementéra kapitalet med hogst det be-
lopp som institutet eller lantagaren fatt vid detta tillfalle.
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13 § Det ska framga av avtalsvillkoren for ett evigt forlagslan att placeraren har
ratt till aterbetalning endast om emittenten har forsatts i konkurs eller trétt i likvida-
tion.

Ett evigt forlagslan far efter ansokan fran emittenten &aterbetalas eller aterkdpas
efter att Finansinspektionen har medgett detta. Ett sddant medgivande kan limnas
tidigast fem ar efter det att l&net emitterats. Medgivande av Finansinspektionen
kravs dven i de fall institutets dotterbolag forvérvar bevis som avser evigt forlags-
lan utgivet av moderforetaget/institutet.

Om det finns sdrskilda skdl kan Finansinspektionen medge att det eviga forlags-
lanet &terbetalas eller aterkdps innan fem ér har gétt efter det att lanet emitterades.

Vid ans6kan om medgivande till aterbetalning eller aterkdp av ett evigt forlagslan
ska institutet redogoéra for hur dterbetalningen eller aterkopet paverkar institutets
kapitaltidckningssituation. Vidare ska institutet ange vilka fordndringar i friga om
kapitalkrav och kapitalbas som institutet rdknar med under den nérmaste tiden.

Finansinspektionen kan limna medgivande om institutets kapitaltickningsgrad ar
tillfredsstidllande pa ldng sikt, dven efter det att det eviga forlagslanet har
aterbetalats eller aterkopts. I annat fall kan medgivande inte ldmnas sdvida inte det
eviga forlagslénet ersitts med kapital pd minst motsvarande belopp och med
samma eller hogre kvalitet. Ett nytt evigt forlagslén far inte ha en béttre formansrétt
an det lan som ska aterbetalas eller aterkopas.

14 § Finansinspektionen kan ldmna ett generellt medgivande till ett institut att som
ett led i vardepappersrorelsen aterkopa viss del av ett utgivet evigt forlagslén som
ar avsett att ater sdljas. Ett institut som fétt ett generellt medgivande ska rikna av
den del av lanet som aterkdpts frén det supplementéra kapitalet. Vid senare forsélj-
ning av de aterkopta bevisen for det eviga forlagslanet far motsvarande belopp ater
raknas in i det supplementéra kapitalet.

lanspraktagande av eviga forlagslan for forlusttackning

15 8 Det ska framgé av avtalet for ett evigt forlagslan, att det eviga forlagslanet,
inklusive upplupna och inte betalda réntor, kan tas i ansprék for att ticka forluster
s& att institutet dirigenom kan fortsétta sin verksamhet utan att behova trida i
likvidation.

16 § Ett institut, som upprittat en kontrollbalansrikning och finner att det &r
likvidationspliktigt, kan ta i ansprak hela eller delar av ett evigt forlagslan, inklu-
sive upplupna rintor, for att aterstilla det egna kapitalet till en niva som ar lika med
det registrerade aktiekapitalet. I forsta hand ska institutet ta i ansprak eventuella
primédrkapitaltillskott samt pa detta upplupna réntor. Upplupna rintor ska skuld-
foras innan de kan tas i ansprak. Bolagsstimman beslutar om det eviga forlagslénet
och upplupna skuldforda réntor ska tas i ansprak. Stimmans beslut kan dock verk-
stéllas endast efter att revisorerna oversiktligt granskat kontrollbalansrdkningen och
Finansinspektionen medgett detta.

lanspréktagandet ska vara oaterkalleligt och definitivt. Forbehall om rétt for lan-
givarna till framtida betalning fir endast avse det fall da ett aterstillande av det
ianspraktagna beloppet kan ske ur disponibla vinstmedel enligt faststilld balansrik-
ning.



Rénta ska utgéd bara for den vid varje tidpunkt aterstiende delen av forlagslanet,
som inte har tagits i ansprak.

Utbetalning av riantan kan liksom aterbetalning av det ianspraktagna beloppet goras
endast av disponibla vinstmedel. For eviga forlagslan géller att rinta pa det rante-
belopp som beréknats pé den fiktiva skulden far utgd med hogst tre procentenheter
utover den rénta som giller for lanet i ovrigt.

I samband med att bolagsstimman beslutar att ta i ansprak en del av eller hela det
eviga forlagslanet, inklusive upplupna rintor, for att aterstélla det egna kapitalet,
kan stimman dven besluta att ta in en bestimmelse i1 bolagsordningen med foljande
innebdrd. Institutet far inte ld&mna vinstutdelning eller verkstélla annan aterbetal-
ning till aktiedgarna innan det ianspraktagna beloppet av det eviga forlagslanet,
inklusive ianspraktagna rintor, ater har skuldforts och institutet ocksé skuldfort och
betalat ett belopp, motsvarande den rénta som — om ianspraktagande for forlust-
tackning inte gt rum — skulle ha upplupit och betalats pa lanet.

Tidsbundna forlagslan och andra liknande tidsbundna skuldférbindelser

17 § Vad som anges nedan om tidsbundna forlagslan med efterstdlld betalningsrétt
géller d4ven andra liknande tidsbundna skuldférbindelser med efterstélld betalnings-
rétt.

18 § Tidsbundna forlagslan far inga i det supplementira kapitalet om lanen &r
kontant inbetalda och ingen sdkerhet stillts for lanen.

19 § Det ska framga av avtalsvillkoren att 1anet har en efterstélld betalningsritt.

20 § For att ett tidsbundet forlagslan ska fa raknas in i det supplementira kapitalet,
ska tiden fran lanets emissionsdatum till dagen for en ritt for emittenten att séga
upp lénet till fortida aterbetalning uppga till minst fem ar.

Om ett institut har emitterat ett tidsbundet forlagslan med rétt for emittenten att
sdga upp lanet till fortida &terbetalning ska dagen for denna ritt (call-dagen) ligga
till grund for berdkning av lanets effektiva 16ptid. Detta giller dock inte om fortida
aterbetalning enligt avtalet dr villkorat av Finansinspektionens medgivande.

Loptiden for ett tidsbundet forlagslén, som emitterats fore den 1 januari 1995, far
dock beriknas i forhallande till den ursprungliga forfallodagen dven om lanet inne-
héller villkor som ger emittenten rétt att sdga upp lanet till &terbetalning fore
forfallodagen.

21 § Tidsbundna forlagslan med en aterstaende 16ptid som understiger fem ar far,
tas upp till ett belopp som motsvarar hogst 20 procent av det nominella virdet for
varje helt &r som aterstér till forfallodagen.

22 § Det ska framga av avtalsvillkoren att placeraren har rétt till aterbetalning fore
avtalad forfallodag endast om emittenten har forsatts i konkurs eller likvidation.

23 § Vid fortida aterbetalning eller aterkdp av ett tidsbundet forlagslan utgivet fore
den 1 januari 1996 ska anmélan goras till Finansinspektionen sa snart som mojligt
efter det att 1dnet har aterbetalats.

For tidsbundna forlagsldn utgivna efter den 1 januari 1996 giller foljande. Med-
givande av Finansinspektionen kravs vid fortida aterbetalning en annan dag &n den
dé emittenten har rétt att sdga upp lanet till fortida aterbetalning (call-dagen) eller
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vid aterkop av ett tidsbundet forlagslan eller om avtalet innehaller villkor om att
fortida aterbetalning kriaver Finansinspektionens medgivande.

Vid anmaélan eller ansékan om medgivande till fortida aterbetalning eller aterkop
av ett tidsbundet forlagslan ska institutet redogora for hur aterbetalningen eller
aterkopet paverkar institutets kapitaltdckningssituation. Vidare ska institutet i bada
fallen ange vilka fordndringar i fraga om kapitalkrav och kapitalbas som institutet
raknar med under den nidrmaste tiden.

En forutsittning for aterbetalning eller aterkop dr att Finansinspektionen bedomer
att institutets kapitaltickningsgrad &r tillfredsstillande pa lang sikt, dven efter det
att lanet har aterbetalats eller dterkopts. Om sa inte &r fallet far aterbetalning eller
aterkdp inte ske med mindre &n att lanet ersitts med kapital pa minst motsvarande
belopp och med samma eller hogre kvalitet. Ett nytt tidsbundet forlagslén far inte
ha en bittre formansritt &n det 1an som ska 19sas in.

24 § Finansinspektionen kan ldmna ett generellt medgivande till ett institut att som
ett led i sin virdepappersrorelse aterkdpa en viss del av ett utgivet tidsbundet for-
lagslan som &r avsett att aterséljas. Ett institut som fatt ett generellt medgivande ska
rikna av den del av lanet som é&terkdpts frdn det supplementéra kapitalet. Vid
senare forséljning av de aterkdpta egna forlagsbevisen far motsvarande belopp ater
raknas in i det supplementéra kapitalet.

258 Om ett tidsbundet forlagslan forlangs betraktas hela ldnet som ett nytt lan.
Aterstiende 16ptid maste efter forlingningen uppga till minst fem ar for att lanet
efter forlangningen ska fa réknas in i det supplementéra kapitalet.

26 8§ Belopp som ska amorteras pa tidsbundet forlagslan far riknas in med tjugo
procent for varje helt ar som é&terstar till amorteringstillfillet. Ett 1lan med flera
amorteringar far séledes réknas in pa samma villkor som om motsvarande belopp
tagits upp med flera lan med forfall vid respektive amorteringstillféllen.

27 § Har ett institut emitterat ett forlagslan med VRN-konstruktion (variable rate
notes) som innebdr att institutet enligt lanevillkoren ar skyldigt att losa in for-
lagsbevis fran sadana placerare som inte accepterar de riantevillkor som faststéllts
pa rintebestdmningsdagen, far institutet rékna in dven detta forlagslén i det supple-
mentéra kapitalet om institutet i anslutning till att forlagslanet emitterades, tréffade
avtal med tredje part om att denne atar sig att dverta de forlagsbevis som institutet
enligt lanevillkoren &dr skyldigt att 16sa in. Lan som hér avses far rdknas in i det
supplementéra kapitalet &ven om avtal med tredje part, enligt vad som nu ndmnts,
inte har triffats, om forsta rdnteomséttningstillfillet intrdffar minst fem ar fran
lanets utbetalningsdag. Loptiden for lanet ska d& berdknas i1 forhallande till nér
forsta ranteomséttningstillféllet intriffar.

28 § Tidsbundna forlagslan som emitterats till underkurs eller 6verkurs far, vid
emissionstillféllet, riknas in i det supplementéra kapitalet med hogst det belopp
som institutet eller lantagaren fatt vid detta tillfélle.

9 kap. Avdrag

Negativ goodwill

1 8§ Undervirden/negativ goodwill far inte kvittas mot 6vervarden/goodwill.

Inkramsgoodwill



2 8 Inkramsgoodwill for exempelvis erlagda 6vervérden vid forvéirv av en lane-
stock som avser vid forvarvet Overtagen personal, kundregister, varumérken och
dylikt ska enligt kapitaltdckningslagen rdknas av fran det priméra kapitalet. Om ett
institut gjort avskrivningar pad goodwillposten utdver avskrivningarna enligt plan,
far hiansyn tas till 6veravskrivningarna vid berdkning av det belopp som ska rdknas
av fran det priméra kapitalet.

Med inkramsgoodwill avses i kapitaltickningshdnseende sédant Overviarde som
betraktas som en immateriell tillgdng och saledes inte kan hénforas till en forvar-
vad specifik tillgdng eller hirledas till en berdknad avkastning pa en sadan tillgang.

Uppskjutna skattefordringar

3 8 Uppskjutna skattefordringar som redovisas i balansrakningen ska dras av fran
det priméra kapitalet.

Allmdnna rad

Av Redovisningsradets rekommendation RR 9 Inkomstskatter foljer vad
som avses med uppskjuten skattefordran.

Innehav av egna aktier

4 § Forvarvade egna aktier som ingar i institutets handelslager ska rédknas av fran
det primira kapitalet enligt samma principer som de som géller for andra innehav
av egna aktier.

4 a8 Om ett institut eller ett bolag i en finansiell foretagsgrupp ldmnar lan eller
stdller sdkerheter och har kéinnedom om att l&ntagaren ska forvérva poster som far
ingd i kapitalbasen for institutet eller den finansiella foretagsgruppen ska dessa
poster dras av fran institutets eller foretagsgruppens priméra kapital. (FFFS
2010:10)

Tillskott

58 Med tillskott i annan form enligt 3 kap. 5 § kapitaltdckningslagen avses annat
riskbdrande kapital 4n aktiekapital, t.ex. forlagslén och inbetald garantifond samt
aktiedgartillskott som getts i form av s.k. soliditetstillskott och som hos det foretag
som ldmnat tillskottet 6kat det bokforda vérdet pé aktierna och andelarna i det fore-
tag som mottagit tillskottet och som hos detta ingar i det redovisade egna kapitalet.

Innehav av egna forlagsbevis och andra efterstéllda skuldférbindelser

6 8 Forlagslan, priméarkapitaltillskott och andra efterstdllda skuldfoérbindelser far
ingd i kapitalbasen endast med de belopp som &r placerade pa marknaden. Av detta
foljer att den del av ett emitterat forlagslan eller primérkapitaltillskott som inte
placerats pa marknaden, eller som institutet 16st in eller aterkopt och dar institutet i
sin bokforing som tillgdng tagit upp egna forlagsbevis eller andra egna
skuldforbindelser avseende lanet eller tillskottet, ska dras av fran det priméra eller
supplementéra kapitalet vid berdkning av kapitalbasen.

Aktier i forsakringsforetag
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7 8 Om ett institut dger ett forsdkringsbolag eller motsvarande utlandskt foretag,
utldndskt aterforsikringsforetag eller ett forsékringsholdingforetag som i sin tur
dger ett annat institut, omfattas detta institut av kapitalkravet for den finansiella
foretagsgruppen, daremot inte forsidkringsforetaget. Vid avridkning enligt kapital-
tackningslagen for savil institutet som den finansiella foretagsgruppen av institu-
tets tillskott reduceras detta tillskott med det belopp, som motsvarar den del av
institutets bokforda vidrde pad aktierna i forsdkringsbolaget eller motsvarande
utlindska foretag, utlindska aterforsdkringsforetag eller forsékringsholdingfore-
taget, som avser det andra institutet. For den finansiella foretagsgruppen avriknas i
sadant fall redovisad goodwill som avser detta institut, fran det priméra kapitalet.

Forvaltningstillgangar och oredovisade pensionsforpliktelser

8 8 Om forvaltningstillgangar, eller motsvarande rattigheter till erséttning, vérde-
ras i balansrdkningen till ett belopp som Overstiger dartill relaterade forpliktelser
for pensioner eller andra erséttningar till anstéllda, ska mellanskillnaden dras av
frdn summan av det primédra och supplementéra kapitalet, efter att uppskjuten skatt
har beaktats. Detta giller dock inte sddant 6verskott i pensionsstiftelse som kan tas
i ansprak genom gottgdrelse enligt lagen (1967:531) om tryggande av pensionsut-
fastelse m.m.

Summan av det primdra och supplementéra kapitalet ska dven reduceras for ett
enligt tillimpade redovisningsprinciper berdknat negativt netto av aktuariella
vinster och forluster samt for andra berdknade Okningar av fOrpliktelser for
ersittningar till anstillda, som inte redovisas direkt i balansrikningen och inte
heller tdcks av dirtill relaterade forvaltningstillgangar eller motsvarande
ersittningar enligt forsdkringsbrev. Detta géller dock inte om forpliktelser for
pensioner eller andra erséttningar till anstillda redovisas i balansrdkningen med
minst ett belopp motsvarande det som skulle ha redovisats om institutet tillimpat
berdkningsmetoder enligt lagen om tryggande av pensionsutfistelse m.m. eller
motsvarande utldndska regler om tryggande av pensionsutfistelser. Undantaget
géller under forutsittning att institutets externa revisorer verifierat beloppen.

Finansinspektionen beslutar om undantag fran forsta och andra stycket, om det
finns sérskilda skil.

Allmdnna rad

Forsta stycket innebér bl.a. att dverskott i en forméansbestdmd pensionsplan
inte fir anvéndas for att tdcka underskott i en annan pensionsplan.

Stora exponeringar

9 § Avdrag fran kapitalbasen ska goras for poster for vilka ett institut utnyttjar den
mojlighet som anges i 7 kap. 6 § forsta stycket 4 kapitaltdckningslagen.

Avdrag vid vardepapperisering

10 § Ett institut far fran det primédra och det supplementira kapitalet rdkna av
viardet for positioner i en vérdepapperisering i handelslagret som skulle ges
riskvikten 1 250 procent, om positionerna i stéllet hade ingatt i institutets ovriga
verksamhet. (FFFS 2011:45)



Séarskilda avdrag nar metod for intern riskklassificering anvands

11 § Ett avdrag ska goras for det forvéintade forlustbeloppet for aktieexponeringar.
Vidare ska ett avdrag goras med mellanskillnaden, om de forvéntade forlustbelop-
pen for foretags-, instituts-, stats- och hushéallsexponeringar enligt metoden for in-
tern riskklassificering dverstiger gjorda avsittningar och vérderegleringar. Avsétt-
ningar och virderegleringar ska berdknas enligt de redovisningsregler som institu-
tet tilldmpar.

Avdragen enligt forsta stycket ska goras péa det sitt som anges i 3 kap. 8 § kapital-
tackningslagen.

12 8 Av 13 kap. 77 § framgar att avdrag fran kapitalbasen i vissa fall ska goras vid
affirer diar motparten inte har fullgjort sin leverans/betalningsforpliktelse.

10 kap. Utvidgad del av kapitalbasen

Nettovinst hanforlig till handelslagret

1 8 Nettovinst som kan hénforas till ett instituts handelslager far ingd i den
utvidgade delen av kapitalbasen endast under samma forutsittningar som enligt 7
kap. 67 §§ géller for att rdkna in vinst under l6pande rikenskapsér i det priméra
kapitalet. Nettovinsten i handelslagret far rdknas in i den utvidgade delen av
kapitalbasen, under forutséttning att nettovinsten inte redan réknats in i det priméra
kapitalet.

Vid berikningen av nettovinsten i handelslagret ska hénsyn &dven tas till kostnader
som dr hanforliga till handelslagret. (FFFS 2011:45)

Villkor for tidsbundna forlagslan

2 8 Den utvidgade delen av kapitalbasen far utgéras av tidsbundna forlagslan om

forlagslanet ar till fullo inbetalt och det av avtalsvillkoren framgér att 1anet

1. har upptagits utan sékerhet,

2. har efterstélld betalningsrétt,

3. har en ursprunglig 16ptid p& minst tva &r,

4. inte kan aterbetalas eller aterkopas fore avtalad aterbetalningsdag utan tillstdnd
av Finansinspektionen, och

5. kan kvarhallas i institutet om kapitaltickningsgraden inte tilliter aterbetalning av
lanet.

Se i ovrigt de villkor som enligt 3—6 §§ géller for ifrdgavarande lan.

Fortida inlésen och inte tillaten rantebetalning och aterbetalning

3 8 Det ska framga av avtalsvillkoren for ett tidsbundet forlagslan att placeraren
har ritt till aterbetalning fore avtalad forfallodag endast om emittenten har forsatts i
konkurs eller tritt i likvidation. Det tidsbundna forlagslénet far dock efter ansdkan
frén emittenten aterbetalas eller aterkopas fore avtalad forfallodag efter medgivan-
de av Finansinspektionen.

Vid ansokan om medgivande till aterbetalning eller aterkdp av ett tidsbundet for-
lagslén ska institutet redogdra for hur aterbetalningen eller aterkdpet paverkar insti-
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tutets kapitaltdckningssituation. Vidare ska institutet ange vilka fordndringar i fraga
om kapitalkrav och kapitalbas som institutet riknar med.

En forutséttning for medgivande dr att institutets kapitaltdckningsgrad ar tillfreds-
stdllande pa lang sikt, dven efter det att lanet har aterbetalats eller aterkopts.

Aterbetalning av kapital pa tidsbundet forlagslan fér inte ske, vare sig i fortid eller
vid forfallotidpunkten, om institutets eller den finansiella foretagsgruppens kapi-
talbas dérefter skulle understiga de sammanlagda kapitalkraven. Detsamma géller
vid betalning av rinta pé saddant lan. Detta ska framga av avtalsvillkoren.

Underrattelse om aterbetalning av forlagslan

4 § Ett institut ska underrétta Finansinspektionen om aterbetalning eller aterkop av
forlagslan som berdknas medfora att institutets eller den finansiella féretagsgrup-
pens kapitalbas understiger 120 % av de sammanlagda kapitalkraven.

Ovrigt

5 § Ett tidsbundet forlagslan som ingar i den utvidgade delen av kapitalbasen fér
vid berdkning av den utvidgade kapitalbasen tas upp till hela sitt bokforda vérde
under hela lanetiden, dock med de begransningar som géller enligt 7 §.

6 8 Vid tidpunkten for emission av ett tidsbundet forlagslan som ndr det géller
16ptid och villkor kan ingéd i antingen supplementirt kapital eller den utvidgade
delen av kapitalbasen, ska institutet besluta i vilken sddan grupp lanet i kapitaltick-
ningssammanhang ska inga. Darefter far lanet inte Gverforas till den andra gruppen
utan Finansinspektionens medgivande.

Ett tidsbundet forlagslén med en ursprunglig 16ptid pa minst fem ar, som emitterats
fore den 1 januari 1996 far rdknas in i den utvidgade delen av kapitalbasen om
lanet uppfyller kraven enligt 2 §.

Begransningar

7 8 Den utvidgade delen av kapitalbasen far hogst motsvara 60 procent av de sam-
manlagda kapitalkraven for de risker i handelslagret som féar tickas av den ut-
vidgade kapitalbasen, positionsriskerna, samt ravarupris- och valutakursrisker. Om
det finns sérskilda skil kan Finansinspektionen medge att den utvidgade delen av
kapitalbasen i ett kreditinstitut fir motsvara hogst 71 procent av dessa samman-
lagda kapitalkrav. For vardepappersbolag kan undantag medges till hogst mot-
svarande 67 procent.

Avsnitt E Extern kreditvardering

11 kap. Anvandning av extern kreditvardering

18 Extern kreditvdardering far anvdndas for att avgora vilket kreditkvalitetssteg
som en exponering motsvarar. For att avgora detta ska institutet utnyttja de korre-
spondenstabeller mellan kreditvirderingsforetagets olika kreditbetyg och stegen i
de kreditkvalitetsskalor som Finansinspektionen fattar beslut om. Uppgifter om
detta publiceras for alla godkénda externa kreditvérderingsforetag pa Finansinspek-
tionens webbplats.



2 8 Ett institut far endast anvinda externa kreditvéarderingar fran de foretag Finans-
inspektionen godkédnt som externa kreditvirderingsforetag. Detta giller bade for
externa kreditviarderingar som é&r utfirdade pa kreditvarderingsforetagets eget
initiativ, och for externa kreditvarderingar utfardade pa begéran av lantagare eller
annan intressent.

3 8 Extern kreditvardering ska vid faststillandet av exponeringars riskvikt anvéan-
das pa ett konsekvent och fortlopande sitt. Kreditviarderingen fér inte anvindas
selektivt.

4 § Ett institut far vid faststdllandet av det kreditkvalitetssteg som en exponering
motsvarar anvinda externa kreditvirderingar fran ett eller flera foretag.

5§ Ett institut som anvédnder externa kreditvdrderingar for en viss kategori av
exponeringar ska anvénda dessa kreditviarderingar genomgéende for alla
exponeringar som tillhor denna kategori.

6 8 Ett institut fir endast anvdnda externa kreditvdrderingar som beaktar alla
belopp, det vill sdga bade kapital- och réntebelopp, som ingér i institutets expo-
nering.

7 8 Om det finns tva externa kreditvarderingar tillgéngliga och de motsvarar olika
kreditkvalitetssteg for en exponering, ska det sdmre steget tillimpas.

Om fler 4n tva externa kreditvarderingar finns tillgéngliga for en exponering ska de
bada vérderingarna som ger bést kreditkvalitetssteg beaktas. Om de tva skiljer sig
at ska den sdmre av dessa anvindas.

8 8 Om det finns en extern kreditvardering for ett sérskilt emissionsprogram eller
en facilitet som exponeringen tillhdr, ska denna kreditvdrdering anvéndas vid
faststillandet av det kreditkvalitetssteg som exponeringen motsvarar.

9 8 Om det inte finns nagon extern kreditvérdering som direkt kan tillimpas for en
viss exponering, men diaremot en extern kreditvardering for ett specifikt emissions-
program eller en facilitet som exponeringen inte utgér en del av, ska denna kredit-
vérdering anviandas om

1. den resulterar i ett simre kreditkvalitetssteg an vad som annars vore fallet,
eller

2. den resulterar i ett battre kreditkvalitetssteg och den berdrda exponeringen
rankas pari passu till emissionsprogrammet, faciliteten eller till opriorite-
rade fordringar pa emittenten.

Detta géller &ven om det finns en allmén extern kreditvéirdering for emittenten.

10 § Det som anges i 8 och 9 §§ ska inte hindra att ett institut tillimpar reglerna i
16 kap. 35-37 §§.

118 Externa kreditvarderingar for en emittent inom en koncern far inte anvéndas
som kreditvardering for en annan emittent inom samma koncern.

12 8 En extern kreditvédrdering for en exponering som é&r tecknad i géldenérens
nationella valuta, far inte anvéndas vid faststédllandet av kreditkvalitetssteget for en
annan exponering mot samma part som ar tecknad i en annan valuta.
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Ett institut ska inte tillimpa detta pa exponeringar i form av deltagande i 1a&n som
har ldmnats av en multilateral utvecklingsbank. Bankens status som prioriterad
borgenér ska vara erkénd pa marknaden.

13 § Kortfristiga externa kreditvirderingar far anvidndas for kortfristiga expone-
ringar mot institut och foretag.

Ett institut far bara anvinda en kortfristig extern kreditvirdering for den specifika
exponering som den avser. Kreditvirderingen far inte anvidndas for att hirleda
vilket kreditkvalitetssteg andra exponeringar motsvarar.

14 § Nir ett institut anvénder en kortfristig extern kreditvéardering for att med hjilp
av det kreditkvalitetssteg exponeringen motsvarar bestimma den tillimpliga risk-
vikten for exponeringen, ska foljande iakttas.

Om en exponering med kortfristig extern kreditvérdering ges 150 % riskvikt ska,
trots vad som anges i 13 § andra stycket, alla exponeringar mot den parten utan
extern kreditvardering och kreditriskskydd ges 150 % riskvikt. Detta géller oavsett
om exponeringarna ar kortfristiga eller langfristiga.

Om en exponering med kortfristig extern kreditvirdering ges 50 % riskvikt ska,
trots vad som anges i 13 § andra stycket, kortfristiga exponeringar mot den parten
utan extern kreditvirdering ges minst 100 % riskvikt.

Avsnitt F Handelslager

12 kap. Hanteringskrav for handelslagret

1 8§ Ett institut som har ett handelslager enligt 1 kap. 7-9 §§ kapitaltickningslagen
ska tillampa bestimmelserna i detta kapitel.

Rutiner for positioner i handelslagret

2 8 Institutet ska ha styrdokument dér institutets strategi for sin handel med finan-
siella instrument och ravaror anges. Styrdokumentet ska ocksa ange hur institutet
ska f6lja upp att strategin efterlevs. Strategin ska vara faststédlld av institutets led-
ning.

3 8§ Institutet ska ha tydliga rutiner for hur positionerna i handelslagret ska han-
teras. Rutinerna ska anges i styrdokument. Av institutets styrdokument ska atmin-
stone foljande framga:

1. Vilka limiter for risktagandet som finns.
Under vilka forutsattningar handlarna &r fria att ta positioner, eller forvalta
existerande positioner.

3. Hur den 16pande rapporteringen om positionstagandet ska utforas.

4. Att positionerna ska dvervakas aktivt och att det gors en bedomning av om
positionen gér att omsétta eller sdkra.

Vardering av positioner i handelslagret



Allmdnna principer

4 § Ett institut ska ha rutiner och kontrollsystem som sékerstiller att virdena pa
positioner i handelslagret motsvarar de aktuella marknadsvirdena.

Institutet ska nir det &ar mdjligt marknadsviardera positioner. Med
marknadsvérdering avses att institutet dagligen ska vérdera positionerna utifran
oberoende och lattillgdngliga stingningspriser. Om en marknadsvardering inte ar
mojlig far institutet anvinda en modellvdrdering, dvs. en vérdering som hirleds
fran marknadspriser eller andra marknadsparametrar. Nér institutet gor en
modellvérdering ska den baseras pé forsiktiga antaganden. (FFFS 2011:45)

5 8§ Ett institut ska i ett eller flera styrdokument ange

1. vilka vérderingsprinciper som institutet ska tillimpa for positioner i handels-
lagret,

2. varifran marknadspriser och andra marknadsparametrar som behdvs for
varderingen ska hdmtas, och vid vilken tidpunkt detta ska ske,

3. vilka kontroller som ska utforas for att verifiera att marknadspriser, och andra
marknadsparametrar, som anvénds i1 vérderingen ar korrekta,

4. hur eventuella justeringar av marknadspriser och marknadsparametrar far
utforas,

5. hur ansvaret for de olika momenten i1 vérderingsprocessen &dr uppdelat inom
institutet, och

6. riktlinjer for att anvidnda icke observerbara indata som beskriver institutets
antaganden om vilka faktorer marknadsaktorer skulle beakta vid prissittning av
positionerna. (FFFS 2011:45)

6 8 Den enhet som ansvarar for att kontrollera marknadspriserna och andra mark-
nadsparametrar ska vara oberoende frén de positionstagande enheterna.

Kontrollen av marknadspriser och marknadsparametrar ska ske regelbundet och
atminstone varje manad.

7 8 Ett institut ska vérdera positionerna i handelslagret varje dag. (FFFS 2011:45)

Marknadsvirdering

8 8§ Vid marknadsvérdering ska antingen kop- eller sdljpriser anvdndas beroende
pa vilka priser som ger den forsiktigaste véarderingen. Ett institut som &r en bety-
dande marknadsgarant i en viss typ av finansiella instrument, och kan stéinga sina
positioner i dessa instrument till mittpris, far virdera dessa till mittpris.

Modellvirdering

9 § Ett institut som anvidnder modellvirdering ska uppfylla f6ljande krav:

1. Institutets ledning ska kénna till vilka positioner i handelslagret som &r foremal
for modellvédrdering och vara medveten om vilken osdkerhet detta innebdr for
virdet pa dessa positioner och didrmed verksamhetens riskrapportering och
resultatrapportering.

2.1 de fall det finns vedertagna vérderingsmodeller pa marknaden ska dessa
anvéndas.

3. Om institutet har en egen modell ska den vara utvecklad eller godkénd av ndgon
enhet eller funktion som &r oberoende frin de positionstagande enheterna. De
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antaganden och forutsittningar som modellen baseras pa ska vara utvirderade av
nagon som inte deltagit i utvecklingsarbetet av modellen.

4. Det ska finnas en formaliserad rutin for dndring av det datasystem som
innehaller modellen. Det ska finnas en kopia av systemet.

5. Institutet ska kénna till modellens svagheter och om det dr nédvandigt att justera
vérderingen och i sé fall pé vilket sétt detta ska ske.

6. Modellen ska utvérderas regelbundet. (FFFS 2011:45)

Prisjusteringar

10 8 Ett institut ska ha rutiner for att utvdrdera om det behover gora prisjusteringar
av positioner 1 handelslagret. Institutet ska dokumentera vad det har beaktat i
utvérderingen.

Ett institut ska vid behov gora prisjusteringar och da atminstone beakta foljande:

. €] intjdnade rdntemarginaler,

. stingningskostnader for 6ppna positioner,

. operativa risker,

. kostnader for fortida avbrott,

. finansieringskostnader,

. framtida administrativa kostnader, och

. brister i modellen i fall dir modellvérdering tillimpas. (FFFS 2011:45)

NN AW~

11 § Ett institut ska utéver vad som anges i 10 § faststélla och ha metoder for att
gora prisjusteringar for mindre likvida positioner. Med mindre likvida positioner
avses t.ex. positioner som blir mindre likvida till f6ljd av marknadsstérningar eller
till foljd av vissa specifika situationer i ett institut. Prisjusteringen for en mindre
likvid position ska goras utdver eventuella justeringar av positionens virde i
redovisningen och atminstone foljande ska beaktas:

1. hur lang tid det skulle ta att stdnga positionen,

2. marginalen mellan kdp- och sdljpriser och marginalens volatilitet,

3. tillgdngen pa marknadspriser, inklusive antalet marknadsgaranter och deras
identitet,

4. hur omfattande handeln &r i den aktuella typen av finansiella instrument och hur
handeln péverkas vid en storning pa marknaden,

5. marknadskoncentrationer,

6. hur lang tid institutet innehaft positionen, och

7. 1 vilken utstrackning modellvérdering anvénds och eventuella brister i modellen.

Institutet ska 16pande se till att prisjusteringarna &r #dndamélsenliga. (FFFS
2011:45)

12 8 Ett institut ska i en modellvérdering av komplexa produkter, t.ex. positioner i
vardepapperiseringar och kreditderivat som forfaller pd det n:te fallissemanget,
bedoma om det behdver gora prisjusteringar till foljd av brister i modellen.
Institutet ska i sin bedomning atminstone beakta risken

1. att virderingsmetoden &r felaktig, och

2. med att icke-observerbara indata och eventuellt felaktiga indata anvinds i
modellen. (FFFS 2011:45)

13 kap. Risker i handelslagret



Undantag fran huvudregeln om berakning av kapitalkrav for risker i
handelslagret

18 Vid berdkning av de virden som ska ligga till grund for att bedoma om
undantag kan medges enligt 2 kap. 6 § kapitaltickningslagen ska samtliga poster i
balansrékningen som ingar i handelslagret tas upp till sina marknadsvarden. Poster
i balansrdkningen som ingar i den Ovriga verksamheten tas upp till sina bokforda
viarden. Samtliga poster och dtaganden utanfor balansridkningen tas upp till sina
marknadsvérden. Institutets positioner ska adderas oavsett om de dr langa eller
korta.

Utvidgad del av kapitalbasen for att méta kapitalkravet for valutakursrisker

2 § Ett institut som fatt Finansinspektionens medgivande enligt bestimmelserna i
2 kap. 6 § kapitaltickningslagen far anvidnda den utvidgade kapitalbasen utover
primédrt och supplementirt kapital for att mota kapitalkravet for valutakursrisker,
vilket ska beréknas pa institutets hela verksamhet. Den utvidgade delen av kapital-
basen, som ska anvéindas for detta andamal, far rédknas in i1 kapitalbasen i enlighet
med begransningarna i 10 kap. 7 §. Storleken pa den utvidgade delen av kapital-
basen ska i detta fall beréknas endast i forhallande till kapitalkravet for valutakurs-
risker.

Fonder

3 8 Kapitalkravet for generell och specifik risk for positioner i fonder ska, om inte
annat framgér av andra och tredje styckena, berdknas genom att positionens mark-
nadsvérde multipliceras med 32 %.

Om det finns valutakursrisker i fonden ska kapitalkravet for specifik och generell
risk, samt for valutakursrisk, uppga till maximalt 40 % av marknadsvirdet. Denna
begriansning for storleken pa kapitalkravet for positioner i fonder géller 4ven om
institutet anvander en egen riskberdkningsmodell enligt 59 kap.

Om kriterierna i 4 § &r uppfyllda far institutet som ett led i berdkningen av specifik
och generell risk behandla fonder enligt 58 §§.

4 § Positioner i fonder far behandlas enligt 5-8 §§ om foljande kriterier dr upp-
fyllda.
1. Fonden ska forvaltas av ett foretag som star under tillsyn inom EES.
2. Av fondens informationsbroschyr, eller motsvarande dokument, ska foljande
framga:
a) vilka kategorier av tillgdngar som fonden har tillstand att investera i;
b) hur eventuella investeringsbegransningar som fonden har ska beréknas;
c) fondens regler for att begriansa motpartsrisken i aterkopstransaktioner och
OTC-derivat om fonden har rétt att gora sddana transaktioner;
d) hur omfattande hivstangseffekten far vara i det fall fonden har rétt att an-
vinda metoder for att fa havstdng i placeringarna.
3. Information om fondens verksamhet och dess tillgangar, skulder och intikter,
ska rapporteras atminstone varje halvar.
4. Fondandelar ska dagligen pa begédran av fondandelsdgaren kunna l6sas in i
utbyte mot kontanter.
5. Fondens positioner ska vara atskiljda fran det fondforvaltande bolagets posi-
tioner.
6. Institutet ska ha utvérderat riskerna med att placera i fonden.
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Institutet kan f4 medgivande fran Finansinspektionen att behandla en fond, som
forvaltas av ett foretag som star under tillsyn i ett land utanfér EES i enlighet med
5-8 §§. En forutsittning for medgivande ar att kriterierna i forsta stycket 2—6 &r
uppfyllda. Om ett annat land inom EES godkdnt en sddan fond och kriterierna i
forsta stycket 2—6 dr uppfyllda behover institutet inte ansoka om medgivande for
att behandla fonden enligt 58 §§.

58 Om institutet kdnner till alla positioner som ingar i fonden far de behandlas
som om de innehas direkt av institutet.

Nettoutrdkning av sadana positioner mot andra positioner som institutet har, far
goras enligt bestimmelserna i 9 § och 56 §§. En forutséttning for detta ar att insti-
tutet har tillrdckligt ménga fondandelar for att dessa ska kunna omvandlas till inne-
hav i de i fonden ingdende finansiella instrumenten.

68 Om en fond replikerar ett index eller en korg av virdepapper far institutet
behandla innehavet i fonden som om det hade positioner i de virdepapper som
ingér i indexet eller korgen. En forutséttning dr dock att foljande villkor ar upp-
fyllda.

1. Enligt fondbestimmelserna ska fonden ha som mal att replikera ett index
eller en korg av vérdepapper.

2. Korrelationskoefficienten mellan de dagliga priserna pa fondandelarna och
de dagliga priserna pa indexet eller korgen ska vara dtminstone 0,9. Korre-
lationskoefficienten ska berdknas utifran en period pd atminstone sex
manader.

7 8 Om institutet inte dagligen kénner till vilka positioner som ingar i fonden far
institutet behandla innehavet i fonden enligt féljande metod.

1. Institutet ska utgd fran att fonden investerar sa mycket den enligt lag och
fondbestdmmelser har mojlighet till i det tillgangsslag som ger upphov till
det hogsta kapitalkravet for specifik och generell risk. Institutet ska sedan
utgd frén att fonden investerar s& mycket som mdojligt i tillgdngsslag som
ger upphov till successivt allt lagre kapitalkrav for specifik och generell
risk. Institutet ska vid berdkningen av specifik och generell risk anses ha
positioner i samtliga dessa tillgdngsslag.

2. Anvinds metoder for att f4 hdvstang i placeringarna ska positionerna enligt
1 6ka proportionellt med hivstangen.

Om institutet tillimpar denna metod behover kapitalkravet for positionen i fonden
inte uppga till mer &n vad det skulle ha varit om 3 § hade tillaimpats.

8 8§ Fondforvaltaren far berdkna kapitalkravet for innehavet i fonden at institutet,
om institutet forsékrat sig om att forvaltaren korrekt kan utfora de berdkningar som
anges 1 detta kapitel. Fondforvaltaren ska utga fran fondens faktiska positioner vid
berdkningen av kapitalkravet.

Virdepapperiseringar

8 a § Bestdimmelserna i 20 kap. 1 § andra stycket och 1 a—1 g §§ respektive 48
kap. 1 § andra stycket och 1 a—1 g §§ ska &ven tillimpas for exponeringar mot en
véardepapperisering 1 handelslagret. (FFFS 2011:38)

Ranterisker



Berékning av positioner samt nettoutrékning av langa och korta positioner

Allmdnna bestdmmelser

9 8 Rinterisker ska berdknas pa positioner i ranteanknutna finansiella instrument
som ingér i ett instituts handelslager.

Berdkning av kapitalkrav for saval specifik som generell risk far ske pa institutets
nettopositioner i ridnteanknutna finansiella instrument. Med nettoposition avses
skillnaden mellan en l&ng och en kort position i finansiella instrument som é&r av
samma slag och utgivna av samma emittent. Med samma emittent avses samma
juridiska person.

Finansiella instrument utgivna av olika emittenter far behandlas pa samma sétt som
instrument utgivna av samma emittent under forutsittning att det av en clearing-
organisation kan styrkas att det finns fullstindig leveransbarhet for obligationer
utgivna av dessa emittenter. Berékning av nettopositioner for den specifika risken
far dock i detta undantagsfall endast ske av l&nga avistapositioner mot korta
termins- och/eller optionspositioner.

Finansiella instrument anses vara av samma slag om de &r angivna i samma valuta
samtidigt som kupongerna och 16ptiderna dr desamma. Ett institut far séledes inte
nettoberikna positioner i finansiella instrument som 4r denominerade i olika valu-
tor. Instrumenten ska vidare medfora lika ritt i en likvidationssituation hos emitten-
ten.

Nettoutrdkning av l&nga och korta positioner i finansiella instrument ska ske enligt
villkoren 1 denna paragraf. Kompletterande foreskrifter om hur olika instrument
ska behandlas framgar av 10-18 §§.

Behandling av derivatinstrument

10 8 Terminer och optioner ska behandlas som kombinerade ldnga och korta
positioner. Betrdffande behandlingen av FRA:s och swappar, se 13 och 14 §§.

En lang position i ndgot av forutndmnda derivatinstrument ska behandlas som en
kombination av

— en lang position som utgdrs av i kontraktet underliggande réntebirande instru-
ment, och

— en kort position som motsvaras av en nollkupongobligation for vilken termins-
priset for terminer eller 16senpriset for optioner utgoér obligationens forfallobelopp
och med forfallodag pé leveransdagen eller losentidpunkten for kontraktet.

En kort position i ndgot av forutndmnda derivatinstrument ska behandlas som en
kombination av

— en kort position som utgors av i1 kontraktet underliggande réntebirande instru-
ment, och

— en lang position som motsvaras av en nollkupongobligation for vilken termins-
priset for terminer eller 16senpriset for optioner utgdr obligationens forfallobelopp

och med forfallodag pé leveransdagen eller l6sentidpunkten for kontraktet.

Lénga och korta positioner som hérrdr frén en option ska deltaviktas enligt 17 §.
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Nollkupongobligationen som hérrdr fran uppdelning av derivatinstrument i en lang
och en kort position ska i detta sammanhang anses vara emitterad av en sddan stat
som kvalificerar for kreditkvalitetssteg 1, alternativt fir en riskvikt pa 0 % i
schablonmetoden for kreditrisker.

Nettoutrdkning av ldnga och korta positioner i nollkupongobligationer ska ske
enligt 9 §.

De positioner som framkommer vid uppdelning i langa och korta positioner ska
ingé vid berdkning av s&vil specifik som generell risk om inte annat sirskilt anges 1
nedanstéende paragrafer.

Rdnteterminer

11 8 Beridkningen av kapitalkravet for den specifika risken for det underliggande
finansiella instrumentet ska baseras pd vilken emittenten av det underliggande
instrumentet dr. Kapitalkravet for den specifika risken i nollkupongobligationen,
oavsett om den &r lang eller kort, far berdknas enligt 44 §.

For terminer med ett konstruerat underliggande instrument, och med flera leverans-
bara obligationer, ska det underliggande instrumentet utgéras av den obligation
som dr billigast att leverera (cheapest to deliver).

Terminer och optioner baserade pd index for rdinteanknutna finansiella instrument

12 § Terminer pa index bestdende av rinteanknutna finansiella instrument (inklu-
sive deltaviktade motsvarigheter till optioner pd index bestdende av rdnteanknutna
finansiella instrument), ska behandlas som kombinerade langa och korta positioner
pa samma sitt som géller for ovriga derivatinstrument, jfr 10 §. En lang eller kort
position i ett sadant index far delas upp pé de instrument som ingér i indexet. Dessa
far nettoberdknas mot motsatta positioner i samma finansiella instrument till den
del instrumenten ingér i indexet. Terminer pd index bestdende av rdnteanknutna
finansiella instrument som inte delas upp pa de instrument som ingar i indexet ska
behandlas som enskilda finansiella instrument.

Berdkning av specifik risk for sévil underliggande finansiella instrument som
nollkupongobligation ska ske enligt 10 och 11 §§.

FRA (forward rate agreements)

13 § En lang (sald) position i FRA ska behandlas som en kombination av en lang
position i en nollkupongobligation med forfallodag som motsvarar avvecklings-
dagen (likviddagen) for FRA-kontraktet plus det antal dagar som motsvarar
kontraktets 16ptid och en kort position i en nollkupongobligation som forfaller pa
avvecklingsdagen.

En kort (kopt) position i FRA ska pd motsvarande sétt behandlas som en kort
position i en nollkupongobligation med forfallodag motsvarande avvecklingsdagen
(likviddagen) for kontraktet plus det antal dagar som motsvarar kontraktets 16ptid
och en lang position i en nollkupongobligation som forfaller pa avvecklingsdagen.

Forfallobeloppet for nollkupongobligationen med forfallodag som motsvarar av-
vecklingsdagen for kontraktet plus det antal dagar som motsvarar dess 16ptid, ska
utgoras av kontraktets nominella belopp plus det avtalade rantebeloppet. Forfallo-



beloppet for nollkupongobligationen som forfaller pa avvecklingsdagen for kon-
traktet, ska utgdras av kontraktets nominella belopp.

Nollkupongobligationerna ska anses vara emitterade av en sadan stat som kvalifi-
cerar for kreditkvalitetssteg 1, alternativt far en riskvikt pa 0 % i schablonmetoden
for kreditrisker. Nettoutrdkning av langa och korta positioner i nollkupongobliga-
tioner, ska ske enligt 9 §.

Kapitalkravet for den specifika risken i savél langa som korta nollkupong-
obligationer far berdknas enligt 44 §.

Rdinte- och valutaswappar

14 § En rénteswapp ska betraktas som en kombination av en kort och en lang
position. Exempelvis ska en ridnteswapp som &r utformad sd att innchavaren far
rorlig rénta och betalar fast rinta behandlas som en kombination av en lang posi-
tion i ett finansiellt instrument med rorlig rdnta som forfaller pd niastkommande
réntejusteringsdag och en kort position i ett finansiellt instrument med fast réante-
sats och med samma 16ptid som géller for swappen.

En valutaswapp ska betraktas som en kombination av en kort och en lang position 1
respektive valuta. En valutaswapp dar innehavaren far respektive betalar rorlig
ranta i olika valutor, ska behandlas som en kombination av en lang och en kort
position i finansiella instrument med rorlig rdnta som forfaller pad nista rinte-
justeringsdag.

Kapitalkrav for den specifika risken i savil langa som korta positioner far berdknas
enligt 44 §.

Valutaterminer

15 8 En valutatermin ska betraktas som en kombination av en ldng och en kort
position i en nollkupongobligation i respektive valuta.

Nollkupongobligationerna ska anses vara emitterade av en sddan stat som kvalifi-
cerar for kreditkvalitetssteg 1, alternativt far en riskvikt pa 0 % i schablonmetoden
for kreditrisker. Nettoutrdkning av langa och korta positioner i nollkupongobliga-
tioner ska ske enligt 9 §.

Kapitalkrav for den specifika risken i sévél langa som korta positioner far berdknas
enligt 44 §.

Aterképstransaktioner (repor)

16 § Overforande part i en ikta aterkdpstransaktion (repa) som baseras pa finan-
siella instrument som ingar i handelslagret ska anses fa en kort position i en noll-
kupongobligation som forfaller nér kontraktet 16per ut. Kapitalkravet for den speci-
fika risken for den korta positionen far berdknas enligt 44 §.

Mottagande part i en dkta dterkdpstransaktion (omvénd repa) ska anses fa en lang
position 1 en nollkupongobligation som forfaller nir kontraktet 16per ut. Kapital-
kravet for den specifika risken for den langa positionen far berdknas enligt 44 §.

FFFS 2007:1

39



FFFS 2007:1

40

Akta aterkdpstransaktioner (repor och omvinda repor) dir likviddagen for ater-
kopet/aterforsdljningen infaller inom tre arbetsdagar efter affirsdagen dr undan-
tagna frén behandlingen enligt denna paragraf.

Optioner

17 § Optioner baserade pa rintesatser, rintebdrande instrument, rinteswappar eller
andra liknande rinteanknutna finansiella instrument ska behandlas som kombine-
rade ldnga och korta positioner pa samma sétt som géller for dvriga derivatinstru-
ment, jfr 10 §. Bada positionerna ska omvandlas till deltaviktade positioner genom
att det underliggande instrumentets marknadsviarde multipliceras med optionens
deltavirde. De deltaviktade positionerna far nettoberdknas mot motstdende posi-
tioner i samma slag av underliggande finansiella instrument.

Om den bors som noterar optionerna inte offentliggér optionernas deltavirden
eller, om det &r OTC-optioner, ska institutet sjidlv berdkna deltaviardena for sina
optioner.

Vid berdkning av kapitalkrav for den specifika risken for siavil forvirvade som
utstillda optioner ska det underliggande rintebdarande finansiella instrumentet
behandlas utifrdn emittenten av instrumentet.

Berdkning av kapitalkrav for specifik risk for de nollkupongobligationer som
uppstér till foljd av optioner pé rinte- eller valutaswappar (swaptions) och optioner
pa réantesatser (t.ex. caps och floors) far ske enligt 44 §.

En forvérvad option behover inte omrédknas till deltaviktad position och ingd i be-
rakningen av den specifika risken enligt 40-50 §§ eller den generella risken enligt
54 eller 55 §§. Kapitalkravet for en sddan position far i stéllet séttas lika med optio-
nens marknadsviarde. Nagon nettoberdkning mot en motsatt position i det under-
liggande instrumentet far inte ske i detta fall.

Ett institut ska ha sddana system och vidta sddana skyddsatgérder sa att hénsyn tas
till 6vriga risker forknippade med handel i optioner som

— deltavdrdets kénslighet for prisfordndringar hos det underliggande finansiella
instrumentet (gamma),

— optionsprisets kénslighet for forandringar av 16ptiden (theta),
— optionsprisets kanslighet for fordndringar av standardavvikelsen (vega) och

— optionsprisets kénslighet for fordndringar av den riskfria rdntan (rho).

Warranter

18 § Warranter avseende rittigheter som innefattar kop eller annat forvirv av
finansiella instrument, som kan héidnforas till en pigdende eller framtida ny-
emission, ska behandlas pa samma sétt som de finansiella instrumenten i emis-
sionen. Sédan position far nettoberdknas mot motsvarande positioner i motsatt rikt-
ning.

Warranter avseende réttigheter som innefattar kop eller annat forvirv av redan
tidigare emitterade finansiella instrument ska behandlas pd samma sétt som op-
tioner, jfr 17 §.



FFFS 2007:1

Warranter avseende andra rittigheter an de som avses i forsta och andra styckena
ska behandlas pa samma sitt som optioner.

Hur positioner i kreditderivat ska behandlas vid berdkning av specifik och
generell ranterisk

Allmdnna bestimmelser

198 Om inte annat anges ska berdkningen av kapitalkravet for specifik och
generell risk baseras pé kreditderivatets nominella belopp.

Ett institut far minska det nominella beloppet med eventuella fordndringar i
kreditderivatets marknadsvirde sedan det tagits upp till handel. (FFFS 2011:45)

20 § Kreditderivat dr av samma slag om de 4r angivna i samma valuta och har
samma l0ptid, samtidigt som referenstillgdngarna &r emitterade av samma juridiska
person, medfor lika ritt i en likvidationssituation hos emittenten samt har samma
kupong och 16ptid. For kreditderivat som ar konstruerade sé att séljaren av risk
erhaller betalning endast om en utlosande héndelse intréffar, giller vidare att val av
utlosande héndelser och i kontrakten angiven berdkningsmetod for faststéllande av
betalning ska vara identiska.

21 8 Om siljaren av risk har en rittighet att avsluta kreditderivatet i fortid och
denna rittighet dr forenad med en 6kning (step-up) av kostnaden for derivatet, ska
tidpunkten for denna rattighet ligga till grund for bestimmandet av kreditderivatets
16ptid.

Bestimning av position for berdkning av generell risk

22 § Beridkning av kapitalkrav for generell risk far ske pé institutets nettopositio-
ner i kreditderivat. Med nettoposition avses skillnaden mellan en lang och en kort
position i kreditderivat som dr av samma typ (se 2 kap. 4 §) och samma slag.

23 8 Vid beridkning av kapitalkrav for generell risk far positioner i kreditderivat
inte nettoutrdknas mot positioner i underliggande tillgangar.

Bestimning av position for berdkning av specifik risk

24 § Den position som kapitalkravet for den specifika risken ska baseras pa ska
bestimmas enligt 25-31 §§. Positioner i kreditderivat far vid berdkningen av kapi-
talkravet for den specifika risken nettoutrdknas mot andra positioner i kreditderivat
eller positioner i andra tillgdngar enligt vad som anges i 25-26 §§. Reducering av
kapitalkravet for den specifika risken nér institutet har kreditderivat som skyddar
andra kreditderivat eller underliggande tillgangar far ocksé ske enligt 27-31 §§.

25 § Beridkning av kapitalkrav far ske pé institutets nettopositioner i kreditderivat.
Med nettoposition avses skillnaden mellan en lang och en kort position i kredit-
derivat som dr av samma typ (se 2 kap. 4 §) och samma slag.

26 § Ett institut som har en position i en totalavkastningsswap far nettoutrdkna en
lang/kort position i referenstillgangen mot en kort/lang position i skyddad tillgang
under forutsittning att referenstillgdngen och den skyddade tillgangen é&r identiska.
Loptiden pa swappen behover dock inte sammanfalla med den skyddade till-
gangens l6ptid.
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27 § Institutet far behandla positioner i kreditderivat och positioner i underlig-
gande tillgangar enligt vad som anges i andra stycket om foljande villkor ar upp-
fyllda:

1. Marknadsvérdet pd de bada positionerna ska alltid rora sig i motsatt
riktning.

2. Villkoren i kreditderivatet ska inte vara utformade pa ett sitt som gor att
det finns anledning att tro att kreditderivatets marknadsvarde fordndras i en
annan utstrickning &n den underliggande tillgdngens marknadsvérde.

3. Referenstillgdngen och den underliggande tillgangen ska vara identiska.

4. Kreditderivatets 16ptid ska sammanfalla med den underliggande
tillgdngens 16ptid.

5. Kreditderivatet och den underliggande tillgangen ska vara angivna i
samma valuta.

Om villkoren i forsta stycket dr uppfyllda behdver institutet endast berékna kapital-
krav for den position som ger upphov till det hogsta kapitalkravet for specifik risk.
Positionens storlek bestims genom att marknadsvardet multipliceras med 20 %.
Négot kapitalkrav for specifik risk for den andra positionen behdver inte berdknas.

28 § Institutet far behandla totalavkastningsswappar och positioner i underliggan-
de tillgdngar enligt andra stycket om f6ljande krav &r uppfyllda:

1. Den underliggande tillgangen och referenstillgdngen ska vara emitterade
av samma foretag.

2. Referenstillgangen ska vara rankad lika med, pari passu, eller simre &n den
skyddade tillgangen i hdndelse av konkurs.

3. Det ska finnas saddana korsvisa klausuler mellan referenstillgangen och den
skyddade tillgdngen som innebéar att om lantagaren fallerar (t.ex. stiller in
betalningarna) p& andra lan som denne upptagit, kommer detta att behand-
las som om ett fallissemang har intrdffat dven betrdffande referenstill-
géngen.

Om kraven i forsta stycket ar uppfyllda behover institutet endast berdkna kapital-
krav for specifik risk for antingen kreditderivatet eller den underliggande tillgan-
gen. Institutet ska i detta fall berdkna kapitalkrav for den position som ger upphov
till det hogsta kapitalkravet for specifik risk.

29 § Institutet far berdkna kapitalkravet for den specifika risken enligt 28 § andra
stycket om positionerna uppfyller kraven i 27 § forsta stycket 1-3.

30 § Kapitalkravet for specifik risk for korta och langa positioner i kreditderivat
som uppfyller kraven for att vara av samma slag i 20 §, utom kraven att de ska ha
samma 16ptid och vara angivna i samma valuta, far berdknas enligt 28 § andra
stycket.

31 § Institutet far berdkna kapitalkravet for den specifika risken enligt 28 § andra
stycket om positionerna uppfyller samtliga krav i 27 § utom kravet att referenstill-
gangen och den underliggande tillgdngen ska vara identiska. Den underliggande
tillgdngen maste dock vara leverensbar enligt villkoren for kreditderivatet.

Kreditswappar

32 8§ En position i en kreditswapp ska vid berdkning av specifik risk behandlas
som en syntetisk position i referenstillgdngen. Referenstillgdngen ska dock anses



ha en 16ptid som motsvarar kreditderivatets 16ptid. Séljaren av risk ska antas inneha
en kort position i referenstillgdngen och koparen av risk en lang position.

Om betalningen (credit event payment) dr definierad som ett fast belopp, motsvaras
positionens storlek av det belopp som erhélls om en utldsande héndelse intraffar.
Om betalningen ar definierad som nominellt belopp reducerat med atervinnings-
virde, alternativt betalning av nominellt belopp i utbyte mot fysisk leverans av
referenstillgdngen, motsvaras positionens storlek av nominellt belopp pa referens-
tillgdngen.

Om den som séljer risk genom en kreditswapp har ett atagande att betala rénta eller
en periodisk premie till kdparen av risk, ska béda parter i kontraktet beakta denna
betalning vid berdkning av kapitalkrav for generell risk. Séljaren av risk ska antas
inneha en kort position i en obligation utgiven av en stat och kdparen av risk en
lang position.

Kreditldnkade obligationer

33 8§ En position i en kreditldinkad obligation ska behandlas som en kombination
av en obligation och en kreditswapp.

Séljaren av risk ska behandla en position i en kreditlainkad obligation som

1. en kort position som motsvarar nominellt belopp i den av siljaren av risk
utgivna obligationen vilken ger upphov till kapitalkrav for generell risk
utifran obligationens kupong eller rdnta, samt

2. en kort position i referenstillgangen for vilken kapitalkrav for specifik risk
ska berdknas (referenstillgdngen ska dock anses ha en 16ptid som mot-
svarar kreditderivatets 16ptid).

Koparen av risk ska behandla en position i en kreditldnkad obligation som

1. en lang position som motsvarar nominellt belopp i den av siljaren av risk
utgivna obligationen vilken ger upphov till kapitalkrav for specifik risk
med utgdngspunkt i emittenten av obligationen och generell risk utifran
obligationens kupong eller rdnta, samt

2. en lang position i referenstillgangen for vilken kapitalkrav for specifik risk
ska beréknas (referenstillgdngen ska dock anses ha en 16ptid som motsva-
rar kreditderivatets 16ptid).

Bestdmmelserna 1 tredje stycket 2 behover inte tillimpas for en kreditlinkad
obligation som har en extern kreditvdrdering frén ett godként kreditvirderings-
foretag och som uppfyller kraven att ges en riskvikt enligt 44—48 §§.

Totalavkastningsswappar

34 § Siljaren av risk ska behandla en position i en totalavkastningsswap som en
kort position motsvarande nominellt belopp i referenstillgdngen for vilken kapital-
krav for specifik och generell risk ska beréknas.

Koparen av risk ska behandla en position i en totalavkastningsswap som en lang
position motsvarande nominellt belopp i referenstillgangen for vilken kapitalkrav
for specifik och generell risk ska berdknas.

Om derivatkontraktet inkluderar rénte- eller premiebetalningar ska derivatkontrak-
tet beaktas som en kort, alternativt lang, position i en obligation utgiven av en stat
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som har riskvikten 0 % enligt schablonmetoden for kreditrisker. Obligationens
16ptid ska vara tiden fram till nirmaste rinte- eller premiebetalning. Positionen ska
ingd i berdkningen av kapitalkravet for generell risk.

Kreditderivat knutet till en korg av tillgangar

35 8§ Kreditderivat knutna till en korg av tillgangar ska behandlas i enlighet med
32-34 §§ om inte annat framgar av 3638 §§.

36 8 For ett kreditderivat som dels refererar till mer 4n en tillgdng (en korg), dels
utfaller till betalning om ett fallissemang intrdffar bland de tillgangar som ingar i
korgen och detta avslutar kontraktet, ska kapitalkravet for specifik risk vara det
lagsta av
— summan av kapitalkravet for specifik risk for de i korgen ingéende
referenstillgdngarna, och
— det maximala belopp som kan komma att utbetalas under kontraktet.

Nér ett institut som ar sdljare av risk far kreditriskskydd for en korg av tillgangar
far institutet avrakna kapitalkrav for specifik risk for den referenstillgéng som ger
upphov till det 14gsta kapitalkravet for specifik risk. (FFFS 2010:10)

37 8§ For ett kreditderivat som refererar till mer &n en tillgang (en korg), och som
utfaller till betalning om det n:te fallissemanget intrdffar bland de tillgdngar som
ingér i korgen och detta avslutar kontraktet, ska kapitalkravet for specifik risk vara
det lagsta av

— summan av kapitalkravet for specifik risk for de i korgen ingédende
referenstillgdngarna, och

— det maximala belopp som kan komma att utbetalas under kontraktet.

Ett institut som &r kdpare av risk ska vid berdkningen av kapitalkrav for specifik
risk undanta de n-1 referenstillgangar som har de ldgsta kapitalkraven for specifik
risk. Nér ett institut som ar sdljare av risk far kreditriskskydd for en korg av
tillgdngar far institutet tillimpa den metod som anges i 36 § andra stycket anpassad
pa lampligt sétt, forutsatt att

— kreditriskskydd dven finns for fallissemang 1 till n-1, eller

— n-1 fallissemang redan har intréffat.

Om ett kreditderivat som forfaller pa det n:te fallissemanget har en extern
kreditvirdering, ska ett institut som &r kopare av risk berdkna kapitalkravet for
specifik risk genom att anvénda derivatets kreditvirdering och tillimpa de vikter
som géller for positioner i virdepapperiseringar enligt 42 §. (FFFS 2011:45)

38 8 For en kreditlinkad obligation som refererar till mer &n en tillgdng och dir
avkastningen pa tillgdngarna overfors i enlighet med deras proportion i korgen
(green bottle structure), ska institutet anses vara exponerat mot samtliga tillgangar
som ingér i korgen. Exponeringarnas storlek bestdms i enlighet med varje tillgéngs
proportion i korgen. Om flera skuldférbindelser for en viss referenstillgdng kan
levereras ska institutet vid berdkningen av den specifika risken utgé fran den skuld-
forbindelsen som ger upphov till det hdgsta kapitalkravet.

Berakning av kapitalkrav och omrakning till svenska kronor
39 8§ Ett institut ska berdkna kapitalkrav for specifik och generell rinterisk separat

for varje enskild valuta som institutet har positioner i. Positioner i utldndsk valuta
ska rdknas om enligt 4 kap. 5 § innan kapitalkravet berdknas.



Specifik risk

40 § Ett instituts innehav av egna skuldinstrument ska inte beaktas vid berdk-
ningen av kapitalkravet for den specifika risken.

41 § Kapitalkravet for den specifika risken berdknas i tva steg. Forst multipliceras
nettopositionen, berdknad enligt 9 §, i varje finansiellt instrument, som inte dr en
position i en virdepapperisering, med de vikter som anges i 43-50 §§. Dérefter
summeras de framriknade védrdena, och det totala kapitalkravet for specifik risk
erhalls.

Om ett institut bedomer att ett instrument har en hdgre risk dn vad som anges i 43—
49 §§, ska institutet ge det finansiella instrumentet en vikt pa 12 procent.

Kapitalkravet for den specifika risken for en position i en vérdepapperisering
beriknas enligt 42 §.

Vid tillimpningen av denna bestimmelse samt 41 a § och 42 § far ett institut
begrinsa kapitalkravet for den specifika risken i positionen till den stérsta mojliga
forlusten vid fallissemang. For en kort position kan denna begrinsning berdknas
som en virdeforandring till foljd av att risken for fallissemang hos underliggande
namn bortfaller. (FFFS 2011:45)

41 a§ Trots vad som foreskrivs i 41 § fér ett institut faststélla kapitalkravet for
den specifika risken, for en korrelationshandelsportfolj som uppfyller kraven i
41 b—41 d §§, till det storsta av foljande belopp:

1. De totala kapitalkraven for specifik risk som skulle gélla enbart langa
nettopositioner i korrelationshandelsportfoljen.

2.De totala kapitalkraven for specifik risk som skulle gélla enbart korta
nettopositioner i korrelationshandelsportfoljen. (FFFS 2011:45)

41 b § En korrelationshandelsportfolj ska bestd av virdepapperiseringspositioner
samt kreditderivat som forfaller pa det n:te fallissemanget, som inte omfattas av 41
¢ § och som uppfyller féljande kriterier:

1. positionerna &r varken atervirdepapperiseringspositioner, optioner pé en tranch i
en vérdepapperisering eller andra derivat pa viardepapperiseringsexponeringar som
inte ger en proportionell andel 1 avkastningen fran en tranch 1 en
vardepapperisering, och

2. alla referensinstrument, inklusive kreditderivat, refererar till antingen ett namn
for vilka en likvid tvvdgsmarknad existerar eller ett allmént omsatt index som
baseras pa dessa namn. Med en tvavdgsmarknad avses att det finns oberoende
erbjudanden att kopa och sélja till ett pris som stér i rimlig proportion till det
senaste forséljningspriset, och att det finns aktuella konkurrerande kop- och
sédljerbjudanden som kan faststdllas samma dag och avvecklas till det priset inom
en relativt kort tid. (FFFS 2011:45)

41 ¢ § 1 korrelationshandelsportfoljen enligt 41 b § far det inte inga positioner som
refererar till foljande tillgéngar:

1. en underliggande exponering som kan hénforas till exponeringsklasserna
hushallsexponeringar eller exponeringar med sékerhet i en fastighet enligt 15 kap.
4§, eller

2. en fordran pa ett foretag for sérskilt &andamal (specialforetag). (FFFS 2011:45)
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41 d 8 Ett institut far i korrelationshandelsportfoljen inkludera positioner i
instrument som varken dr virdepapperiseringspositioner eller kreditderivat som
forfaller pé det n:te fallissemanget under forutséttning att

1. positionen sdkrar andra positioner som far ingd i korrelationshandelsportfoljen
enligt 41 b och 41 ¢ §§, och

2. en likvid tvévigsmarknad enligt 41 b § 2 existerar for instrumentet eller dess
underliggande namn. (FFFS 2011:45)

42 § Kapitalkravet for den specifika risken for positioner i en vardepapperisering
berdknas i tva steg. Forst multipliceras nettopositionen, berdknad enligt 9 §, med
vikten for specifik risk. Vikten berdknas som 8 procent av

1. riskvikten berdknad enligt 21 kap. for en position i en vardepapperisering som,
om den hade ingatt i den Ovriga verksamheten, skulle omfattas av underavsnitt G2,
eller

2. riskvikten berdknad enligt 49 kap. for en position i en virdepapperisering som,
om den hade ingatt i den 6vriga verksamheten, skulle omfattas av underavsnitt L2.

Dérefter summeras de framridknade virdena sd att det totala kapitalkravet for
specifik risk erhalls.

Ett institut far anvinda den formelbaserade metoden enligt 49 kap. 14 § for att
bestimma vikten for specifik risk som avser en position i en viardepapperisering i
handelslagret. Om institutet inte &r originator far den formelbaserade metoden
endast anvindas om Finansinspektionen ger tillstand till det. Ett tillstind ldmnas
endast till institut som kan tillimpa den formelbaserade metoden for samma
position i en virdepapperisering i sin dvriga verksambhet.

Ett institut som tilldmpar den formelbaserade metoden ska

1. uppskatta PD och LGD enligt IRK-metoden i underavsnitt L1, eller

2. om Finansinspektionen ger tillstand till det, hérleda uppskattningar av PD och
LGD som indata till den formelbaserade metoden fran institutets godkénda IRC-
modell enligt 59 kap.

Om en virdepapperiseringsposition fatt en proportionerlig extra riskvikt enligt
8 a §, ska institutet tilldmpa denna riskvikt for att berdkna vikten for specifik risk.
(FFFS 2011:45)

43 § Ett institut som fatt medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltdckningslagen att
anvianda en IRK-metod, ska vid tillimpningen av 44—45 §§ och 49-50 §§ Oversitta
sina interna riskklasser till kreditkvalitetsstegen enligt de godkénda kreditvirde-
ringsforetagen. For att kunna dversittas till ett visst kreditkvalitetssteg maste den
interna riskklassen ha ett PD som &r lika med eller ldgre 4n det PD som é&r for-
knippat med kreditkvalitetssteget. PD for ett kreditkvalitetssteg ska bestimmas uti-
fran statistik om fallissemangsfrekvenser fran ett godként kreditvirderingsforetag.

44 § Nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument ska ha en vikt pa 0 %
om de kvalificerar for kreditkvalitetssteg 1:

Finansiella instrument emitterade av, eller garanterade av, stater.
Finansiella instrument emitterade av centralbanker.

Finansiella instrument emitterade av internationella organisationer.
Finansiella instrument emitterade av multilaterala utvecklingsbanker.
Finansiella instrument emitterade av kommuner, och dirmed jamforliga
samfilligheter, inom EES.

Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES.

Nk =

o



Institut som har medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltdckningslagen att anvénda en
IRK-metod ska ge nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument en vikt pa
0 %, om de har en riskvikt pa 0 % i schablonmetoden for kreditrisker:

Finansiella instrument emitterade av, eller garanterade av, stater.
Finansiella instrument emitterade av centralbanker.

Finansiella instrument emitterade av internationella organisationer.
Finansiella instrument emitterade av multilaterala utvecklingsbanker.
Finansiella instrument emitterade av kommuner, och ddrmed jamforliga
samfilligheter, inom EES.

6. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES.

RUE R

Institut som anvander schablonmetoden for kreditrisker ska, utover vad som anges i
15 § kapitaltikningsforordningen, ge nettopositioner i foljande finansiella
instrument en vikt pd 0 %, om de har en riskvikt pa 0 % i schablonmetoden for
kreditrisker:

1. Finansiella instrument emitterade av internationella organisationer.

2. Finansiella instrument emitterade av multilaterala utvecklingsbanker.

3. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES.

45 § Nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument ska ha en vikt som
varierar beroende pa instrumentets aterstaende 16ptid:

< 6 manader| > 6 < 24 ménader|> 24 ménader

0,25 % 1,0 % 1,6 %

Med instrumentets aterstdende 16ptid avses tiden till instrumentets forfall.
Foljande finansiella instrument ska ha en vikt enligt forsta stycket.

1. Finansiella instrument emitterade, eller garanterade, av stater som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

2. Finansiella instrument emitterade av kommuner, eller ddrmed jamforliga
samfilligheter, inom EES som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 2
eller 3.

3. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

4. Finansiella instrument som &dr emitterade av centralbanker som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

5. Finansiella instrument som &r emitterade av internationella organisationer
som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

6. Finansiella instrument som &r emitterade av multilaterala utvecklings-
banker som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

7. Finansiella instrument som ar emitterade, eller garanterade, av institut eller
utldndsk motsvarighet som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 1 eller
2.

8. Finansiella instrument som ar emitterade, eller garanterade, av foretag som
skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 1, 2 eller 3.
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Om de finansiella instrumenten utgors av sékerstédllda obligationer, eller motsva-
rande utlindska skuldférbindelser, som uppfyller villkoren i 16 kap. 35 §, far
foljande reducering av kapitalkravet goras. Om institutet som emitterat de siker-
stillda obligationerna kvalificerar for kreditvardighetssteg 1 eller 2 far de ges en
vikt pa 50 procent av vad som anges i tabellen i forsta stycket. (FFFS 2010:10)

46 8§ Finansiella instrument som saknar kreditvéirdering fran ett godkédnt kredit-
varderingsforetag far ges en vikt enligt 45 § om foljande villkor &r uppfyllda:

1. Det finansiella instrumentet ska enligt institutets beddmning ha hog likvi-
ditet.

2. Det finansiella instrumentet ska enligt institutets beddmning ha en
kreditvirdighet som motsvarar kreditvérdigheten hos de finansiella instru-
ment som anges i 45 §.

3. Det finansiella instrumentet ska omsittas pa en reglerad marknad inom
EES eller, efter Finansinspektionens medgivande, pa en reglerad marknad i
ett land utanfor EES.

47 § Finansiella instrument emitterade av institut eller utlindsk motsvarighet far
ges en vikt enligt 45 §, om foljande villkor ar uppfyllda:

1. Emittenten av det finansiella instrumentet maste omfattas av reglerna om
kapitalkrav i kreditinstitutsdirektivet.

2. Det finansiella instrumentet ska enligt institutets bedomning ha hdog
likviditet.

3. Det finansiella instrumentet ska enligt institutets beddmning ha en kredit-
virdighet som motsvarar kreditvirdigheten hos de finansiella instrument
som anges i 45 §.

48 § Finansiella instrument emitterade av foretag som bedriver liknande verksam-
het som institut far ges en vikt enligt 45 § om foljande villkor &r uppfyllda:

1. Det finansiella instrumentet ska enligt institutets bedomning ha en kredit-
virdighet som motsvarar kreditkvalitetssteg 2.
2. Foretaget ska omfattas av regler motsvarande kreditinstitutsdirektivet.

49 8 Nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument ska ha en vikt pé
8 procent.

1. Finansiella instrument emitterade, eller garanterade, av stater som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.

2. Finansiella instrument emitterade av kommuner, eller ddrmed jamforliga
samfilligheter, inom EES som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 4
eller 5.

3. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.

4. Finansiella instrument som &dr emitterade av centralbanker som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.

5. Finansiella instrument som é&r emitterade av internationella organisationer
som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.

6. Finansiella instrument som &r emitterade av multilaterala utvecklings-
banker som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.



7. Finansiella instrument som &r emitterade, eller garanterade, av institut som
skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 3—5.

8. Finansiella instrument som ar emitterade, eller garanterade, av foretag som
skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 4.

9. Finansiella instrument som inte har nagon kreditvardering fran ett
kreditvarderingsforetag. (FFFS 2010:10)

50 § Nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument ska ha en vikt pa
12 %.

1. Finansiella instrument emitterade av, eller garanterade av, stater som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

2. Finansiella instrument emitterade av kommuner, eller dirmed jamforliga
samfilligheter, inom EES som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

3. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

4. Finansiella instrument som &dr emitterade av centralbanker som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

5. Finansiella instrument som &r emitterade av internationella organisationer
som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

6. Finansiella instrument som &r emitterade av multilaterala utvecklings-
banker som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

7. Finansiella instrument som dr emitterade av institut som skulle kvalificera
for kreditkvalitetssteg 6.

8. Finansiella instrument som &r emitterade av, eller garanterade av, foretag
som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 5 eller 6.

Generell risk

51 § Den metod, l6ptidsbaserade eller durationsbaserade, som ett institut véljer for
att berdkna kapitalkravet for den generella ranterisken, ska tillimpas genomgaende
for samtliga rinteanknutna finansiella instrument.

Byte av berdkningsmetod far inte ske utan Finansinspektionens medgivande.

Om den 16ptids-/durationsbaserade metod som ett institut valt fér berdkning av ka-
pitalkravet visar sig svar att tillimpa for vissa slag av ridnteanknutna finansiella
instrument, far institutet, efter medgivande av Finansinspektionen, anvidnda den
andra metoden for dessa slag av finansiella instrument under forutsittning att den
andra metoden tillimpas konsekvent. Institut som ansdker om ett sddant med-
givande ska motivera varfor institutet vill tillimpa den andra metoden.

Sarskild metod for berékning av nettopositioner i derivatinstrument

FFFS 2007:1

49



FFFS 2007:1

50

52 § Utover de villkor som géller for nettoutrdkning enligt 9 § fér institut vid
berdkning av den generella rinterisken nettoutrikna positioner i derivatinstrument
enligt 11-15, 17 och 18 §§ gentemot motstaende positioner i derivatinstrument om

1. positionerna dr angivna i samma valuta,

2. referensrdntorna (for positioner som loper med rorlig rdnta) respektive
kupongerna (for positioner som loper med fast rinta) inte avviker med mer dn 0,15
procentenheter (femton baspunkter), och

3. aterstdende 16ptid eller tid till ndsta rintejusteringsdag Overensstimmer pa
foljande sétt:

a) mindre &n en manad aterstér till forfall/rintejustering; samma dag,

b) om det aterstar mellan en manad och ett &r till forfall/réntejustering; skillnaden
far vara hogst sju dagar, och

c) om det aterstar mer &n ett ar till forfall/rintejustering; skillnaden far vara hogst
30 dagar.

De nettopositioner som erhélls ska ingd vid berdkningen av kapitalkravet for den
generella rianterisken enligt 54 eller 55 §§.

Kénslighetsmodeller vid berakning av generell ranterisk

53 § Institut som marknadsvérderar och berdknar ranterisken for derivatinstrument
enligt 11-15, 17 och 18 §§ pa grundval av nuvérdet av framtida kassafloden fér,
efter Finansinspektionens medgivande, anvdnda en kénslighetsmodell for berdk-
ning av positionerna. De positioner som dérigenom erhélls ska inga i berdkningen
av kapitalkravet for den generella rinterisken enligt den 16ptidsbaserade eller
durationsbaserade metoden enligt 54 eller 55 §§.

En kénslighetsmodell ska nuvérdeberdkna samtliga framtida kassafloden som de
olika instrumenten ger upphov till med hjélp av valda nollkupongrantor. Nuvéardet
av respektive kassaflode ska dérefter fordelas pé de i 54 § angivna Ioptidsbanden.
Inom varje loptidsband far korta och ldnga positioner nettoberdknas, vilket re-
sulterar 1 endast en position, lang eller kort, per l6ptidsband. Dessa positioner ska
sedan multipliceras med det vikttal som géller for 16ptidsbandet.

Alternativt kan ranterisken, dvs. hur kénsliga de nuvardeberdknade kassaflodena &r
for forédndringar i nollkupongriantorna, berdknas direkt. Rénterisken ska beddmas
med beaktande av oberoende rorelser i rintorna utmed avkastningskurvan/ nollku-
pongkurvan med atminstone en kinslighetspunkt for vart och ett av de 16ptidsband
som anges i 54 § och med hinsyn tagen till de antaganden om ranteforédndringarnas
storlek som gors i antingen den I6ptids- eller durationsbaserade metoden.
Rénteriskerna ska dérefter fordelas pa de i 54 § angivna loptidsbanden eller de
zoner som nadmns i 55 §.

Modellen ska vara vdl dokumenterad, anvdndas kontinuerligt och institutet ska
kunna motivera skilet for anviandning av foreslagen modell for Finansinspektionen.
Ett instituts ansdkan om medgivande att tillimpa en kénslighetsmodell ska inne-
halla uppgifter om modellens algoritmer, underliggande antaganden, motivering
och forklaring av val av nollkupongmetod och en beskrivning av datasystem och
kontrollrutiner.

Den l6ptidsbaserade metoden



54 § Nir den 16ptidsbaserade metoden anvéinds for att berdkna kapitalkravet for
den generella rinterisken ska foljande atta steg iakttas.

Steg 1. Institutet ska hdnfora nettopositioner, savil l&nga som korta, i varje enskilt
ranteanknutet finansiellt instrument till ett av 16ptidsbanden i tabellen nedan.
Avgorande for tillampligt 16ptidsband for ett enskilt finansiellt instrument &r den
aterstdende 16ptiden samt om réntan enligt kupongen uppgar till tre procent mer.
For instrument med rorlig rdntesats innebér aterstdende 16ptid den tid som &terstar
till nésta réntejusteringstillfille.

Aterstaende 16ptid
Zon Loptids- | Kupong med 3 % Kupong med mindre | Vikttal
band ranta eller mer in 3 % rinta' (%)
1 0 <1 manad 0 <1 manad 0,00
Ett 2 > 1 <3 manader > 1 <3 manader 0,20
3 > 3 < 6 manader > 3 < 6 manader 0,40
4 > 6 < 12 manader > 6 < 12 manader 0,70
5 >1<2ar >1,0<19ar 1,25
Tva 6 >2<3ar >1,9<28ar 1,75
7 >3<4ar >2,8<3,6ar 2,25
8 >4 <5ar >3,6<473ar 2,75
9 >5<7aér >43<57éar 3,25
10 >7<10éar >5,7<17,3 ér 3,75
Tre 11 >10<15ar >73<93ar 4,50
12 >15<20ar >9,3<10,6 ar 5,25
13 > 20 ar >10,6 <12 ar 6,00
14 >12 <20 ar 8,00
15 > 20 ar 12,50

Steg 2. Institutets nettoposition i varje enskilt finansiellt instrument ska multipli-
ceras med det vikttal som géller for det 16ptidsband som nettopositionen hor till.
Langa och korta nettopositioner ska viktas var for sig.

Steg 3. Dérefter summeras var for sig de viktade langa respektive korta netto-
positionerna inom varje 16ptidsband.

Den del av summan av de viktade l&nga nettopositionerna som motsvaras av sum-
man av de viktade korta nettopositionerna, eller vice versa, inom varje 16ptidsband,
utgdr den matchade positionen inom loptidsbandet. Differensen mellan de bada
summorna utgoér den icke matchade positionen inom samma 16ptidsband.

Allmdnna rad

Antag exempelvis att ett institut har 1dnga nettopositioner som uppgér till
15 000 000 kronor i 16ptidsband 3 och korta nettopositioner som uppgar till
20 000 000 kronor i samma loptidsband. Dessa positioner ska viktas med
0,40 procent vilket ger viktade summor som uppgar till 60 000 och 80 000
kronor. Den matchade positionen i I6ptidsbandet uppgar till 60 000 kronor
och den icke matchade positionen i samma 16ptidsband uppgar till 20 000
kronor.

Summan av matchade positioner i samtliga loptidsband utgér summa 1 (summa
kolumn 1 i blanketten enligt formuléret i bilaga 3). Denna summa viktas med
10 procent.

" Till denna kolumn ska dven foras diskonteringsinstrument.
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Steg 4. Samtliga viktade ldnga respektive korta icke matchade nettopositioner sum-
meras var for sig inom respektive zon. Vidare sker en matchning mellan summan
av viktade langa och summan av viktade korta icke matchade positioner inom varje
zon. De matchade positioner som dédrigenom framkommer utgor for zon 1 summa 2
(summa kolumn 2), for zon 2 summa 3 (summa kolumn 3) och for zon 3 summa 4
(summa kolumn 4). Summa 2 viktas med 40 procent, summa 3 med 30 procent och
summa 4 med 30 procent.

Steg 5. De icke matchade positionerna, langa eller korta, inom respektive zon som
aterstar efter matchningen enligt steg 4 ska dérefter matchas mellan zonerna pé
foljande sétt.

Forst matchas den langa (korta) icke matchade positionen i zon 1 mot den korta
(l&nga) icke matchade positionen i zon 2. Den matchade position som dérigenom
erhalls utgdr summa 5 (summa kolumn 5). Den aterstdende langa (korta) icke mat-
chade positionen i zon 2 matchas dérefter mot den korta (langa) icke matchade
positionen i zon 3. Den matchade position som dérigenom erhalls utgér summa 6
(summa kolumn 6). Bdda summorna viktas med 40 procent.

I den matchningsprocess som beskrivits i foregdende stycke far ett institut i stillet
forst matcha zon 2 och 3 och sedan zon 1 och 2.

Steg 6. Den aterstaende ldnga (korta) icke matchade positionen i zon 1 ska dérefter
matchas mot den aterstdende korta (l&nga) icke matchade positionen i zon 3. Den
matchade position som déarvid framkommer utgér summa 7 (summa kolumn 7).
Denna summa viktas med 150 procent.

Steg 7. Samtliga icke matchade positioner som aterstar efter den matchningspro-
cess som skett inom 16ptidsband samt inom och mellan zoner summeras och utgdér
summa 8§ (summa kolumn 8). Denna summa viktas med 100 procent.

Steg 8. De viktade summorna enligt steg 3—7 summeras varvid kapitalkravet for
den generella rénterisken for rdnteanknutna finansiella instrument erhalls. (Summa
kolumn 9).

Matchning av positioner och berékning av kapitalkravet ska genomforas separat for
varje enskild valuta.

Allmdénna rad

Exempel pé indelning av positioner i olika Ioptidsband samt pd matchning av
positioner savél inom l6ptidsband som inom och mellan zoner ldmnas i
bilaga 3, sidan 3. Berdkningen av kapitalkravet ska goras for varje enskild
valuta for sig.

Den durationsbaserade metoden

55 § Nir den durationsbaserade metoden anvénds for att berdkna kapitalkravet for
den generella rénterisken ska foljande atta steg iakttas.

Steg 1. For varje enskilt rdnteanknutet finansiellt instrument med fast réntesats
berdknas instrumentets avkastning fram till forfallodagen (internridnta) med ut-
gangspunkt i marknadsvérdet. Avkastningen berdknas for varje enskilt réntean-
knutet finansiellt instrument med rorlig rdnta pad samma sidtt men med antagandet
att instrumentets kapitaldel forfaller till betalning vid nésta rantejusteringstillfalle.
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Steg 2. For varje ranteanknutet finansiellt instrument berdknas den modifierade
durationen med ledning av den avkastning som beréknats i steg 1. Den modifierade
durationen ska berdknas enligt féljande formel.

Modifierad duration = Duration
(1 +r1)

- (C t

= (1+1)
Duration = ————

C

o (1+r)
r = avkastning i procent fram till férfallodagen (internrénta)
Cq = utbetalning vid tidpunkt t
t = tid till utbetalning (ér)
m = tid till forfall (&r)

Steg 3. Varje enskild nettoposition fors till den zon, enligt nedanstdende tabell, som
kan tillimpas for respektive finansiellt instrument. Indelningen i zoner sker med
utgéngspunkt i det enskilda finansiella instrumentets modifierade duration.

Zon Modifierad Antagen ranteforand
Duration (ar) ring (procentenheter)

Ett >0<1,0 1,00

Tva >1,0<3,6 0,85

Tre > 3,6 0,70

Steg 4. Institutet ska berdkna den durationsviktade nettopositionen for varje enskilt
finansiellt instrument genom att multiplicera instrumentets marknadsvarde med den
modifierade durationen och den antagna rénteforédndringen. Direfter summeras de
durationsviktade ldnga nettopositionerna och de durationsviktade korta nettoposi-
tionerna var for sig inom varje zon.

Den del av summan av de viktade langa nettopositionerna som motsvaras av
summan av de viktade korta nettopositionerna, eller vice versa, inom varje zon,
utgér den matchade positionen inom zonen. Differensen mellan de viktade sum-
morna utgor den icke matchade positionen inom zonen.

Allmdnna rad

Ett institut har exempelvis langa durationsviktade positioner inom zon 1 som
uppgéar till 15 000 000 kronor och korta durationsviktade positioner inom
samma zon som uppgar till 10 000 000 kronor. Den matchade positionen i
zon 1 uppgér till 10 000 000 kronor och den icke matchade positionen inom
samma zon uppgar till 5 000 000 kronor.

Den matchade positionen utgdr for zon 1 summa 1 (summa kolumn 10 i blanketten
1 bilaga 3), for zon 2 summa 2 (summa kolumn 11) och fér zon 3 summa 3 (summa
kolumn 12). Samtliga summor viktas med 2 procent.

Steg 5. De icke matchade durationsviktade positionerna inom respektive zon som

aterstar efter matchningen enligt steg 4 ska direfter matchas mellan zonerna pa
foljande sétt.
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Forst matchas den l&nga (korta) icke matchade durationsviktade positionen i zon 1
mot den korta (ldnga) icke matchade durationsviktade positionen i zon 2. Den
matchade position som dé erhalls utgér summa 4 (summa kolumn 13). Den ater-
stdende langa (korta) icke matchade positionen i zon 2 matchas direfter mot den
korta (langa) icke matchade positionen i zon 3. Den matchade position som da
erhalls utgér summa 5 (summa kolumn 14). Bada summorna viktas med 40
procent.

I den matchningsprocess som beskrivits i foregaende stycke far ett institut i stillet
forst matcha zon 2 och 3 och sedan zon 1 och 2.

Steg 6. Den aterstdende durationsviktade ldnga (korta) icke matchade positionen i
zon 1 ska dérefter matchas mot den aterstdende durationsviktade korta (1&nga) icke
matchade positionen i zon 3. Den matchade position som da erhdlls utgér summa 6
(summa kolumn 15). Denna summa viktas med 150 procent.

Steg 7. Samtliga icke matchade positioner som &terstar efter den matchningspro-
cess som skett inom och mellan zonerna summeras och utgér summa 7 (summa
kolumn 16). Denna summa viktas med 100 procent.

Steg 8. De viktade summorna enligt steg 4—7 summeras for att fi fram kapital-
kravet for den generella rinterisken for rinteanknutna finansiella instrument.
(Summa kolumn 17).

Matchning av positioner och berdkning av kapitalkrav ska genomf6ras separat for
varje enskild valuta.

Allmdnna rad

Exempel pa indelning av positioner i olika zoner samt pad matchning av
positioner inom och mellan zoner ldmnas i bilaga 3. Berdkningen av kapital-
kravet ska goras for varje enskild valuta for sig.

Aktiekursrisker

Berékning av positioner samt nettoutrékning av langa och korta positioner

56 § Aktiekursrisker ska berdknas pa positioner i aktier och aktieanknutna finan-
siella instrument som ingar i ett instituts handelslager.

Kapitalkrav for aktiekursrisker ska berdknas dels pé institutets bruttoposition, dels
pa institutets nettoposition som dessa definieras i 64 och 65 §§.

Nettoutrdkning av ett instituts 1anga och korta positioner i aktier och aktieanknutna
finansiella instrument far ske om de &r emitterade av samma juridiska person. For
nettoberdkning av finansiella instrument och eventuellt underliggande instrument
gillande t.ex. depébevis, ska underliggande instrument vara emitterade i samma
valuta.

Langa och korta positioner i aktier och aktieanknutna finansiella instrument som
tillhor olika serier far dock nettoberdknas mot varandra endast om de stér lika i for-
mansréttsordning, har lika rétt till utdelning eller ger lika réttigheter i en framtida
emission. Dérutdver géller att olikheten mellan aktieslagen i friga om en akties
rostvirde inte skiljer sig &t mer 4n att ingen aktie far ha ett rostvirde som dverstiger
tio ganger rostvardet for en annan aktie, jfr 4 kap. 5 § aktiebolagslagen (2005:551).



Positioner i1 derivatinstrument ska forst behandlas som positioner i underliggande
finansiella instrument enligt 57 §.

Behandling av derivatinstrument

57 8 Terminer och optioner ska behandlas som kombinerade 1dnga och korta posi-
tioner.

En lang (kopt) position i en termin eller option ska behandlas som en kombination
av

— en lang position som bestér av kontraktets underliggande finansiella instrument,
och

— en kort position som motsvaras av en nollkupongobligation, for vilken termins-
priset for terminer eller 10senpriset for optioner bestdr av obligationens
forfallobelopp, och med forfallodag pé leveransdagen eller 16sentidpunkten for
kontraktet.

En kort (séld) position i en termin eller option ska behandlas som en kombination
av

— en kort position som bestar av kontraktets underliggande finansiella instrument,
och

— en lang position som motsvaras av en nollkupongobligation, for vilken termins-
priset for terminer eller I0senpriset for optioner bestdr av obligationens
forfallobelopp, och med forfallodag pa leveransdagen eller losentidpunkten for
kontraktet.

Lénga och korta positioner som hérrdr frén en option ska deltaviktas enligt 60 §.

Nollkupongobligationen fran uppdelningen av derivatinstrument i en lang och en
kort position ska betraktas som emitterad av sddan stat som kvalificerar for
kreditkvalitetssteg 1, alternativt far en riskvikt pd 0 %, i schablonmetoden for
kreditrisker. Nollkupongobligationen ska vid berékning av s&vil specifik som
generell risk betraktas som ett rdnteanknutet finansiellt instrument och behandlas
enligt 9-55 §3.

De positioner som framkommer vid uppdelning i l&nga och korta positioner ska
ingd vid berdkning av savil specifik som generell risk om inte annat sérskilt anges i
nedanstéende paragrafer.

Aktieterminer

58 § Berdkning av kapitalkrav for specifik risk for nollkupongobligationer som
kommer frén aktieterminer far ske enligt 44 §. Underliggande finansiellt instrument
ska ingad vid berdkningen av institutets bruttoposition for den specifika risken,
oavsett om positionen &r lang eller kort.

Vid berékning av kapitalkrav for den generella risken ska nollkupongobligationen,
oavsett om positionen ar lang eller kort, ingé vid berdkningen enligt 54 eller 55 §§
av matchade och icke matchade positioner i rdnteanknutna finansiella instrument.
Underliggande finansiellt instrument ska ing& vid berdkningen av institutets
nettoposition for den generella risken, oavsett om positionen ar lang eller kort.
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Terminer och optioner baserade pa aktieindex

59 § Aktieindexterminer (inklusive deltaviktade motsvarigheter till optioner pa
aktieindexterminer och aktieindex) ska behandlas som kombinerade ldnga och
korta positioner pa samma sétt som géller for 6vriga derivatinstrument, jfr 57 §. En
position, ldng eller kort, i ett sddant index far delas upp pa de i indexet ingéende
aktierna. Dessa far nettoberdknas mot motsatta positioner i samma aktie till den del
aktien ingar i indexet. Aktieindexterminer som inte delas upp pa de aktier som
ingdr i indexet, ska behandlas som enskilda aktier.

Berdkningen av kapitalkravet for den specifika risken i nollkupongobligationer far
ske enligt 44 §.

Terminer eller optioner som &r foremal for handel 6ver reglerade marknader, och
som grundas pé index eller motsvarande som beddms vara brett diversifierade, far
ges ett kapitalkrav pa 0 % for den specifika risken. Index som kan tillimpas &r de
som anges i 64 §.

Vid berékning av kapitalkrav for den generella risken ska nollkupongobligationen,
oavsett om positionen dr lang eller kort, ingé vid berdkningen enligt 54 eller 55 §§
av matchade och icke matchade positioner i rinteanknutna finansiella instrument.

Optioner

60 § Optioner som baseras pa aktier eller aktieindex ska behandlas som kombine-
rade langa och korta positioner, pd samma sitt som O6vriga derivatinstrument,
jfr 57 §. Bada positionerna ska omvandlas till deltaviktade positioner genom att det
underliggande instrumentets marknadsviarde multipliceras med optionens delta-
virde. De deltaviktade positionerna far nettoberdknas mot motstaende positioner i
samma slag av underliggande finansiella instrument.

Om den bors som noterar optionerna inte offentliggdr optionernas deltavérden,
eller, om det &r OTC-optioner, ska institutet berdkna deltavirdena for sina optioner.

Vid berdkningen av kapitalkravet for den specifika risken for savil forvérvade som
utstéllda optioner ska det underliggande finansiella instrumentet inga i berdkningen
av institutets bruttoposition. Berdkning av kapitalkrav for den specifika risken i
nollkupongobligationer far ske enligt 44 §.

Vid berdkningen av kapitalkravet for den generella risken for sdvél forvirvade som
utstéllda optioner ska det underliggande finansiella instrumentet inga i berdkningen
av institutets nettoposition. Nollkupongobligationen ska ingé vid berékningen en-
ligt 54 eller 55 §§ av matchade och icke matchade positioner i rinteanknutna finan-
siella instrument, oavsett om den utgor en lang eller kort position.

Forvirvad option behdver inte rdknas om till deltaviktad position och inte inga i
berdkningen av den specifika risken enligt 64 § eller den generella risken en-
ligt 65 §. Kapitalkravet for en sddan option kan i stillet likstdllas med optionens
marknadsvirde. Nagon nettoberdkning mot en motsatt position i det underliggande
instrumentet fér i detta fall inte ske.

Ett institut ska ha séddana system och vidta sddana skyddsatgirder att erforderlig
hénsyn tas till 6vriga risker forknippade med handel i optioner som



FFFS 2007:1

— deltavardets kanslighet for prisfordndringar hos det underliggande finansiella
instrumentet (gamma),

— optionsprisets kinslighet for forandringar av 16ptiden (theta),
— optionsprisets kénslighet for fordndringar av standardavvikelsen (vega), och

— optionsprisets kinslighet for forandringar av den riskfria réntan (rho).

Warranter

61 8§ Warranter for réttigheter som innefattar kop eller annat forvérv av finansiella
instrument, som kan hénforas till en pégéende eller framtida nyemission, ska
behandlas pd samma sétt som de finansiella instrumenten i emissionen. Sédan
position far nettoberdknas mot motsvarande position i motsatt riktning.

Warranter for réttigheter som innefattar kop eller annat forvarv av tidigare
emitterade finansiella instrument ska behandlas pd samma sétt som optioner,
se 60 §.

Warranter for andra rattigheter 4n de som avses i forsta och andra styckena ska
behandlas pa samma sétt som optioner.

Konvertibelt skuldebrev

62 § Ett konvertibelt skuldebrev ska behandlas som om utbyte har skett till det
underliggande instrumentet om avsikten &dr att sddant utbyte ska ske eller om
gillande marknadsvillkor &r sddana att utbyte kan forvéntas ske. Sddan position ska
deltaviktas och fér nettoberdknas mot kort position i motsvarande underliggande
finansiella instrument.

Ett konvertibelt skuldebrev som inte behandlas som om utbyte har skett till det un-
derliggande instrumentet ska behandlas som ett skuldebrev. Sddan position far
nettoberiknas mot kort position i motsvarande underliggande finansiella instru-
ment. Kapitalkravet for sddan position ska berdknas enligt vad som foreskrivits for
berdkning av kapitalkrav for ranteanknutna finansiella instrument.

Ett konvertibelt skuldebrev kan alternativt behandlas som en kombination av
ovanstdende alternativ. Den del som motsvarar det underliggande instrumentet ut-
gors av en teckningsritt eller en teckningsoption och ska behandlas pad samma sétt
som optioner, jfr 60 §. Den del som motsvarar skuldebrevet utgors av det diskon-
terade nuvirdet av skuldebrevsdelen i konvertibeln. En sadan position far netto-
beriknas mot en kort position i motsvarande underliggande finansiella instrument.
Kapitalkravet for en sadan position ska berdknas enligt vad som foreskrivs for
berdkning av kapitalkrav for dels aktieanknutna finansiella instrument, dels
ranteanknutna finansiella instrument.

Berakning av kapitalkrav och omrékning till svenska kronor

63 § Ett institut ska berdkna kapitalkrav for specifik och generell aktiekursrisk
separat for varje enskild valuta som institutet har positioner i. Positioner i utlindsk
valuta ska rdknas om enligt 4 kap. 5 § innan kapitalkravet berdknas. For depabevis
ska underliggande instrument hénforas till den valuta instrumentet emitterats 1i.
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Specifik risk

64 § Kapitalkravet for den specifika risken ska bestimmas till 8 procent av
institutets bruttoposition. (FFFS 2011:45)

Allmdnna rad

Exempel:

Summa lang nettoposition (+) i exempelvis Ericsson B pa 100 000 kronor
Summa lédng nettoposition (+) i exempelvis Electrolux B pa 100 000
kronor

Summa kort nettoposition (-) i exempelvis Volvo B pa 50 000 kronor

Bruttopositionen i detta exempel blir 250 000 kronor.

Generell risk

65 8§ Vid berikning av kapitalkravet for den generella risken ska detta bestimmas
till 8 procent av institutets nettoposition.

Med nettoposition ska forstas skillnaden mellan summan av institutets l&nga netto-
positioner i finansiella instrument och summan av institutets korta nettopositioner i
finansiella instrument.

Allmdnna rad

Exempel:

Summa l&ng nettoposition (+) i exempelvis Ericsson B pa 100 000 kronor
Summa l&ng nettoposition (+) i exempelvis Electrolux B pa 100 000 kronor
Summa kort nettoposition (-) i exempelvis Volvo B pa 50 000 kronor

Den totala nettopositionen i detta exempel blir 150 000 kronor.

Garantigivning

Omfattning

66 § Ett institut som garanterar emission av aktier och/eller rantebarande finansi-
ella instrument ska berékna kapitalkravet efter samma principer som skulle gilla
om de finansiella instrumenten ingick i institutets handelslager (se 9-65 §§). Med
emission avses, forutom nyemission, dven ett erbjudande om kop av tidigare ut-
givna finansiella instrument.

Om ett institut endast garanterar att en tecknare i en emission eller i ett erbjudande
betalar likvid for tecknade finansiella instrument pa likviddagen, s.k. betalnings-
garanti, omfattas inte en sddan garanti av bestimmelserna om kapitalkrav for risker
i handelslagret. Kapitalkravet for en sddan garanti ska i stillet berdknas en-
ligt 4 kap. 1 § kapitaltdckningslagen.

Alternativ metod for berdkning av kapitalkravet



67 8 En alternativ metod som ett institut efter medgivande av Finansinspektionen
far anvédnda, innebér att institutet far dra bort de delar av emissionen eller erbju-
dandet som tecknats eller garanterats av tredje man genom ett uttryckligt avtal, fran
den del av emissionen eller erbjudandet som institutet garanterat. For att en emis-
sion eller ett erbjudande ska anses vara tecknat eller garanterat av tredje man, kravs
att det i ett skriftligt avtal finns dokumenterat tredje mans ovillkorliga dtagande for
emissionen eller erbjudandet.

Efter avdraget enligt foregdende stycke far institutet minska positionerna med
foljande reduktionsfaktorer.

Arbetsdag 0 100 %
" 1 90 %
2-3 75 %
- 4 50 %
5 25 %
efter arbetsdag 5 0%
Med arbetsdag 0 menas den dag som institutet blir ovillkorligen bundet att ta emot
en viss kvantitet finansiella instrument till ett i forviag bestdmt pris. Ddrmed avses
forsta dagen efter teckningstidens utgang, eller annan tidigare dag som det star
klart hur stor del av emissionen eller erbjudandet som inte blivit tecknad och som

institutet sdledes ska garantera.

Sedan institutets positioner faststillts ska institutet berdkna kapitalkravet for de
garanterade och reducerade positionerna enligt de regler som géller for berdkning
av kapitalkrav for innehav av ndmnda finansiella instrument.

Berdkning av kapitalkrav for dverskjutande exponeringar

68 § For sddana dverskjutande exponeringar som avses i 35 kap. 15 § géller ett
sarskilt kapitalkrav som tillkommer utdver de kapitalkrav som pé normalt sétt be-
raknats for institutets portfolj. Den Overskjutande exponeringen ska vid berdk-
ningen av det tillkommande kapitalkravet anses utgoras av de enskilda expone-
ringar i handelslagret som har det hogsta kapitalkravet for specifik risk och/eller
motparts- och avvecklingsrisker.

Det tillkommande kapitalkravet uppgar till 200 procent av summan av de kapital-
krav som giller for de ingédende enskilda exponeringarna, om tio dagar eller mindre
har forflutit sedan en 6verskjutande exponering uppkommit.

Om en overskjutande exponering funnits ldngre dn tio dagar ska de exponeringar
som ingar i den dverskjutande exponeringen foras in i nedanstdende tabell. Expo-
neringarna ska rangordnas efter storleken pd de kapitalkrav som avses i forsta
stycket, sa att den exponering som har det lagsta kapitalkravet i procent hamnar i
det légsta intervallet i tabellen och den exponering som har det nést lagsta kapital-
kravet i procent foljer dérefter o.s.v.

Grinserna i den forsta kolumnen i tabellen avser den samlade exponeringens andel
av kapitalbasen. Det ar enbart de exponeringar som ingér i den dverskjutande expo-
neringen som ska fOras in i tabellen.

Overskjutande | Faktor
exponering
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Upp till 40 %
40-60 %
60-80 %
80-100 %
100-250 %

over 250 %

200 %

300 %

400 %

500 %

600 %

900 %

Det tillkommande kapitalkravet for den Overskjutande exponeringen uppgar till
summan av de kapitalkrav som enligt detta kapitel géller for de ingdende enskilda
exponeringarna, sedan dessa multiplicerats med de i tabellen angivna procent-

satserna.

Allmdnna rad

Exempel:
1. Kapitalbas: tkr
Ett instituts kapitalbas ar lika med 100 000

Den 6vre griansen for stora exponeringar ar ddrmed 25 000 tkr, (25 procent
av kapitalbasen)

2. Sammansittningen av institutets stora exponering: tkr

— Ovrig verksambhet:

Utléning till bank A 20 000

Summa exponeringar i den 6vriga verksamheten 20 000
Institutet uppfyller dirmed det forsta villkoret i 35 kap. 15 § att den over-
skjutande exponeringen till sin helhet ska hérrora frin handelslagret. Institu-
tet har dessutom en marginal pa 5 000 tkr som far fyllas upp med expone-
ringar fran handelslagret.

— Handelslager: Kapitalkrav, %  tkr

Lang aktieposition i Bank A 4,00 270 000

Léang position i bankcertifikat emitterat

av Bank A (kreditkvalitetssteg 1) med aterstdende

16ptid < 6 man 0,25 11 000

Léang position i bostadsobligation, emitterad
av bolaneinstitut (kreditkvalitetssteg 1) i samma finansiella

foretagsgrupp som Bank A,
med en aterstdende 16ptid > 24 man 1,60 20 000
Summa exponeringar i handelslagret 301 000



Summa exponeringar mot bank A 321 000

Exponeringarna i handelslagret uppgar till 301 % av institutets kapitalbas
(301 000/100 000). Institutet uppfyller ddrmed villkoret som anges i den
tredje punkten i 35 kap. 15 §.

3. Exponeringarna i handelslagret rangordnas efter storleken pa de kapital-
krav i procent som avses 1 forsta stycket:

Kapitalkrav, % tkr
Léang position i bankcertifikat 0,25 11 000
Lang position i bostadsobligation 1,60 20 000
Léang aktieposition 4,00 270 000

4. Den overskjutande exponeringen berédknas:

Exponeringar i handelslagret som uppgar till 5 000 tkr ryms inom grénsen
for stora exponeringar. 5 000 tkr av den exponering som har det 14gsta kapi-
talkravet i procent behover dirmed inte rdknas till den 6verskjutande expo-
neringen.

Ingéende exponeringar i den

overskjutande exponeringen tkr
Lang position i bankcertifikat 6 000
Léang position i bostadsobligation 20 000
Léng aktieposition 270 000

Den 6verskjutande exponeringen uppgar sammanlagt till 296 000 tkr. Om vi
antar att detta dr den enda dverskjutande exponeringen som institutet har s
ar dven villkoret 1 den andra punkten i 35 kap. 15 § uppfylit.

5. Berdkning av kapitalkrav:

For den 6verskjutande exponeringen som har funnits i tio dagar eller kortare:

Kapitalkrav, tkr

Léang position i bankcertifikat 6 000 - 0,25 % = 15
Léang position i bostadsobligation 20000 - 1,60 % = 320
Léang aktieposition 270 000 - 4,00 % = 10 800
Summa kapitalkrav for exponeringarna 11135

Kapitalkravet for den 6verskjutande
exponeringen = 11 135 - 200 % = 22270

For den dverskjutande exponeringen som har funnits langre &n tio dagar:
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Den oOvre griansen for det forsta intervallet i tabellen gér vid 40 000 tkr
(100 000 - 40 procent). Motsvarande gréns for det andra intervallet gar vid
60 000 tkr o.s.v. Av den Overskjutande exponeringen ska 15000 tkr
(40 00025 000) foras till det forsta intervallet, 20 000 tkr till det andra inter-

vallet 0.s.v.

Intervall 1 Kapitalkrav, tkr
Lang position i bankcertifikat 6 000 - 0,25 % - 200 % = 30
Léang position i bostadsobligation 9000 - 1,60 % - 200 % = 88
Intervall 2

Lang position i bostadsobligation 11 000 - 1,60 % - 300 % = 528
Léang aktieposition 9000 - 4,00 % - 300 % = 1 080
Intervall 3

Léang aktieposition 20 000 - 4,00 % - 400 % = 3200
Intervall 4

Lang aktieposition 20 000 - 4,00 % - 500 % = 4 000
Intervall 5

Lang aktieposition 150 000 - 4,00 % - 600 %= 36 000
Intervall 6

Lang aktieposition 71 000 - 4,00 % - 900 % = 25 560
Kapitalkrav for den 6verskjutande exponeringen 70 686

Avvecklingsrisker

Omfattning

69 § Kapitalkrav for avvecklingsrisker ska berdknas for positioner som ingér i ett
instituts handelslager. Repor, omvénda repor och utlaning och 1&n av virdepapper
eller rdvaror dr undantagna frén denna bestdmmelse.

Vid berdkning av kapitalkravet for avvecklingsrisker ska detta bestimmas med
hénsyn till den risk for forlust som institutet kan drabbas av om en transaktion inte
fullfoljts pa avtalad avvecklingsdag. I en enskild transaktion pafors antingen
kopare eller siljare kapitalkrav.

Berakning av kapitalkrav

70 § For transaktioner i rinte-, aktie-, valutakurs- och rdvaruanknutna finansiella
instrument samt ravaror som inte avvecklas pa den &verenskomna avvecklings-
dagen ska institutet berdkna den forlust, dvs. den negativa prisskillnad som insti-
tutet riskerar att drabbas av utan hénsyn tagen till eventuella positiva prisskillnader.
Nagon nettoberdkning av positiva och negativa prisskillnader i olika transaktioner
far inte ske. Den negativa prisskillnaden utgors av skillnaden mellan avtalat pris for
det finansiella instrumentet eller rdvaran och det aktuella marknadsvérdet vid be-



rakningstillfallet. Om ett finansiellt instrument eller ravara kopts uppstér en negativ
prisskillnad om det aktuella marknadsvérdet pa instrumentet eller rdvaran Gver-
stiger det avtalade priset. Om ett finansiellt instrument eller ravara salts uppstér en
negativ prisskillnad om det avtalade priset overstiger det aktuella marknadsvardet
pa instrumentet eller ravaran.

Kapitalkravet berdknas genom att multiplicera absolutviardet av den negativa
prisskillnaden med tillaimplig faktor, se tabellen nedan.

Antal arbetsdagar
efter avtalad av-|Kapitalkrav (%)

vecklingsdag

0-3 0
4-5 75
>6 100

Allmdnna rad
Exempel:

Ett institut har kopt Ericsson B for 100 000 och sélt Volvo B for 100 000.
Fyra dagar efter den 6verenskomna avvecklingsdagen dr marknadsvirdet pa
de kopta Ericssonaktierna 103 000 och marknadsvérdet pd de salda Volvo-
aktierna 104 000. Institutets negativa prisskillnad blir — 3 000 (=100 000—
103 000) och hanfor sig till kopet av Ericssonaktierna. Institutets kapitalkrav
blir 2 250 (= 3 000 - 0,75).

71 8§ Antalet arbetsdagar efter avtalad avvecklingsdag &r oberoende av avveck-
lingscykeln i fraga eftersom kapitalkrav utgar fran och med fjarde dagen efter
avtalad avvecklingsdag.

Motpartsrisker

Allmdnna bestdmmelser

72 § Institutet ska berdkna riskvagt exponeringsbelopp for motpartsrisken i

affirer dar motparten inte har fullgjort sin leverans/betalningsforpliktelse,
OTC-derivat och kreditderivat,

repor, omvénda repor, utlaning eller lan av virdepapper eller ravaror,
marginalldnetransaktioner som baseras pa viardepapper eller ravaror.

O

Berdkning av riskvdgt exponeringsbelopp ska ske enligt schablonmetoden for
kreditrisker. Om institutet fatt medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltickningslagen
att anvinda IRK-metoden ska denna metod anvindas. Schablonmetoden for kredit-
risker 1 och IRK-metoden ska justeras i enlighet med vad som anges i 73—-82 §§
nedan.

Affarer dir motparten inte har fullgjort sin leverans/betalningsforpliktelse

73 § Ett institut ska tillimpa bestdimmelserna i 7477 §§ om institutet har erlagt
betalning for viardepapper, utlindsk valuta eller rdvaror innan det har erhéllit dem,
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eller om institutet har levererat virdepapper, utlindsk valuta eller ravaror innan det
har erhallit betalning for dem.

74 § Institutet ska fran och med den avtalade avvecklingsdagen och fram till och
med fjarde dagen efter avvecklingsdagen, behandla den del i affaren som motpar-
ten inte fullgjort som en exponering, for vilken institutet ska berékna riskvagt be-
lopp. Nér det giller grinsoverskridande affirer ska en exponering inte anses upp-
komma forrdn dagen efter avtalad avvecklingsdag.

75 § Ett institut som anviander IRK-metoden ska berdkna riskvigt exponeringsbe-
lopp for den enligt 73—74 §§ faststillda exponeringen enligt 39 kap. Foljande av-
steg fran de dér angivna reglerna far goras:
1. Om institutet inte har ndgra andra exponeringar mot motparten far institutet
anvinda ett PD som baseras pa motpartens externa kreditvirdering.
2. Ett institut som har medgivande att anvidnda egna estimat av LGD far
anvénda ett LGD pa 45 %. En forutséttning for detta &r att institutet an-
vander detta LGD for samtliga exponeringar som uppstar enligt 73—74 §§.

Ett institut som anvinder IRK-metoden far ocksa berdkna riskvégt exponerings-
belopp for de enligt 73—74 §§ faststillda exponeringen enligt schablonmetoden for
kreditrisker, under forutsittning att institutet anvinder denna metod for samtliga
sddana exponeringar.

76 8§ Om de exponeringar som avses i 73—74 §§ &r obetydliga i forhéallande till
institutets totala exponeringar far institutet tilldimpa en riskvikt pd 100 %. En
forutséttning dr att denna metod tillaimpas for samtliga sddana exponeringar.

77 8 Fran och med den femte dagen efter den avtalade avvecklingsdagen och tills
affdren upphor, ska institutet dra av virdet pa det som institutet har levererat till
motparten fran kapitalbasen. Om affdren har ett positivt marknadsvérde ska dven
detta vérde dras av fran kapitalbasen.

Kreditderivat

78 § Det som anges om rinte-, aktie-, rdvaru- och valutakursanknutna derivatin-
strument i 18 kap. och i 40 kap., ska &ven tillimpas for kreditderivat i form av
kreditswappar och totalavkastningswappar.

79 § Ndr ett institut berdknar en mojlig riskférandring ska kreditderivatet ges en
riskfaktor p& 10 procent. Om referenstillgangen &r en sddan tillgdng som kan ges en
riskvikt for specifik risk enligt 44 § eller 45 §, far riskfaktorn anges till 5 procent.

Om kreditderivatet &r en kreditswapp fér institutet anvénda en riskfaktor pa 0
procent om

1. institutet genom kreditswappen har en lang position i den underliggande
tillgdngen, dvs. institutet har kopt risk, och

2. avtalet for kreditswappen inte innehéller ndgon bestdmmelse som innebér att
derivatet stdngs i hdndelse av insolvens hos den som har en kort position i den
underliggande tillgangen.

Om institutet anvédnder sig av en riskfaktor pa 0 procent enligt andra stycket ska
beloppet for institutets mojliga riskférdndring uppga till ett belopp som utgoérs av
de premier som dnnu inte betalats till institutet.



Nar ett kreditderivat dr utformat s att det utfaller till betalning nir det n:te
fallissemanget intriffar i en korg av tillgangar ska riskfaktorn bestimmas pa
foljande sétt:

Institutet ska utgd fr&n den tillgdng 1 korgen som har den n:te sdmsta
kreditkvaliteten. Om denna tillgang kan ges en riskvikt for specifik risk enligt 44 §
eller 45 §, ska riskfaktorn vara 5 procent. I annat fall ska riskfaktorn vara
10 procent. (FFFS 2011:45)

Finansiella sdkerheter

80 § Sikerheter som uppfyller villkoren i 25 kap. respektive 55 kap. &ér godtagbara
sakerheter.

Som godtagbara sdkerheter riknas dven finansiella instrument och révaror hén-
forliga till handelslagret om dessa ocksa ingar i repotransaktioner eller i vardepap-
pers- och ravaruldn som ocksa ingér i handelslagret.

Om institutet anvinder foreskrivna volatilitetsjusteringar ska sdkerheter som é&r
godtagbara enligt andra stycket, volatilitetsjusteras enligt kategorin Ovriga god-
tagbara sikerheter”.

Om institutet anvinder egna estimat av volatilitetsjusteringar ska dessa estimat
berdknas individuellt for de sékerheter som &r medrikningsbara enligt andra
stycket.

81 § Institut som berédknar riskvagt exponeringsbelopp med schablonmetoden for
kreditrisker far inte berikna effekten av finansiella sikerheter, som stéllts for att
skydda positioner i handelslagret, enligt den forenklade metoden i 25 kap. 15—

19 §8.

Avtal om nettoberdkning

82 § Institut som enligt 26 kap. eller 56 kap. tar hinsyn till nettningsavtal vid
berdkningen av riskvigt exponeringsbelopp, ska nér det géller repotransaktioner,
vardepappers- eller ravarulan eller andra kapitalmarknadsdrivna transaktioner
beakta foljande. For denna typ av transaktioner far nettoutrdkning mellan transak-
tioner hianforliga till handelslagret respektive den 6vriga verksamheten, endast ske
om foljande villkor ar uppfyllda:
1. Alla transaktioner ska marknadsvérderas dagligen.
2. Alla finansiella instrument eller rdvaror som lénas, kops eller tas emot i
transaktionerna ska vara medrdkningsbara sdkerheter enligt bestimmel-
serna i 25 kap. eller 55 kap.

Avsnitt G Ovrig verksamhet

14 kap. Tillampningsomrade

1 8 Detta avsnitt ska — om inte Finansinspektionen har ldmnat tillstand att anvinda
en avancerad metod enligt avsnitt L — tillimpas av ett institut vid berékning av
riskvigt exponeringsbelopp for kreditrisk i den 6vriga verksamheten.

2 8 Ett institut ska for sina exponeringar i den &vriga verksamheten tillimpa det
som foreskrivs om positioner i handelslagret i 13 kap. 69-71 §§. (FFFS 2011:45)
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Underavsnitt G1 Schablonmetod for kreditrisk

15 kap. Berdkning av riskvagt exponeringsbelopp

18 For varje exponering ska riskvdgt exponeringsbelopp berdknas genom att
exponeringsbeloppet enligt 2 eller 3 §§ multipliceras med den riskvikt som géller
for exponeringen.

2 8 Vid foljande situationer far ett institut berdkna riskvigt exponeringsbelopp en-
ligt reglerna om virdepapperisering i underavsnitt G2:

1. nir institutet har genomfort en traditionell virdepapperisering av
exponeringar for vilka institutet annars skulle berdkna riskvégt
exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for kreditrisk, och

2. ndr institutet har genomfort en syntetisk virdepapperisering av
exponeringar for vilka institutet annars skulle berékna riskvagt
exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for kreditrisk.

Ett institut som ska berékna riskvégt exponeringsbelopp for exponeringar som ska
hénforas till exponeringsklassen positioner i vardepapperisering ska, om de under-
liggande vérdepapperiserade exponeringarna dr sddana for vilka institutet skulle
berdkna riskvigt exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for kreditrisk, tillim-
pa reglerna om vardepapperisering i underavsnitt G2.

Med positioner i en viardepapperisering avses dven exponeringar som uppkommer
genom rénte- eller valutaderivatinstrument som ingar i vérdepapperiseringens
struktur.

Ett institut som tillhandahaller kreditriskskydd for positioner i en virdepapperi-
sering anses ha en direkt position i virdepapperiseringen.

Forsta och andra styckena ska dven tillimpas vid andra strukturer med samma
ekonomiska innebord som traditionella respektive syntetiska viardepapperiseringar.

3 8 Exponeringsbeloppet for poster inom balansrdkningen ska utgdras av netto-
bokforingsvirdet.

I en leasingtransaktion ska exponeringsbeloppet for leasingobjektet vara det
bokforda vérdet.

I en leasingtransaktion ska exponeringsbeloppet for minimileaseavgifterna vara
nuvirdet av dessa. Minimileaseavgifterna dr de betalningar under leasetiden som
leasetagaren forpliktas att betala, eller kan komma att forpliktas att betala, samt alla
formanliga kdpoptioner som sannolikt kommer att utnyttjas.

Om en leasingtransaktion innehaller ett garanterat restviarde ska detta ingd som en
del av minimileaseavgifterna, forutsatt att
— garantigivaren ar hénforlig till ndgon av de utfirdare av kreditriskskydd
som avses i 24 kap. 3 §, och
— kraven i 24 kap. 4-6 §§ och 14 § &r uppfyllda.



Fordringar och skulder far vid berdkning av kapitalkravet for risker i 6vrig verk-
samhet endast nettoberdknas i de fall som anges i 26 kap. Detta giller oavsett vilka
regler som tillimpas for den externa redovisningen.

Exponeringsbeloppet for dtaganden utanfor balansrdkningen ska utgdras av det
nominella beloppet multiplicerat med en konverteringsfaktor enligt 17 kap.

Exponeringsbeloppet for motpartsrisk i derivatkontrakt ska berdknas enligt 18 kap.

For motpartsrisken i derivatkontrakt, &terkdpstransaktioner, marginallin samt
vardepappers- och rdvarulan far exponeringsbeloppet anges till 0 (noll) om f6ljande
forutsattningar dr uppfyllda:

1. Exponeringarna dr mot en clearingorganisation.
Deltagarna i clearingen stéller dagligen sékerheter for den exponering som
de utsétter clearingorganisationen for.

3. Sékerheten ticker badde den aktuella exponeringen och eventuell framtida
exponering.

Motpartsrisk  for derivatkontrakt, &terkdpstransaktioner, marginallan samt
viardepappers- och ravarulan far, efter medgivande fran Finansinspektionen, i
stillet berdknas enligt underavsnitt L6. (FFFS 2010:10)

4 § Alla exponeringar ska hinforas till nigon av nedanstdende exponeringsklasser:

1. Exponeringar mot stater och centralbanker

2. Exponeringar mot kommuner och diarmed jamforliga samfalligheter samt
myndigheter

3. Exponeringar mot administrativa organ, icke-kommersiella foretag samt
trossamfund

4. Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

5. Exponeringar mot internationella organisationer

6. Institutsexponeringar

7. Foretagsexponeringar

8. Hushallsexponeringar

9. Exponeringar med sikerhet i fastighet

10. Oreglerade poster

11. Hogriskposter

12. Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer

13. Positioner i vardepapperisering

14. Exponeringar mot fonder

15. Ovriga poster.

58 Nir leaseavtalet ar utformat sa att institutet bdar den ekonomiska risken som
forknippas med leasingobjektet, ska leasingobjektet hanteras som en materiell
tillgdng.

Nuvérdet av minimileaseavgifterna, inklusive ett garanterat restvirde som
uppfyller villkoren i 3 §, ska ses som en exponering mot leasetagaren och hénforas
till dennes exponeringsklass. Ett garanterat restvérde som inte uppfyller villkoren i
3 § ska hénforas till 6vriga poster och riskvigas enligt 16 kap. 51 §. (FFFS
2010:10)

6 8 Avtal om forséljning och aterkp samt rena terminskop ska hénforas till den
exponeringsklass som géller for tillgdngarna i frdga, och inte den som géller for
motparten.
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7 8 Exponeringar som dragits av fran kapitalbasen ska, oavsett vilken expone-
ringsklass de hanfors till, ges 0 % riskvikt vid berdkning av riskvigt exponerings-
belopp.

8 8 Ett instituts exponeringar mot moder-, dotter- eller syskonforetag far, oavsett
vilken exponeringsklass de hanfors till, ges 0 % riskvikt vid berdkning av riskvégt
exponeringsbelopp, om nedanstdende villkor ar uppfyllda. Undantagna fran denna
hantering ar aktieexponeringar eller exponeringar i form av andra poster som far
réknas in i det emitterande institutets kapitalbas.

1. Motparten ar ett institut eller ett finansiellt holdingforetag. Motparten ska
ha sitt sdte i Sverige samt konsolideras fullstdndigt i samma finansiella
foretagsgrupp som institutet.

2. Motparten har motsvarande processer for riskbedomning, riskmétning och
kontroll som institutet.

3. Det finns inte nigra rddande eller forutsedda materiella eller rattsliga
hinder for att motparten snabbt ska kunna dverfora medel ur kapitalbasen
eller aterbetala skulder till institutet.

9 § Vid berdkning av riskvégt exponeringsbelopp for en exponering far institut ta
hénsyn till eventuella kreditriskskydd enligt underavsnitt G3.

16 kap. Exponeringsklasser och riskvikter

1 8 Nér exponeringens riskvikt kan bestimmas utifran extern kreditvidrdering far
riskvikten ges med utgangspunkt i exponeringens kreditkvalitetssteg enligt reglerna
om anvindning av extern kreditvirdering i avsnitt E.

Exponeringar mot stater och centralbanker

2 8 Exponeringar mot stater och centralbanker ska ges riskvikt enligt 2 § kapital-
tackningsforordningen.

Exponeringar mot kommuner och darmed jamférliga samfalligheter

3 8 Exponeringar mot kommuner och diarmed jamforliga samfélligheter ska ges
riskvikt enligt 8 § kapitaltickningsforordningen.

4 § Exponeringar mot trossamfund ska ges 100 % riskvikt. Om exponeringar mot
ett visst trossamfund av en tillsynsmyndighet inom EES behandlas som expone-
ringar mot stater och centralbanker, far sddana exponeringar ges samma riskvikt
som stater och centralbanker.

Exponeringar mot administrativa organ (inklusive offentliga organ) och icke-
kommersiella foretag

5 § Exponeringar mot administrativa organ (inklusive offentliga organ) och icke-
kommersiella foretag ska ges 100 % riskvikt.



6 8 Om exponeringar mot offentliga organ av tillsynsmyndigheter inom EES be-
handlas som exponeringar mot stater och centralbanker, fir sddana exponeringar
ges samma riskvikt som stater och centralbanker.

Om exponeringar mot offentliga organ av tillsynsmyndigheter inom EES behandlas
som institutsexponeringar, fir sddana exponeringar ges samma riskvikt som
institutsexponeringar.

Om exponeringar mot offentliga organ av en tillsynsmyndighet i ett land utanfor
EES behandlas som institutsexponeringar, far sddana exponeringar efter Finans-
inspektionens medgivande ges samma riskvikt som institutsexponeringar.

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

7 8 Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker ska ges samma riskvikt som
institutsexponeringar.

8 8 Exponeringar mot Inter-American Investment Corporation, Black Sea Trade
and Development Bank och Central American Bank for Economic Integration ska
ges samma riskvikt som institutsexponeringar.

9 8 Exponeringar mot foljande multilaterala utvecklingsbanker ska ges 0 % risk-
vikt:

Internationella banken for ateruppbyggnad och utveckling
Internationella finansieringsbolaget

Interamerikanska utvecklingsbanken

Asiatiska utvecklingsbanken

Afrikanska utvecklingsbanken

Europaradets utvecklingsbank

Nordiska investeringsbanken

Karibiska utvecklingsbanken

Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling
10. Europeiska investeringsbanken

11. Europeiska investeringsfonden

12. Organisationen for multilaterala investeringsgarantier.
13. Internationella finansieringsfaciliteten for immunisering
14. Muslimska utvecklingsbanken (FFFS 2007:10)

WP R W=

10 8 Den andel av kapitalet i Europeiska investeringsfonden som tecknats men
som inte betalats ska ges 20 % riskvikt.

Exponeringar mot internationella organisationer

11 8 Exponeringar mot foljande internationella organisationer ska ges 0 % risk-
vikt:

1. Europeiska gemenskapen
2. Internationella valutafonden
3. Banken for internationell betalningsutjamning.

Institutsexponeringar
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12 8 Om ett institut tillimpar den metod som anges i 10 § kapitalticknings-
forordningen, ska riskvikt ges enligt tabell 1. [ annat fall ska 100 % riskvikt tillam-
pas.

Tabell 1
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% | 50% | 100% | 100% | 100% | 150 %

13 § Exponeringar mot institut, eller utlindsk motsvarighet, i stater utan extern
kreditvéirdering ska ges 100 % riskvikt.

14 8§ Exponeringar mot ett institut, eller utlindsk motsvarighet, med en ursprunglig
16ptid pa hogst tre manader, ska ges 20 % riskvikt.

15 8§ har upphdvts genom (FFFS 2010:10).

Placeringar i kapitalbasinstrument

16 8 Placeringar i av andra institut, eller utlindsk motsvarighet, emitterade aktier
eller andra instrument som fér réknas in i kapitalbasen, ska ges 100 % riskvikt.
Detta giller under forutséttning att avdrag inte ska ske enligt 3 kap. 5 § kapitaltack-
ningslagen.

Foretagsexponeringar

17 8 Exponeringar mot foretag, for vilka det finns en extern kreditvérdering, far
ges riskvikt enligt tabell 3. I annat fall ska det hogsta virdet av 100 % riskvikt eller
statens riskvikt dér foretaget har sitt séte tillimpas.

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150 %

18 8 Exponeringar mot foretag utan extern kreditvdrdering ska ges det hogsta
vardet av 100 % riskvikt eller statens riskvikt dar foretaget har sitt séte.

Exponeringar mot foretag med kortfristig kreditvirdering

19 8 Exponeringar mot foretag, for vilka det finns en kortfristig kreditvardering for
den specifika exponeringen, far ges riskvikt enligt tabell 4 nedan. (FFFS 2010:10)

Tabell 4
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% |150% [100% [150% |150% | 150 %

Hushallsexponeringar

20 8§ Hushallsexponeringar ska ges 75 % riskvikt.

21§ Med hushallsexponeringar avses exponeringar mot fysiska personer och
exponeringar mot smé eller medelstora juridiska personer om institutets och i fore-



kommande fall den finansiella féretagsgruppens totala exponering mot den fysiska
eller juridiska personen hogst uppgar till ett belopp som motsvarar 600 000 euro.

Vid faststéllandet av den totala exponeringen ska alla exponeringar, med undantag
for exponeringar som ar sdkerstillda med pantrétt i bostadsfastighet eller bostads-
ratt, mot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning beaktas. Insti-
tutet ska ha vidtagit skéliga atgirder for att forsédkra sig om att den totala expone-
ringen inte dverstiger den angivna grénsen.

Exponeringen ska for att fi& hdnforas till hushallsexponeringar vara en av ett
betydande antal exponeringar med liknande egenskaper, sa att riskerna i samband
med sédan utldning minskas visentligt.

22 § Virdepapper far inte hanforas till klassen for hushallsexponeringar.

Exponeringar med sékerhet i fastighet

23 § Exponeringar som #r sékerstillda med pant i annan fastighet 4n bostadsfastig-
het eller bostadsritt ska ges 100 % riskvikt.

Exponeringar som dr sikerstdillda med pantrdtt i bostadsfastighet eller bostadsriitt

24 § Exponeringar eller del av exponeringar som &r sdkerstidllda med pantritt i
bostadsfastighet eller bostadsritt, ska ges 35 % riskvikt for den del som, tillsam-
mans med eventuella fordringar med béttre ritt, hogst motsvarar 75 % av bostads-
fastighetens eller bostadsrittens virde. Overskjutande del ska ges 75 % riskvikt.

25 8§ Med bostadsfastighet avses fastighet som i sin helhet taxeras som smahusen-
het eller hyreshus. Hér inrdknas dven fritidshus och obebyggd tomtmark avsedd for
smahusbebyggelse. Fastighet med fardigstélld byggnad som ér eller kommer att bli
bebodd eller uthyrd av lantagaren och som med hénsyn till ldge, utformning och
planering kan utnyttjas som bostad, hidnfors hit om minst femtio procent av
byggnadens yta kan disponeras for bostadsandamal. Med fastighet avses hir dven
byggnad pd annans mark.

26 8§ Bostadsfastigheter beldgna i Sverige 4dr godtagbara som sdkerhet om
fastighetens virde inte dr vasentligen beroende av kreditvardigheten hos motparten.
Detta villkor innefattar inte situationer da enbart makroekonomiska faktorer paver-
kar bade fastighetens vérde och motpartens kreditvardighet.

27 § Bostadsfastigheter utanfor Sverige dr godtagbara som sdkerhet om f6ljande
villkor ar uppfyllda:

1. Fastighetens vérde far inte vara vésentligen beroende av kreditvardigheten
hos motparten. Detta villkor innefattar inte situationer d& enbart makroeko-
nomiska faktorer paverkar bade fastighetens viarde och motpartens kreditvér-
dighet.

2. Den huvudsakliga finansieringskillan for &terbetalningen av lanet far inte
vara den inkomst som fastigheten ger upphov till.

Undantagna fran villkor 2 dr bostadsfastigheter som &r beldgna inom EES och for
vilka tillsynsmyndigheten, i det land dér bostadsfastigheten ar beldgen, inte tillim-
par villkoret.
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Med bostadsfastighet avses dven innehav i aktier i finska bostadsaktiebolag som ar
verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag.

28 § Exponeringar ska betraktas som sikerstdllda med pantrétt i bostadsfastighet
eller bostadsritt, endast om foljande villkor dr uppfyllda:

1. Upplételsen av sdkerhet ska vara rittsligt bindande i alla relevanta
jurisdiktioner och eventuella krav pa registrering ska vara uppfyllda. Det ska
vara mojligt for institutet att soka betalning ur sikerhetens vérde utan
oskéligt drojsmal.

2. Institutet ska regelbundet kontrollera bostadsfastigheternas och bostads-
ritternas virde. For de bostadsfastigheter som avses i 25-27 §§ ska denna
kontroll utfoéras &tminstone var tredje ar. Kontrollen ska goras oftare da det
sker visentliga fordndringar av ekonomiska faktorer som paverkar fastig-
hetsmarknaden. En individuell vérdering av varje enskild bostadsfastighet
och bostadsritt dr inte nddvéandig utan institutet fir anvénda statistiska meto-
der for att bestimma vérdet och pa det sittet identifiera de bostadsfastigheter
och bostadsritter som bor omvérderas. Institutet ska dock gora en individuell
virdering av bostadsfastigheter och bostadsritter som institutet befarar kan
ha sjunkit visentligt i virde relativt den Ovriga fastighetsmarknaden. For lan
som overstiger ett belopp motsvarande 3 miljoner euro eller 5 % av institu-
tets kapitalbas ska institutet lata en oberoende vérderingsman gora en indi-
viduell vardering &tminstone var tredje ar.

Med en oberoende virderingsman avses hir en person med relevant kompe-
tens och erfarenhet som har en oberoende stéllning i forhallande till kredit-
beslutsprocessen.

3. Institutet ska i ett styrdokument faststilla vilka typer av bostadsfastigheter
och bostadsrétter som institutet bedomer utgora godtagbara sékerheter.

4. Bostadsfastigheterna och bostadsritter ska ha ett fullgott forsdkringsskydd.
Institutet ska ha rutiner for att dvervaka att ett sddant finns.

Virdering av bostadsfastigheter

29 § Virdet for bostadsfastigheter och bostadsritter dr marknadsvérdet. Med
marknadsvéirde avses det pris som skulle uppnds vid en marknadsmaissig
forsdljning dér skilig tid ges for forhandlingar. Marknadsvérdet ska beddmas utan
hinsyn till spekulativa och tillfdlliga forhallanden.

For bostadsfastigheter i ldnder dir det finns etablerade regler for hur ett fastig-
hetsbelaningsvérde ska faststillas kan detta virde anvindas istéllet for marknads-
vardet

Exponeringar som dr sdikerstdillda med pantrtt i kommersiella fastigheter

30 § Exponeringar som dr sikerstdllda med pantrétt i kommersiella fastigheter be-
ldgna i ett annat EES-land dn Sverige fir ges 50 % riskvikt under forutséittning att
tillsynsmyndigheten, i det land dér fastigheten dr beldgen, tillater att dessa expone-
ringar ges 50 % riskvikt.

Oreglerade poster



31 § Med oreglerad post avses hir en exponering dér forfallna rante- eller kapital-
belopp kvarstar obetalda sedan mer &n 90 dagar, berdknat frén den ursprungligen
avtalade betalningstidpunkten.

Den andel av nagon post som &r utan sidkerhet och som ar oreglerad ska ges
foljande riskvikt:

1. 150 % om vérdejusteringen dr mindre &n 20 % av den andel av exponeringen
som dr utan sékerhet fore virdejusteringen.

2. 100 % om vérdejusteringen édr 20 % eller mer av den andel av exponeringen
som &r utan sdkerhet fore vardejusteringen.

32 8 Exponeringar som &r sdkerstillda med pantritt i bostadsfastighet eller
bostadsritt enligt 24-29 §§, ska ges 100 % riskvikt efter avdrag for virdejuste-
ringar om de dr oreglerade sedan mer dn 90 dagar. Om vérdejusteringarna ar 20 %
eller mer av exponeringarna fore avdrag for vardejusteringar, ska riskvikten for den
aterstdende exponeringen sittas till 50 %. Den del av exponeringen som overstiger
75 % av bostadsfastighetens eller bostadsrattens varde dr inte att anse som siker-
stdlld i detta avseende.

Haogriskposter

33 8 Exponeringar i samband med sérskilt hoga risker sdsom investeringar i
venture-capitalforetag och andra former av riskkapitalengagemang ska ges 150 %
riskvikt.

34 § Med undantag for oreglerade poster ska exponeringar som getts 150 % risk-
vikt och for vilka virdejusteringar har faststéllts ges foljande riskvikt:

1. 100 % om virdejusteringarna dr minst 20 % av exponeringens viarde fore
avdrag for virdejusteringar.

2. 50 % om vérdejusteringarna dr minst 50 % av exponeringens vérde fore
avdrag for vardejusteringar.

Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer

35 § Sikerstillda obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av séker-
stdllda obligationer och motsvarande utldndska skuldférbindelser, ska hénforas till
denna exponeringsklass om sikerheten bestar av ndgon av foljande exponeringar.

1. Exponeringar mot eller garanterade av stater och centralbanker inom
EES.

2. Exponeringar mot eller garanterade av stater, centralbanker, multila-
terala utvecklingsbanker och internationella organisationer som upp-
fyller kraven for kreditkvalitetssteg 1.

3. Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner
och didrmed jimforliga samfilligheter samt myndigheter inom EES.

4. Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner
och dédrmed jamforliga samfalligheter samt myndigheter som dels
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getts riskvikt som exponeringar mot stater och centralbanker eller
institut, dels uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1.

Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner
och didrmed jamforliga samfilligheter samt myndigheter som dels
getts riskvikt som exponeringar mot stater och centralbanker eller
institut, dels uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 forutsatt att
exponeringarna inte dverstiger 20 % av det nominella beloppet av de
emitterande institutens utestdende sékerstéllda obligationer.

5. Exponeringar mot institut som uppfyller kraven for kreditkvalitets-
steg 1. Den totala exponeringen av detta slag far inte dverstiga 15 %
av det nominella beloppet av det emitterande kreditinstitutets utesta-
ende sékerstillda obligationer eller motsvarande utldndska skuldfor-
bindelser. Exponeringar som uppstér pd grund av Sverforing och
forvaltning av géldenérernas betalningar eller behéllning efter likvi-
dation for lan med fastighetspant till innehavarna av sédkerstillda
obligationer eller motsvarande utlindska skuldforbindelser omfattas
inte av 15 %-gransen. For exponeringar mot ett institut inom EES
med en 16ptid pa hogst 100 dagar racker det att kraven for kredit-
kvalitetssteg 2 uppfylls.

6. Exponeringar som sidkerstillts med pantritt i bostadsfastighet eller
bostadsritt enligt 24-29 §§ om pantritterna tillsammans med even-
tuella panter med béttre ratt, for var och en av exponeringarna, upp-
gér till hogst 80 % av virdet av de intecknade fastigheterna. Expo-
neringar som &r sdkerstillda med motsvarande utlindska sikerheter
inom EES far ocksd hénforas hit under forutséttning att den rele-
vanta tillsynsmyndigheten tilléter det.

7. Exponeringar som sékerstillts med pantritt i kommersiella fastig-
heter om pantritterna tillsammans med eventuella panter med béttre
ratt, for var och en av exponeringarna, uppgar till hogst 60 % av
virdet av de intecknade fastigheterna. Exponeringar som é&r
sdkerstillda med motsvarande utlindska sdkerheter inom EES fér
ocksa hianforas hit under forutséttning att den relevanta tillsynsmyn-
digheten tillater det.

8. Lé&n med sidkerhet i fartyg om pantritterna tillsammans med
eventuella panter med biéttre rétt uppgar till hogst 60 % av virdet av
det intecknade fartyget.

Allmdnna rad

Med motsvarande utlindska sdkerheter 1 6 och 7 menas franska Fonds
Communs de Créances eller likvirdiga organ for virdepapperisering.

36 § Sakerstillda obligationer eller motsvarande utldndska skuldférbindelser som
emitterats fore den 31 december 2007 &r, oavsett vad som anges i 35 §, berittigade
till den férméansbehandling som anges i 37 § till och med forfallodagen.

37 8 Sékerstdllda obligationer eller motsvarande utlindska skuldférbindelser ska
ges riskvikt som foljer av den riskvikt som getts till oprioriterade fordringar pé det
institut som utfardat dem. Riskvikterna ska ha f6ljande samband:



1. Om exponeringen mot institutet ges 20 % riskvikt ska den sdker-
stillda obligationen eller motsvarande utldndsk skuldforbindelse ges
10 % riskvikt.

2. Om exponeringen mot institutet ges 50 % riskvikt ska den siker-
stillda obligationen eller motsvarande utldndsk skuldforbindelse ges
20 % riskvikt.

3. Om exponeringen mot institutet ges 100 % riskvikt ska den séker-
stidllda obligationen eller motsvarande utldndsk skuldférbindelse ges
50 % riskvikt.

4. Om exponeringen mot institutet ges 150 % riskvikt ska den sdker-
stidllda obligationen eller motsvarande utldndsk skuldférbindelse ges
100 % riskvikt.

Exponeringar mot fonder

38 § Exponeringar mot fonder ska ges 100 % riskvikt.

39 8 Exponeringar mot fonder, for vilka det finns en extern kreditvédrdering, far
ges riskvikt enligt tabell 5.

Tabell 5
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% [50% |100% |100% |150% | 150%

40 § Exponeringar mot en fond dér institutet kénner till alla de i fonden ingaende
exponeringarna far ges riskvikt som om de ingédende exponeringarna dgdes direkt
av institutet.

41 8 Om institutet inte kidnner till fondens underliggande exponeringar far institu-
tet berdkna en genomsnittlig riskvikt for fonden. Detta forutsitter att institutet gor
antagandet att fonden fOrst investerar i exponeringsklasserna med de hdogsta
riskvikterna till dess att den maximala grins som fondbestimmelserna medger for
denna kategori dr uppnadd, och att det direfter fortsétter att i fallande ordning
investera i de efterfoljande exponeringsklasserna.

42 8§ Ett institut far anvinda sig av en tredje part for att berdkna riskvikt for fonden
enligt de metoder som anges i 40—41 §§, forutsatt att berdkningens riktighet kan

sdkerstillas tillfredsstédllande.

43 § For att fa faststilla riskvikt for en fond enligt 4042 §§, ska foljande kriterier
vara uppfyllda:

1. Fonden forvaltas av ett foretag som stér under tillsyn inom EES.

2. Fondens informationsbroschyr eller motsvarande dokument inne-
fattar

a) de kategorier av tillgdngar som fonden har tillstdnd att investera
1, och

b) om investeringsbegransningar tillimpas, det vill sidga gransvér-
dena och metoderna for att berdkna dem.
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3. Fondens verksamhet ska rapporteras minst arligen for att gora det
mojligt att bedoma tillgdngar och skulder, inkomster och verksam-
het.

44 § Institutet kan fi medgivande fran Finansinspektionen att behandla en fond,
som forvaltas av ett foretag som star under tillsyn i ett annat land dn EES, enligt
40-42 §§. En forutsittning for medgivande r att kriterierna i 43 § punkterna 2-3
ar uppfyllda.

Om en tillsynsmyndighet inom EES ldmnar medgivande att behandla en fond
enligt vad som anges i forsta stycket far institutet anvinda detta medgivande, utan
att Finansinspektionen i sin tur limnar medgivande.

Ovriga poster

45 § Materiella tillgangar ska ges 100 % riskvikt.

46 § Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter for vilka ett institut inte kan
faststilla ndgon motpart, eller om det skulle innebéra orimligt stor belastning for
institutet att faststélla motpart, ska ges 100 % riskvikt.

47 § Innehav av aktier och andra deldgarinstrument ska ges 100 % riskvikt.
48 § Inneliggande kassa och likvérdiga poster ska ges 0 % riskvikt.

49 § Omyntat guld som forvaras i egna valv eller pa tilldelad plats ska ges 0 %
riskvikt 1 den utstrackning som institutet har forpliktelser i motsvarande form.

50 § Ett institut som ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar med villkoret
att det n-te fallissemanget bland exponeringarna ska utlsa betalning och att denna
kredithdndelse ska avsluta kontraktet, ska anvénda den riskvikt som foljer av
reglerna om vardepapperisering, forutsatt att produkten har en extern kreditvar-
dering.

Om en sddan kreditvirdering inte finns ska riskvikten for exponeringarna sum-
meras, exklusive n-1 exponeringar, upp till maximalt 1250 % och multipliceras
med det nominella skyddsbeloppet som ges genom kreditderivatet for att bestimma
det riskvigda exponeringsbeloppet. De n-1 exponeringar som ska undantas fran
summeringen ska faststillas pa basis av att de ska innefatta de exponeringar som
ger upphov till ett lagre riskvigt exponeringsbelopp dn det som géller for de expo-
neringar som réknats in i summeringen.

518 T en leasingtransaktion dir restvirdet av leasade tillgdngar inte ingéar i
exponeringen mot leasetagaren enligt 15 kap. 5 § ska ett riskvégt exponerings-
belopp for restvirdet faststéllas for varje enskilt ar under leasingkontraktets 16ptid
och berdknas pa foljande sitt:

Riskvégt exponeringsbelopp = 1/t x 100 % x Exponeringsbelopp

dér t &r det som é&r storst av ett (1) och det ndrmaste antalet hela &r som é&terstar av
leasingkontraktets 16ptid. (FFFS 2010:10)

52 § Exponeringar i form av dvriga poster, for vilka ingen riskvikt har angetts i
45-51 §§, ska ges 100 procent riskvikt. (FFFS 2010:10)



17 kap. Berakning av exponeringsbelopp for ataganden utanfor
balansrakningen

1 8 Alla ataganden utanfor balansridkningen ska multipliceras med en konverte-

ringsfaktor.

Ataganden av hégriskkaraktar

2 § For foljande dtaganden géller en konverteringsfaktor pa 100 %.

1.

3.

Garantier som har karaktir av kreditsubstitut samt andra liknande
ataganden:

a)

b)

Garantier som &r knutna till kreditgivning och andra garantier
av finansiell karaktir samt egna accepter. Det nominella
beloppet ska utgdras av beloppet som garantin géller for.

Garantiforbindelser som institut har utfardat gentemot VPC AB,
vilka innebdr att institutet till VPC AB vid anfordran ska betala
ett hogsta belopp enligt garantiférbindelsen i egenskap av
emittent i vp-systemet (sa kallad emittentgaranti) och/eller som
deldgare i VPC AB (sa kallad dgargaranti).

Endosserade véxlar, oaterkalleliga kreditloften m.m.:

a)

b)

d)

Endosserade véxlar for vilka inget annat institut bar vaxelansvar
samt andra transaktioner med regressritt.

Oaterkalleliga kreditloften som har karaktir av kreditsubstitut
samt avtal om att inom viss tid stélla deposition till férfogande
(forward forward deposits).

Avtal om Overlatelse av kredit med kvarliggande kreditrisk samt
avtal déir kreditrisken kvarligger hos institutet genom att
overlatelsen kombineras med en utstélld séljoption.

Ataganden i samband med investorleasing dir atagandet inne-
bér en definierad kreditrisk.

Aterkopstransaktion:

a)

b)

I en ékta repa ska den dverforande parten berdkna kapitalkrav for
motpartsrisken avseende den overforda tillgdngen.

Institut som &r sdljare i avistaledet i en s.k. odkta repa och som
har skyldighet att vid en senare tidpunkt kdpa tillbaka en tidigare
séld tillgdng ska for det overenskomna losenpriset ges den risk-
vikt som géller for den i transaktionen underliggande tillgangen.

4. Virdepapperslan m.m:

5.

a)  Riskvikt for utlanade tillgdngar sker med utgangspunkt i vem
som ar motpart.
b) Riskvikt avseende sdkerhet stilld for inlénade tillgdngar sker
med utgangspunkt i vem som ir motpart.
Marginallan
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6. Atagande att erligga likvid m.m:

a) Ataganden sisom till exempel obetald del av betalning for
aktier och andra virdepapper som séljare vid anfordran kan
krava slutlikvid for samt andra poster av hogrisktyp.

b) Om institut pa likviddag fran séiljare far en leveransforbindelse i
stillet for det kopta fondpapperet berdknas kapitalkravet pa
leveransforbindelsen. Leveransforbindelsen ska ges riskvikt
med utgangspunkt i vem som utfardat forbindelsen.

7. Likviditetsforvaltningsuppdrag med garanti:

a) Placeringar i samband med likviditetsforvaltningsuppdrag med
garanterad aterbetalning av kapitalbeloppet.

Ataganden av medelriskkaraktar

3 § For foljande dtaganden giller en konverteringsfaktor pa 50 %.

1. Oppnade och bekriftade remburser, utom sidana som fir innefattas
under 4 § 1.

2. Garantier som inte har karaktir av kreditsubstitut:

a) Garanti- och ansvarsforbindelser (t.ex. anbuds-, fullgérande-,
tull- och skattegarantier) samt garantiforbindelser som inte har
karaktir av kreditsubstitut eller ar av finansiell karaktar.

b) Oaterkalleliga kreditl6ften som inte har karaktir av kreditsubsti-
tut.

c) Borgensforbindelse, som en bank har utfardat for ett annat insti-
tuts rékning, vilken innebér att banken ska svara som for egen
skuld for institutets fullgérande av forpliktelserna gentemot OM
Stockholmsborsen AB.

3. Outnyttjade kreditmojligheter m.m.:

a) Outnyttjade kreditmojligheter (till exempel ataganden att 1dmna
kredit eller att utfirda garantier/accepter) som dels har en
ursprunglig giltighetstid pd mer an ett ar, dels &r juridiskt
bindande for institutet, det vill sdga institutet har inte en
ovillkorlig rétt att frantrdda &tagandet. For kontokortsforetag
innefattas hiar den av kund enligt foretagets bokforing per
rapportdagen inte disponerade kontokortskrediten.

b) Garantier for foretags-, certifikats-, marknadsbevis- eller annat
inhemskt l&neprogram med en ursprunglig giltighetstid p4 mer
dn ett &r och for vilka institutet dr bundet pd samma sitt som
anges under a.

4. Garantier for ldneprogram:
a) Ataganden i form av Note issuance facilities (NIF:s) och

Revolving underwriting facilities (RUF:s).
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Ataganden av medel-lagriskkaraktar

4 § For foljande ataganden giller en konverteringsfaktor pa 20 %.

1. Remburser m.m.:
a) Remburser for vilka levererade varor utgor sékerhet.
2. Outnyttjade kreditmdjligheter m.m.:

a) Outnyttjade kreditmojligheter (till exempel ataganden att ldmna
kredit eller att utfirda garantier/accepter) som dels har en
ursprunglig giltighetstid pa hogst ett ar, dels inte ndr som helst
kan atertas villkorslost utan avisering eller som inte omfattas av
effektiva bestimmelser om automatiskt atertagande om l&n-
tagarens kreditvardighet fOrsdmras. Hér innefattas alltsa av
kredittagare outnyttjad del av beviljad kredit med nidmnda
giltighetstid.

b) Garantier for foretags-, certifikats-, marknadsbevis- eller annat
inhemskt l&neprogram med en ursprunglig giltighetstid pa hogst
ett &r och for vilka institutet 4r bundet pd samma sétt som
angivits under a.

Ataganden av l&griskkaraktar

5 § For foljande ataganden giller en konverteringsfaktor pa 0 %.
1. Outnyttjade kreditmojligheter m.m.:

a) Outnyttjade kreditmojligheter (till exempel ataganden att limna
kredit eller att utfarda garantier/accepter) som nér som helst kan
atertas utan foregdende avisering. Krediter till hushall far
betraktas som villkorsldst dtertagbara om avtalsvillkoren med-
ger att institutet atertar dem i hela den utstrickning som tillats
enligt konsumentskyddslagstiftningen och dirmed samman-
hidngande lagstiftning.

Garantier for foretags-, certifikats-, marknadsbevis- eller annat inhemskt lanepro-
gram som ndr som helst kan atertas utan féregdende avisering.

18 kap. Berakning av exponeringsbelopp for derivatkontrakt

1 8§ Ett institut som inte fatt tillstdnd enligt 4 kap. 4 § i kapitaltdckningslagen att
anvénda en avancerad riskmetod for berdkning av exponeringsbelopp for motparts-
risken 1 rénte-, aktie-, rdvaru- och valutakursannutna derivatkontrakt, ska tillimpa
antingen marknadsvirderingsmetoden eller riskmetoden.

Inom en finansiell foretagsgrupp far marknadsvérderingsmetoden och riskmetoden
kombineras. En enskild juridisk person ska déremot, med undantag for vad som
anges i 27 §, endast anvidnda en metod.

2 8 Derivatkontrakt som &r baserade pa olika typer av index ska hinforas till
rinte-, aktie-, rdvaru- respektive valutakursanknutna derivatkontrakt beroende pa
vilken typ av index som &r relevant i det aktuella fallet.
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3 § Ett institut som koper kreditriskskydd genom kreditderivat for en exponering
som inte hanfors till handelslagret eller for en motpartsriskexponering far
1. inkludera samtliga kreditderivat vid berdkning av exponeringsbeloppet,
eller
2. sétta exponeringsbeloppet for samtliga kreditderivat till noll (0). (FFFS
2010:10)

4 8§ Exponeringsbeloppet for motpartsrisken i sidlda kreditswappar, det vill siga
institutet har utfardat kreditriskskydd som ingér i den &vriga verksamheten, ska
sittas till noll.

5 § Institutet far ta hdnsyn till avtal om nettoberdkning vid faststillandet av expo-
neringsbeloppet enligt bestimmelserna i 26 kap.

Marknadsvarderingsmetoden

7 8 Exponeringsbeloppet utgdrs av summan av den aktuella ersittningskostnaden
per balansdagen enligt 8 § och ett belopp for mojlig riskfordndring enligt 9 §. For
ranteswappar for vilka bdda benen &r uttryckta i samma valuta och bada benen
baseras pé rorliga rdntor, ska exponeringsbeloppet endast utgéras av erséttnings-
kostnaden.

8 8§ Med den aktuella ersittningskostnaden for ett befintligt kontrakt avses den
kostnad som institutet skulle ha for att per balansdagen anskaffa ett motsvarande
nytt kontrakt. Om kontraktet dr av en typ som omsitts regelbundet pd marknaden,
kan erséttningskostnaden séttas lika med det aktuella marknadsvérdet. Om aktuella
marknadspriser inte kan avldsas ska kontraktet nuvirdesberiknas med aktuella
marknadsriantor och valutakurser. Berdkningen gors utifran gillande noteringar
som erfarenhetsméssigt bedoms vara korrekta for de valutor och Ioptider som
kontraktet innehaller. For kontrakt med negativt marknadsvérde anses erséttnings-
kostnaden vara noll.

9§ Med belopp for mojlig riskférandring avses ett belopp som ger uttryck for
mojligheten att ersittningskostnaden stiger under kontraktets aterstiende loptid
berdknat fran balansdagen. Mojlig riskforandring berédknas for varje kontrakt (dven
for kontrakt som har ett negativt marknadsvérde per balansdagen) som produkten
av kontraktets nominella belopp och en riskfaktor som ges i tabell 6.

Tabell 6

Kontraktets | Réante- Valuta- och Aktie- Kontrakt Kontrakt

aterstdende |[anknutna |guldanknutna |anknutna |baserade pa |baserade pa

16ptid kontrakt |kontrakt kontrakt |&adelmetaller |ravaror utom
utom guld ddelmetaller

<1ér 0% 1% 6 % 7% 10 %

>1<5éar 0,5 % 5% 8 % 7% 12 %

> 5 ar 1,5 % 7,5 % 10 % 8 % 15 %

Kontrakt som inte motsvarar ndgon av de fem kategorier som anges i tabellen ska
behandlas som kontrakt baserade pé ravaror utom édelmetaller.

For kontrakt déir utestdende exponeringar regleras periodiskt sd att kontraktets
marknadsvérde &r noll vid varje sédant tillfdlle, ska den aterstdende 16ptiden vara
lika med tiden till nésta datum da kontraktet ska regleras.

10 8§ Med nominellt belopp avses det belopp i redovisningsvalutan, som det
ursprungliga kontraktet omfattar. Vid bestimmandet av ett kontrakts nominella be-



lopp da redovisningsvalutan inte ingér i ndgot led, berdknas beloppet enligt gél-
lande avistakurser vid berdkningstillfallet. Det nominella beloppet ska vara det
hogsta av de tvd belopp som framkommer vid omrékningen till redovisnings-
valutan.

Institutet ska sdkerstilla att de nominella belopp som ska beaktas &r relevanta for
den risk kontraktet medfor.

11 § Institut som fatt Finansinspektionens medgivande att berdkna ravarurisk
enligt 33 kap. 8 §, far anvinda riskfaktorerna som ges i tabell 7 i stéllet for risk-
faktorerna som ges i tabell 6.

Tabell 7

Kontraktets Kontrakt Kontrakt Kontrakt Kontrakt

aterstaende baserade pa baserade pa baserade pa baserade pa

16ptid ddelmetaller | basmetaller jordbruks- Ovriga ravaror
utom guld produkter (inkl. energi)

<1ar 2,0 % 2,5% 3,0% 4,0 %

>1<5ar 5,0 % 4,0 % 5,0 % 6,0 %

> 5 ar 7,5 % 8,0 % 9,0 % 10 %

Riskmetod

12 § En riskmetod far endast anvéndas for derivatkontrakt.

13 § Exponeringsbeloppet ska berdknas separat for varje nettningsmingd med
hansyn tagen till eventuella sidkerheter enligt nedan:

exponeringsbelopp =

Y. RPT;— ) RPCj

i 1

p* max[CMV —-CMC;Yy

J

* CCRM,]

dar

CMV = det aktuella marknadsvirdet for samtliga transaktioner inom nettnings-
mingden med motparten utan avdrag for sdkerheter dar

CMV =Y CMV:

CMVi = det aktuella marknadsvirdet for transaktionen i,

CMC = det aktuella marknadsvirdet av sikerheterna som &r knutna till nettnings-
méngden dir

CMC =) CMC
/

CMCI1 = det aktuella marknadsvirdet av sdkerhet 1,
1= avser transaktionen,

1 = avser sidkerheterna,
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j = avser typ av sdkringsmingd.

Dessa sédkringsméngder motsvarar riskfaktorer, dér riskpositioner med motsatta
tecken kan avriknas mot varandra for att ge en nettoriskposition som mattet for
exponeringen sedan baseras pa.

RPTijj = Riskposition till foljd av transaktion i som avser sdkringsmingd j,
RPCIj = Riskposition till f6ljd av sdkerhet 1 som avser sékringsméngd j,

CCRMj = Multiplikator som anges i 26 § for motpartsrisk avseende sikrings-
miéngd j, och

B=14.

Sakerheter som erkédnns i denna i metod begrinsas till sdkerhet som ar godtagbara
enligt 25 kap. och ravaror som ingér i handelslagret.

Allmdnna rad

Exempel pa hur ett institut berdknar exponeringsbeloppet enligt riskmetoden
framgér av bilaga 4.

Riskposition

14 § For en kreditswapp utgors riskpositionen av det nominella virdet av det
rantebdrande referensinstrumentet multiplicerat med den é&terstiende 16ptiden for
kreditswappen.

For ett rintebdarande referensinstrument, som ingar i en korg av underliggande
instrument for en kreditswapp som forfaller pad det n:te fallissemanget, utgdrs
riskpositionen av det effektiva nominella véirdet for det rintebdrande referens-
instrumentet, multiplicerat med den modifierade durationen for kreditswappen med
avseende pa en fordndring i1 kreditspreaden for det rintebdrande referens-
instrumentet. (FFFS 2010:10)

15 § For optioner eller andra liknande instrument (till exempel swaptions) utgors
riskpositionen av deltackvivalenten av marknadsvérdet av det underliggande finan-
siella instrumentet for transaktionen forutom da detta instrument &r rantebérande.

Om det underliggande instrumentet ar ett skuldinstrument eller ett betalningsben,
utgors riskpositionen av deltackvivalenten av marknadsvérdet av det finansiella
instrumentet eller betalningsbenet multiplicerat med den modifierade durationen
for det rintebdrande instrumentet eller betalningsbenet.

16 8 For ovriga derivatkontrakt utgérs riskpositionen av marknadsvérdet av det
underliggande finansiella instrumentet (dven ravaror) omréknat till svenska kronor.

For rintebdrande instrument och betalningsben utgérs dock riskpositionen av
marknadsvirdet av de utestdende bruttobetalningarna (inbegripet nominellt be-
lopp), omréknat till svenska kronor och multiplicerat med det rédntebédrande
instrumentets respektive betalningsbenets modifierade duration.

Nér de underliggande finansiella instrumenten &r aktier (dven aktieindex) eller
ravaror ska dessa tilldelas en riskposition for respektive aktie (eller aktieindex)



eller ravara och en rénteriskposition for betalningsbenet. Om betalningsbenet ar
uttryckt i utldndsk valuta ska dven valutan tilldelas en riskposition.

Da det underliggande instrumentet dr ett rintebérande instrument ska en rénterisk-
position tilldelas for det rantebdrande instrumentet och en rénteriskposition tilldelas
for betalningsbenet. Nér betalning ska ske mot betalning (inbegripet valutater-
miner) ska en rénteriskposition tilldelas for vardera betalningsbenet. Om det under-
liggande rintebdrande instrumentet dr uttryckt i utlindsk valuta tilldelas det en
riskposition for den valutan. Om ett betalningsben &r uttryckt i utlindsk valuta
tilldelas det dven en riskposition for den valutan. Det exponeringsbelopp som ska
ges en rantebasswapp ar noll.

17 8 Vid bestdmningen av riskpositioner ska sdkerheter som mottagits fran en
motpart behandlas som en lang position som forfaller i dag medan sékerheter som
overlamnats ska behandlas som en kort position som forfaller i dag.

18 § For betalningsben med en aterstdende 16ptid pad mindre 4n ett ar ska institutet
bortse fran ranterisken. For transaktioner som bestar av tva betalningsben noterade
i samma valuta, exempelvis rinteswappar, far institutet behandla transaktionen som

en enda transaktion.

19 § Institutet ska anvinda f6ljande formler for att bestimma vérde och tecken pa
sin riskposition.

1. For alla andra instrument dn skuldinstrument:
marknadsvarde, eller
. oV
deltaekvivalent marknadsvarde = P ﬁ
dar
Pref = priset pa det underliggande instrumentet uttryckt i referensvalutan,

V = optionspriset for en option eller virdet av det underliggande
instrumentet for 6vriga transaktioner, och

p = priset pd det underliggande instrumentet uttryckt i samma valuta som
V.

2. For rantebarande instrumentet och betalningsben for alla transaktioner:
marknadsvérde multiplicerat med den modifierade durationen, eller

deltackvivalent marknadsvirde multiplicerat med den modifierade
durationen

or
or
dar

V = optionspriset for en option eller virdet av det underliggande
instrumentet eller betalningsbenet for 6vriga derivatinstrument, och

r = rantesats.
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Om V ér uttryckt i en annan valuta dn referensvalutan ska derivatet
konverteras till referensvalutan.

Sakringsmangder

20 § Vid berdkning av exponeringsbeloppet ska riskpositionerna grupperas i sik-
ringsméngder. For varje sdkringsméngd ska nettoriskpositionen berdknas, det vill
sdga det absoluta beloppet for summan av de uppkomna riskpositionerna. Netto-
riskpositionen berdknas i 13 § enligt nedan.

> RPT; =) RPC;
i /

21 § For ranteriskpositioner till foljd av betalningsben, penningdepositioner som
erhdllits frdn motparten som sédkerhet, samt underliggande riantebiarande instrument
som enligt 13 kap. 44-48 §§ ska ges ett kapitalkrav pd hogst 1,6 %, finns sex sék-
ringsméngder enligt tabellen nedan. Sékringsméngden ska berdknas for varje en-
skild valuta.

Statliga Icke-statliga
referensréntor referensrantor
Loptid <l ér <l &r
Loptid >1 —<5ér >1 —<5ér
Loptid >5 ar >5 ar

22 § For ranteriskpositioner till foljd av betalningsben eller underliggande rinte-
biarande instrument med en réintesats som dr kopplad till en referensrinta som
uttrycker en allmin marknadsranteniva, dr den &terstdende loptiden lika med den
tid som aterstar fram till nésta justering av réntesatsen. I alla andra fall &r loptiden
lika med den aterstdende 16ptiden for det underliggande rantebiarande instrumentet
eller, 1 frdga om ett betalningsben, den aterstaende tiden for transaktionen.

23 § Det finns en sdkringsméingd for varje
— emittent av ndgot av de rintebdrande referensinstrument som &r
underliggande instrument for en kreditswapp,
— referensinstrument i en korg som &r underliggande en kreditswapp pa det
n:te fallissemanget. (FFFS 2010:10)

24 § For ranteriskpositioner till f61jd av penningdepositioner som Gverldmnats till
en motpart som sékerhet niar motparten inte har nigra utestdende skuldfoérbindelser
med lag specifik risk och till f6ljd av rintebdrande instrument som enligt 13 kap.
42 § och 49-50 §§ ska ges ett kapitalkrav pa dver 1,6 %, finns en sékringsmingd
for varje emittent. Nér ett betalningsben efterliknar ett sddant réantebarande instru-
ment, finns det ocksa en sdkringsmingd for varje emittent.

Till samma sdkringsmingd fér institutet hdnfora riskpositioner till f6ljd av rénte-
barande instrument fran en viss emittent eller till f6ljd av réntebdrande referens-
instrument frén samma emittent som efterliknas av betalningsben eller som ar
underliggande instrument for en kreditswapp.

25§ Andra underliggande finansiella instrument &n riantebdarande instrument ska
endast hénforas till samma sékringsméngder om de &r identiska eller likartade
instrument. [ alla 6vriga fall ska de hénforas till separata sékringsméngder.



Med likartade instrument avses foljande:

—  Nar det giller aktier avses sddana som har samma emittent. Ett

aktieindex ska anses vara en emittent.

—  Nar det géller ddelmetaller avses sddana som avser samma metall.

Ett index for ddelmetaller betraktas som en separat ddelmetall.

—  Nar det géller elektrisk kraft avses de leverensritter och leverans-
skyldigheter som hanfor sig till samma hogtrafiks- eller 14gtrafiks-

intervall under ett dygn.

—  Nar det géller ravaror avses sddana som avser samma ravara. Ett

ravaruindex betraktas som ett enskilt index.

Multiplikatorer for motpartsrisk

26 § Multiplikatorer for motpartsrisk (CCRM) for de olika kategorierna av
sakringsmingder ska ges enligt nedan:

Kategorier av sdkringsméngder CCRM

1. Réntor 0,2 %

2. | Réntor for riskpositioner till f6ljd av ett réntebdrande | 0,3 %
referensinstrument som &r underliggande instrument for
en kreditswapp och for en kreditswapp som forfaller pé
n:te fallissemanget under forutséttning att de enligt 13
kap. 44-48 §§ ska ges en vikt pa hogst 1,6 %

3. | Réntor for riskpositioner till foljd av ett réntebdrande | 0,6 %
instrument eller referensinstrument och riantebirande
referensinstrument som &r underliggande instrument for
en kreditswapp som forfaller pa n:te fallissemanget under
forutsattning att de enligt 13 kap. 42 § och 49-50 §§ ska
ges en vikt pa dver 1,6 %

4. Vixelkurser 2,5%

5. Elektrisk kraft 4,0 %

6. | Guld 5,0 %

7. Aktier 7,0 %

8. | Adelmetaller (utom guld) 8,5 %

9. | Andra rdvaror (utom ddelmetaller och elektrisk kraft) 10,0 %

10. | Underliggande finansiella instrument till derivatkontrakt | 10,0 %
som inte tillhér ndgon av ovanstdende kategorier

De underliggande instrumenten for derivatkontrakt enligt 10 och kreditswappar
som forfaller pa det n:te fallissemanget i tabellen ovan ska hinforas till separata
enskilda sékringsméngder for varje kategori

instrument. (FFFS 2010:10)

27 § For transaktioner med optioner da institutet inte kan faststélla deltavérde eller
modifierad duration fér institutet i stéllet anvinda marknadsvirderingsmetoden for
att bestimma exponeringsbeloppet. Nettning far i detta fall inte beaktas, det vill
sdga exponeringsbeloppet ska bestimmas som om det fanns en nettningsmangd

som bara innehéller den enskilda transaktionen.

av underliggande

finansiella
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Underavsnitt G2 VVardepapperisering nar schablonmetoden
anvands

19 kap. Vardepapperiserade exponeringar

Traditionell vardepapperisering

18 Vid en traditionell vérdepapperisering far originatorn undanta de vérde-
papperiserade exponeringarna fran sin berékning av riskvigda exponeringsbelopp
enligt schablonmetoden for kreditrisk i underavsnitt G1 om

1.

2.

en visentlig del av kreditrisken som hérrér fran de virdepapperiserade
exponeringarna har overforts till tredje part enligt 4 a § eller 4 b §, eller
originatorn tilldmpar riskvikten 1 250 procent pa de positioner den innehar
i vérdepapperiseringen eller drar av dem fran kapitalbasen enligt 3 kap.
7 § kapitaltdckningslagen.

Dérutdver ska foljande villkor vara uppfyllda for att exponeringarna ska fa
undantas:

1.

2.

9]

Transaktionens ekonomiska innebdrd ska framga av dokumentationen av

vérdepapperiseringen.

Originatorn och dess fordringsdgare ska inte kunna forfoga Gver de

viardepapperiserade exponeringarna, t.ex. vid originatorns konkurs eller

rekonstruktion. Detta ska kunna styrkas genom ett rittsutlatande fran en

extern juridisk radgivare med stor erfarenhet pd omrédet.

De emitterade virdepapperen far inte medféra nagon betalnings-

forpliktelse for originatorn.

Forvirvaren ska vara ett specialforetag for vardepapperisering.

Originatorn far inte behalla faktisk eller indirekt kontroll over de

overforda exponeringarna. En originator ska anses ha behallit faktisk

kontroll om den har rétt att dterkdpa de tidigare Gverforda exponeringarna

frén forvirvaren for att ta hem vinsterna eller ar skyldig att aterta den

overforda risken. Att originatorn behéller rittigheter eller forpliktelser

avseende forvaltningen av exponeringarna ska inte i sig anses utgora

indirekt kontroll 6ver exponeringarna.

Det fér inte finnas négra avtalsklausuler som

a) 1 annat fall &n vid bestimmelser om fortida amortering, kriver att
positioner i viardepapperiseringen ska forbattras av originatorn, eller
b) oOkar avkastningen till innehavarna av positioner 1 virde-

papperiseringen till f6ljd av en forsdmring av den underliggande
exponeringsgruppens kreditkvalitet.

Nar det foreligger en stidoption ska dessutom f6ljande villkor vara uppfyllda:

1.
2.

3.

Originatorn avgor om stddoptionen ska utnyttjas.

Stddoptionen far bara utnyttjas om hogst 10 procent av det ursprungliga
beloppet av de virdepapperiserade exponeringarna inte har betalats.
Stadoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning av forluster
pa kreditforstairkningspositioner eller andra positioner som hélls av
investerare, eller pd annat sétt vara utformad for att tillhandahalla
kreditforstarkning. (FFFS 2011:38)

2 § Om originatorn tillampar 1 § forsta stycket 1 ska riskvdgda exponeringsbelopp
berdknas enligt 20-22 kap. for eventuella egna positioner i vardepapperiseringen.

Om originatorn inte fir undanta de vérdepapperiserade exponeringarna enligt 1 §
frdn sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for



kreditrisk i underavsnitt G1, behdver den inte berdkna riskvdgda exponerings-
belopp for eventuella egna positioner 1 vardepapperiseringen. (FFFS 2011:38)

Syntetisk vardepapperisering

38 Vid en syntetisk védrdepapperisering far originatorn undanta de vérde-
papperiserade exponeringarna frén sin berdkning av riskvégda exponeringsbelopp
enligt schablonmetoden for kreditrisk i underavsnitt G1, och tillimpa reglerna om
kreditriskskydd i underavsnitt G3 om
1. en visentlig del av kreditrisken som hérrér fran de vérdepapperiserade
exponeringarna har overforts till tredje part genom betalt eller obetalt
kreditriskskydd enligt 4 a § eller 4 b §, eller
2. originatorn tillimpar riskvikten 1 250 procent pa de positioner den innehar
i vérdepapperiseringen eller drar av dem fran kapitalbasen enligt 3 kap.
7 § kapitaltdckningslagen.

Dérutover ska foljande villkor vara uppfyllda for att exponeringarna ska fa
undantas:

1. Transaktionens ekonomiska innebord ska framgé av dokumentationen av
virdepapperiseringen.

2. Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken Overfors ska uppfylla
kraven for kreditriskskydd i underavsnitt G3. Specialforetag ska i detta
avseende inte godtas som utfiardare av garantier eller icke finansierade
kreditderivat.

3. De instrument som anvénds for att 6verfora kreditrisk far inte innehélla
bestdmmelser eller villkor som

a) anger betydande troskelviarden under vilka kreditriskskyddet inte
kan utlosas om en kredithdndelse uppstér,

b) gor det mojligt att avbryta skyddet pd grund av att de underliggande
exponeringarnas kreditkvalitet har forsdmrats,

¢) 1 annat fall &n vid bestimmelser om fortida amortering, kriver att
positioner i viardepapperiseringen ska forbattras av originatorn, eller

d) Okar originatorns kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till
innehavarna av positioner i vairdepapperiseringen om den
underliggande exponeringsgruppens kreditkvalitet forsdmras.

4. Ett rattsutldtande har inhdmtats frén en extern juridisk rddgivare med stor
erfarenhet pad omradet som bekriftar att kreditriskskyddet kan hivdas
inom alla relevanta jurisdiktioner. (FFFS 2011:38)

3 a8 Om originatorn tillimpar 3 § forsta stycket 1 ska riskvigda exponerings-
belopp berdknas enligt 20-22 kap. for eventuella egna positioner i vardepapperis-
eringen.

Om originatorn inte fr undanta de vardepapperiserade exponeringarna enligt 3 §
frén sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for
kreditrisk i underavsnitt G1, behover den inte berdkna riskvigda exponerings-
belopp for eventuella egna positioner i vardepapperiseringen. (FFFS 2011:38)

48§ Om originatorn viljer att berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for de
virdepapperiserade exponeringarna enligt 3 § ska denne ta hénsyn till en eventuell
l6ptidsobalans mellan de vardepapperiserade exponeringarna och kreditriskskyd-
det, genom vilket uppdelningen i trancher uppnés, utom for trancher som ges
1250 % riskvikt. De vérdepapperiserade exponeringarnas 16ptid ska antas vara lika
med den ldngsta 16ptiden for ndgon av dessa exponeringar, dock maximalt 5 ar.
Kreditriskskyddets 16ptid ska faststillas enligt reglerna om kreditriskskydd i under-
avsnitt G3.
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Nar hédnsyn ska tas till 16ptidsobalans enligt forsta stycket ska den behandling av
16ptidsobalans som anges i reglerna om kreditriskskydd i underavsnitt G3 tillimpas
enligt foljande formel.

RW* = [RW(SP) x (t-0,25)/(T-0,25)] + [RW(ASS) x (T-t)/(T-0,25)]
déar

RW* ir det riskvédgda exponeringsbelopp som ska inga i berdkningen av institutets
kapitalkrav,

RW(ASS) éar det riskvidgda exponeringsbelopp som skulle ha géllt for
exponeringarna om de inte hade virdepapperiserats, berdknade pa proportionell
grund,

RW(SP) ar det riskvigda exponeringsbelopp som berdknats enligt 20 kap. om det
inte foreldg nagon 16ptidsobalans,

T &r de underliggande exponeringarnas 16ptid uttryckt i &r, och

t dr kreditriskskyddets 16ptid uttryckt i ar.

Regler som avser alla typer av vardepapperiseringar

4 a 8 En visentlig del av kreditrisken ska anses ha 6verforts till tredje part om
1. det sammanlagda riskvigda exponeringsbeloppet for de mellanliggande
vérdepapperiseringspositionerna i virdepapperiseringen som originatorn
innehar inte overstiger 50 procent av det riskvigda exponeringsbeloppet
for  samtliga  mellanliggande  védrdepapperiseringspositioner i
vardepapperiseringen, eller

a) det inte finns nagra mellanliggande virdepapperiseringspositioner i
virdepapperiseringen,

b) de virdepapperiseringspositioner som ska dras av frn kapitalbasen
eller ges riskvikten 1 250 procent med betydande marginal
Overstiger en skalig uppskattning av den forvintade forlusten pé de
vardepapperiserade exponeringarna, och

¢) originatorn innehar hogst 20 procent av exponeringsbeloppet for de
vardepapperiseringspositioner som ska dras av fran kapitalbasen
eller ges riskvikten 1 250 procent.

Aven om villkoren i forsta stycket ar uppfyllda kan Finansinspektionen avseende
en enskild virdepapperisering besluta att originatorn inte fir undanta de
viardepapperiserade  exponeringarna fran sin  berdkning av  riskvigda
exponeringsbelopp. Finansinspektionen kan fatta ett sddant beslut om den
minskning av de riskvdgda exponeringsbeloppen som uppnds genom
vérdepapperiseringen inte kan motiveras med en proportionerlig Overforing av
kreditrisk. (FFFS 2011:38)

4 b § Finansinspektionen kan efter ansokan medge att en visentlig del av
kreditrisken ska anses ha overforts till tredje part och att originatorn dédrmed fér
undanta de virdepapperiserade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda

exponeringsbelopp om originatorn kan visa att
1. den tilldimpar riktlinjer och metoder som sékerstéller att den minskning av
kapitalkraven som originatorn kan uppnd genom vérdepapperiseringen &r



motiverad genom en &verforing av kreditrisk till tredje part som star i
proportion till minskningen av kapitalkraven, och

2. overforingen av kreditrisk till tredje part beaktas inom ramen for
originatorns interna riskhantering och kapitalallokering.

Ett beslut enligt forsta stycket kan omfatta en eller flera véirdepapperiseringar.
(FFFS 2011:38)

5 8 har upphdivts genom (FFFS 2011:38)

20 kap. Riskvagt exponeringsbelopp for positioner i en
vardepapperisering

Regler som avser alla vardepapperiseringar

1 8 For varje position i en viardepapperisering ska ett riskvigt exponeringsbelopp
berdknas genom att exponeringsbeloppet enligt 6 § multipliceras med den riskvikt
som giller for positionen.

Om Finansinspektionen beslutar att en forhojd riskvikt enligt 7 a kap. 7 §
kapitaltdckningslagen ska gélla, ska den forhdjda riskvikten vara en proportionerlig
extra riskvikt pad minst 250 procent av den riskvikt som géller for de aktuella
virdepapperiseringspositionerna enligt underavsnitt G2. Finansinspektionen tar
hénsyn till antalet Overtrddelser samt undantagen i 20 kap. 1 ¢ § néir den extra
riskvikten bestdms. Beslut om extra riskvikt kan maximalt leda till en riskvikt pa
1 250 procent. (FFFS 2011:38)

1 a § Originatorn, ett medverkande institut eller den ursprungliga ldngivaren har
behallit ett ekonomiskt intresse i en vérdepapperisering om nagon av dem har
behallit minst 5 procent netto av antingen

1. det nominella virdet av varje tranch som salts eller Overforts till
investerarna,

2. orginatorns andel av det nominella virdet pa de viardepapperiserade expo-
neringarna vid virdepapperisering av rullande exponeringar,

3. det nominella virdet pa de viardepapperiserade exponeringarna genom att
behélla slumpvis utvalda exponeringar, som annars skulle ha
vardepapperiserats i den aktuella vérdepapperiseringen, forutsatt att
antalet potentiella vérdepapperiserade exponeringar ursprungligen inte ar
farre 4n 100, eller

4. det nominella virdet av de virdepapperiserade exponeringarna genom att
behélla den tranch som &r i forsta forlustlige och om det behdvs dven
andra trancher som har samma eller hogre riskprofil én de som salts eller
overforts till investerarna, forutsatt att de trancher som behallits inte har
kortare 16ptid 4n de som sélts eller Gverforts.

Det ekonomiska intresset mits vid tidpunkten for vardepapperiseringen. Den metod
som viljs for att berdkna det ekonomiska intresset far endast &ndras under
vardepapperiseringens 10ptid, om det finns synnerliga skdl och om investerarna
informeras om det.

Om det finns flera originatorer eller ursprungliga l&ngivare i en viardepapperisering
ska respektive aktor uppfylla kravet i 7 a kap. 1 § kapitaltickningslagen i
proportion till dennes andel av de véirdepapperiserade exponeringarna.
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I en atervardepapperisering géller kravet 1 7 a kap. 1 § kapitaltdckningslagen bade
vardepapperiseringen och atervirdepapperiseringen oberoende av varandra. (FFFS
2011:38)

1 b § Ett ekonomiskt intresse har inte behallits enligt 1 a § om den behallna
positionen vid négon tidpunkt under virdepapperiseringens 16ptid séljs eller
omfattas av kreditriskskydd, korta positioner eller andra sikringar. (FFFS 2011:38)

1c§ Kravet i 7 a kap. 1 § kapitaltickningslagen om att behalla ett ekonomiskt
intresse géller inte for

1. virdepapperiserade exponeringar som dr exponeringar mot, eller
garanterade av

a) en stat eller en centralbank,

b) en kommun, en ddrmed jamforliga samfillighet eller ett offentligt
organ inom EES,

c) ett institut vars exponeringar ges riskvikt 50 procent eller ligre
enligt schablonmetoden for kreditrisk, eller

d) en multilateral utvecklingsbank,

2. transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent och allmént
tillgdngligt index, dir de underliggande referenstillgdngarna &r identiska
med antingen tillgangar som ingér i ett index som har stor omséttning eller
med andra &verlatbara virdepapper dn vérdepapperiseringspositioner,
eller

3. syndikerade l&n, forviarvade fordringar (dock inte program for utgivning
av tillgdngsbaserade certifikat) eller kreditswappar om dessa instrument
inte anvinds for att strukturera eller sidkra en vérdepapperisering som
omfattas av 7 a kap. 1 § kapitaltdckningslagen. (FFFS 2011:38)

1d § Ett kreditinstitut ska innan det investerar i en virdepapperisering analysera
och dokumentera information om f6ljande:

1. Information som visar att ett ekonomiskt intresse pad minst 5 procent netto
behallits enligt 7 a kap. 1 § kapitaltdckningslagen.

2. Den enskilda virdepapperiseringspositionens riskegenskaper.

3. Riskegenskaper hos virdepapperiseringspositionens underliggande
exponeringar.

4. Originatorns eller de medverkande institutens anseende och forlusthistorik
vid tidigare viardepapperiseringar av samma exponeringsslag.

5. Uttalanden och information som ldmnats av originatorn eller ett
medverkande institut, eller av deras ombud eller radgivare, om deras
undersokning av de vérdepapperiserade exponeringarna samt, i tillimpliga
fall, om kvaliteten pé& sdkerheterna for de virdepapperiserade
exponeringarna.

6. I tilldimpliga fall, vilka virderingsmetoder avseende sékerheter for de
virdepapperiserade exponeringarna som tillimpas och de policyriktlinjer
som originatorn eller ett medverkande institut har antagit for att garantera
att viarderingen ar utford av en oberoende part.

7. Alla strukturella drag hos vérdepapperiseringen som kan ha en vésentlig
inverkan pa utvecklingen for kreditinstitutets exponering i denna.

Kreditinstitutet ska omedelbart goéra en ny analys om en visentlig hédndelse
intréffar som kan paverka risken i virdepapperiseringspositionen.

Analysen och informationen enligt denna bestdimmelse ska dokumenteras och
kunna redovisas for Finansinspektionen. (FFFS 2011:38)

le§ Ett kreditinstitut ska regelbundet utféra egna stresstester pa sina
vardepapperiseringspositioner. Finansiella modeller som utvecklats av ett externt



kreditvarderingsinstitut eller en annan extern part far anvindas om kreditinstitutet
kan visa att det fore investeringen noggrant har validerat relevanta antaganden i
modellerna och att det forstir metoden, antagandena och resultatet. (FFFS
2011:38)

1f§ For att 1opande f6lja utvecklingen av virdepapperiseringspositionernas
underliggande exponeringar ska kreditinstitutet i tillimpliga fall atminstone f6lja

upp
1. exponeringsslag,

2. andelen av ldn som éar obetalda 30, 60 respektive 90 dagar efter
forfallodagen,

3. andelen fallissemang,

4. andelen forskottsbetalade 1an,

5. 1an som sagts upp till fortida betalning,

6. typ av sdkerheter och, i de fall sdkerheten utgors av en fastighet, typ av

fastighet och beldggningsgrad,
7. fordelningen av kreditbetyg eller andra méatt for kreditvirdighet for de
underliggande exponeringarna,
bransch och geografisk spridning, och
9. fordelningen av beldningsgrader i intervaller som underlittar lampliga
kanslighetsanalyser.

S

Om de underliggande exponeringarna utgors av virdepapperiseringspositioner ska
kreditinstitutet &ven tillimpa forsta stycket for de exponeringar som de
underliggande vardepapperiseringarna bestar av.

Kreditinstitutet ska gora en uppfoljning minst en gang per ar. Vid en visentlig
hiandelse som kan paverka risken i viardepapperiseringspositionen ska uppfoljning
goras omedelbart. (FFFS 2011:38)

1 g § Medverkande institut och kreditinstitut som &r originator ska tillhandahélla
information som gor det mgjligt for kreditinstitut som investerar i en
véirdepapperisering att uppfylla kraven enligt 1 d—1 £ §§.(FFFS 2011:38)

2 8 Om en exponering omfattar olika trancher i en védrdepapperisering ska varje
tranch betraktas som en separat position i vardepapperiseringen.

Om ett institut har tva eller flera 6verlappande vérdepapperiseringspositioner ska
det, i den utstrickning som dessa Overlappar varandra, endast berdkna riskvagt
exponeringsbelopp for den position eller del av en position som ger det hogsta
beloppet. Institutet far dven beakta en sddan overlappning mellan kapitalkrav for
specifika risker for positioner i handelslagret och kapitalkrav for positioner i den
Ovriga verksamheten, om det kan berédkna och jamfora kapitalkraven for de
relevanta positionerna.

Med 6verlappning avses att positionerna helt eller delvis innebar en exponering for
samma risk pa sddant sitt att det inom ramen for 6verlappningen endast &r fraga
om en enda exponering. (FFFS 2011:45)

Allmdnna rad

Overlappande positioner kan t.ex. uppstd nidr det for en viss
virdepapperisering finns tva olika likviditetsfaciliteter som helt eller delvis
tdcker samma trancher och det ar oklart vilken som kan komma att bli
utnyttjad i det konkreta fallet. Om de 6verlappande positionerna innehas av
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skilda institut maste bada kapitalticka risken. Om positionerna innehas av
samma institut behover risken dock inte kapitaltickas dubbelt.

2 a 8 Finansinspektionen kan ge tillstand till ett institut som innehar en position
som omfattas av 21 kap. 1 § andra stycket, att tillampa den riskvikt som tilldelats
en likviditetsfacilitet for att berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet for
positionen om

1. positionen innehas i ett program for utgivning av tillgangsbaserade certifikat
(ABCP-program),

2. samtliga av de certifikat som emitteras inom programmet till 100 procent ticks
av en eller flera likviditetsfaciliteter, och

3. likviditetsfaciliteten eller likviditetsfaciliteterna rankas pari passu med de
certifikat som emitterats inom programmet, sd att de bildar Overlappande
positioner. (FFFS 2011:45)

3 8 Vid berdkning av riskvégt exponeringsbelopp for en position i en vérdepap-
perisering far institutet tillgodordkna sig kreditriskskydd enligt reglerna om kredit-
riskskydd i underavsnitt G3.

4 § Ett institut far, for en position i en viardepapperisering som skulle ges 1250 %
riskvikt, som ett alternativ till att berékna riskvigt exponeringsbelopp for den posi-
tionen, dra av exponeringsbeloppet fran kapitalbasen. I detta avseende far institutet
tillgodorékna sig sdkerheter pa ett sétt som &r forenligt med 3 §.

Om en originator eller medverkande institut tillimpar forsta stycket ska 12,5
ganger det belopp som dragits av reducera det belopp som enligt 5 § anges som det
maximala riskvigda exponeringsbelopp som behdver berdknas.

5§ For originatorn eller medverkande institut far de riskvdgda exponeringsbelopp
som berdknats avseende dess positioner i en viardepapperisering begréinsas till det
riskvidgda exponeringsbelopp som skulle ha berdknats for de virdepapperiserade
exponeringarna om de inte hade vardepapperiserats. I detta sammanhang géller en
antagen tillimpning av 150 % riskvikt pé alla oreglerade poster och hogriskposter
bland de véardepapperiserade exponeringarna.

6 8 Exponeringsbeloppet for en position i en virdepapperisering inom balansrik-
ningen ska vara dess nettobokforingsvérde.

Exponeringsbeloppet for en position i en virdepapperisering i form av ataganden
utanfor balansrdkningen ska vara dess nominella vdrde multiplicerat med en
konverteringsfaktor enligt 22 kap.

Exponeringsbeloppet som uppstar till f6ljd av ett derivatkontrakt ska berdknas
enligt 18 kap.

Véardepapperisering av rullande exponeringar med bestammelse om fortida
amortering

Tillkommande riskvigt exponeringsbelopp

7 8 Utover de riskvdgda exponeringsbelopp som originatorn berdknar for sina
positioner i en vérdepapperisering ska denne berdkna ett riskvigt exponerings-
belopp bade pé originatorns andel och investerarnas andel enligt 8—17 §§ nér det &r
fraiga om rullande exponeringar inom ramen for en vérdepapperisering som
innehéller bestimmelser om fortida amortering.



Med rullande exponering avses en exponering vid vilken en kund inom Overens-
komna grénser kan variera det dragna beloppet, och med bestimmelse om fortida
amortering avses en avtalsklausul, enligt vilken det krdvs att investerarnas posi-
tioner ska 16sas in fore den forfallodag som ursprungligen angetts for de emitterade
virdepapperen, om vissa sérskilt angivna hiandelser intréffar.

Om véirdepapperiseringen omfattar bade rullande och icke-rullande exponeringar
ska originatorn endast berdkna ett tillkommande riskvdgt exponeringsbelopp pa
den del av den underliggande gruppen som innehéller rullande exponeringar.

8 8 Den exponering for originatorn, som ar knuten till rittigheterna avseende
originatorns andel, ska inte betraktas som en position i en vérdepapperisering, utan
som en proportionell exponering mot de vérdepapperiserade exponeringarna, som
om dessa inte hade vardepapperiserats.

9 § Med originatorns andel avses exponeringsbeloppet av den nominella andel av
hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp som har &verforts till en vardepapperi-
sering, som bestimmer den andel av kontantflddena fran kapitaldterbetalningar,
rantor och andra anknutna belopp som inte ir tillgénglig for utbetalningar till inne-
havare av positioner i viardepapperiseringen. For att i detta sammanhang rdknas
som originatorns andel far rittigheterna till beloppen inte vara efterstéllda investe-
rarnas andel.

Med investerarnas andel avses exponeringsbeloppet av den nominella aterstdende
andelen av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp.

Undantag fran krav pd tillkommande riskvigt exponeringsbelopp

10 § Vid foljande typer av vérdepapperisering &dr originatorn undantagen fran att
berdkna riskvégt exponeringsbelopp enligt 7 §.

1. Virdepapperiseringar av rullande exponeringar dér investerarna
forblir fullstdndigt exponerade for lantagarnas alla framtida utnytt-
janden, s att de underliggande faciliteternas risk inte gér tillbaka
till originatorn efter det att en fortida amortering har utlosts.

2. Virdepapperiseringar dir bestimmelser om fortida amortering en-
dast utloses av héndelser som inte dr relaterade till de vérdepap-
periserade tillgangarnas utveckling eller originatorns resultat,
exempelvis betydande fordndringar av skattelagar eller annan lag-
stiftning.

Berdkning av tillkommande riskvigt exponeringsbelopp

11 § Det tillkommande riskvdgda exponeringsbeloppet enligt 7 §, ska bestimmas
genom att investerarnas andel multipliceras med produkten av en riskuppbygg-
nadsfaktor enligt 12—15 §§ och den vigda genomsnittliga riskvikt som skulle gilla
for de vardepapperiserade exponeringarna om de inte hade vardepapperiserats.

12 8 Nar det géller vardepapperiseringar av hushallsexponeringar som ar oforbind-
liga och villkorslost aterkalleliga utan foregaende uppsédgning, och som omfattas av
en bestimmelse om fortida amortering som utldses av att nivan pd Over-
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skottsmarginalen hamnar under ett angivet gridnsvérde, ska institutet jamfora
tremanadersgenomsnittet av overskottsmarginalen med den niva dér Gverskottet
enligt avtalsvillkoren méste borja innehallas.

Om avtalsvillkoren inte kriaver att 6verskottsmarginalen ska innehallas anses nivan
dar overskottsutbetalningen upphor vara 4,5 procentenheter hdgre dn den niva pa
overskottsmarginalen nér en fortida amortering utloses.

13 § Riskuppbyggnadsfaktorn ska i dessa fall bestimmas enligt tabell 1 pa basis av
nivan pa den faktiska genomsnittliga 6verskottsmarginalen under tre manader och
huruvida den fortida amorteringen ar kontrollerad eller icke-kontrollerad. I detta
sammanhang ska en fortida amortering anses vara kontrollerad om f6ljande villkor
ar uppfyllda.

1. Originatorn har en ldmplig plan for att sikerstilla tillgdngen till
tillrackligt kapital och likviditet i héndelse av en fortida
amortering.

2. Originatorns andel och investerarnas andel av réntebetalningar,

kapitalbelopp, utgifter, forluster och &tervinningar fordelas under
transaktionens 16ptid proportionellt pd grundval av utestdende
fordringar vid en eller flera forbestdmda tidpunkter per ménad.

3. Amorteringsperioden bedoms vara tillricklig for att 90 % av den
totala utestaende skulden (originatorns och investerarnas andelar) i
borjan av den fortida amorteringsperioden ska hinna betalas
tillbaka eller redovisas som fallerad.

4. Aterbetalningstakten #r inte snabbare #n vad den skulle ha varit vid
rak amortering under den period som anges i 3.

Tabell 1
Virdepapperiseringar med Virdepapperiseringar med
kontrollerad fortida icke-kontrollerad fortida
amortering amortering

Treménaders Riskuppbyggnadsfaktor Riskuppbyggnadsfaktor

genomsnittlig

overskottsmarginal

Over nivd A 0% 0%

Niva A 1% 5%

Niva B 2% 15 %

Niva C 10 % 50 %

Niva D 20 % 100 %

Niva E 40 % 100 %

Med “nivd A” avses en nivd pd Overskottsmarginalen som understiger 133 % av
den niva dér overskott maste borja innehallas, men som inte understiger 100 % av
den nivan.



Med “niva B” avses en nivd pa Overskottsmarginalen som understiger 100 % av
den niva dér Gverskott maste borja innehallas, men som inte understiger 75 % av
den nivan.

Med “nivd C” avses en niva pa dverskottsmarginalen som understiger 75 % av den
niva dir overskott maste borja innehéllas, men som inte understiger 50 % av den
nivan.

Med "nivd D” avses en niva pé dverskottsmarginalen som understiger 50 % av den
nivé déir overskott méste borja innehéllas, men som inte understiger 25 % av den
nivan.

Med "niva E” avses en nivd pa dverskottsmarginalen som understiger 25 % av den
niva dér dverskott maste borja innehallas.

14 § For alla 6vriga vardepapperiseringar av rullande exponeringar som ar foremal
for en bestimmelse om kontrollerad fortida amortering ska en riskuppbygg-
nadsfaktor om 90 % genomgéaende tillimpas.

15 § For alla 6vriga viardepapperiseringar av rullande exponeringar som ar foremal
for en bestimmelse om icke-kontrollerad fortida amortering, ska en riskupp-
byggnadsfaktor om 100 % genomgdaende tilldmpas.

Maximalt riskvigt exponeringsbelopp

16 8 For en originator som ska berdkna ett tillkommande riskvégt exponerings-
belopp enligt 7 § far summan av det riskvigda exponeringsbelopp som berdknats
avseende dess positioner i investerarnas andel och det riskvdgda exponerings-
belopp som berdknats enligt 7 § begrinsas till att motsvara det storsta av

1. det riskvdgda exponeringsbelopp som har berdknats avseende dess
positioner i investerarnas andel, eller

2. de riskvigda exponeringsbeloppen som skulle ha berdknats
avseende de virdepapperiserade exponeringarna, om de inte hade
virdepapperiserats, till ett belopp som motsvarar investerarnas
andel.

17 8 1 forekommande fall ska det avdrag som enligt 3 kap. 2 § andra stycket 3 i
kapitaltdckningslagen ska goras for nettovinst som uppkommer till foljd av
kapitalisering av framtida inkomster inte beaktas inom ramen for det maximala
belopp som anges i 16 §.

21 kap. Riskvikter

1 8 Nir riskvikten for en position i en virdepapperisering kan bestimmas pa
grundval av en extern kreditvédrdering far riskvikten ges med utgéngspunkt i
positionens kreditkvalitetssteg enligt reglerna om anvindning av extern
kreditvardering i avsnitt E. I annat fall ska positionen ges en riskvikt enligt 3 §.

Om kreditvirderingen baseras pa obetalt kreditriskskydd frén det institut som
innehar positionen, far riskvikten inte ges med utgangspunkt i positionens kredit-
kvalitetssteg. Riskvikten ska i dessa fall bestimmas enligt 3 och 4 §§. (FFFS
2011:45)

FFFS 2007:1

95



FFFS 2007:1

96

2 8 En position med extern kreditvdrdering i en védrdepapperisering eller en
atervardepapperisering far ges en riskvikt enligt tabell 2, eller om det &r fraga om
en kortfristig kreditvérdering, enligt tabell 3.

Tabell 2 Positioner med kreditvérdering

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 Ovriga
kvalitetssteg

Positioner i en |20% | 50% 100 % | 350 % 1250 %
vérdepapperisering

Positioner i en |40% | 100% |225% | 650 % 1250 %
aterviardepapperisering

Tabell 3 Positioner med kortfristig kreditvardering

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 Ovriga kvalitetssteg

Positioner 1 en |20 % 50 % 100 % | 1250 %
virdepapperisering

Positioner i en|40% |100% |225% |1250 %
atervirdepapperisering

(FFFS 2011:45)

38 Om forfarandet enligt 4 § inte kan tillimpas ska en position utan kredit-
vérdering ges 1250 % riskvikt.

4 § En position utan kreditvdrdering far ges en riskvikt pa grundval av den vigda
genomsnittliga riskvikt som skulle ha tillimpats pa de virdepapperiserade
exponeringarna enligt schablonmetoden for kreditrisk i underavsnitt G1, forutsatt
att sammanséttningen av gruppen av virdepapperiserade exponeringar alltid ar
kand for institutet.

Den viagda genomsnittliga riskvikten ska multipliceras med en koncentrationsfaktor
som ska vara lika med summan av de nominella beloppen pé alla trancherna
dividerad med summan av de nominella beloppen pa de trancher som ar efterstillda
eller likstélls med den tranch i vilken positionen halls, inklusive den berérda
tranchen. Resultatet far inte vara en riskvikt som Gverstiger 1250 % eller som é&r
lagre dn ndgon riskvikt som ar tillimplig p& en tranch med en hdgre prioritet och
som har en kreditvérdering.

Vissa positioner i ett ABCP-program

58 Om villkoren i 6 § &r uppfyllda far institutet, med forbehall for mojligheten att
tillimpa en mer fordelaktig behandling enligt 7 § nér det géller positioner i ett
ABCP-program, tillaimpa en riskvikt som ar den hogsta av

1. 100 %, eller
2. den hogsta riskvikt som skulle ha tillimpats pad ndgon av de
virdepapperiserade exponeringarna enligt schablonmetoden for

kreditrisk i underavsnitt G1.

6 8§ For att 5 § ska fa tillimpas maste foljande villkor vara uppfyllda.



1. Positionen ska vara i en tranch som ekonomiskt sett &r i ett andra
forlustldge eller battre, och forsta forlusttranchen méste ge pataglig
kreditforstarkning till tranchen i andra forlustlége.

2. Positionens kvalitet ska minst motsvara kreditkvalitetssteg 3.
3. Institutet far inte inneha nagon position i den tranch som &r i forsta
forlustlage.

Positioner i likviditetsfaciliteter som kan anses representera sdrskilt lag risknivd

7 8 Riskvikten for en position i en likviditetsfacilitet som kan anses representera
sarskilt 14g riskniva ska vara den hogsta riskvikt som skulle ha tillimpats p& nagon
av de virdepapperiserade exponeringarna enligt schablonmetoden for kreditrisk i
underavsnitt G1.

En likviditetsfacilitet ska anses representera en sédrskilt 1ag risknivd om foljande
villkor ar uppfyllda:

1. facilitetens dokumentation ska klart identifiera och begrinsa de
omstdndigheter under vilka faciliteten far tas i ansprék,

2. faciliteten far inte kunna tas i ansprdk for att tillhandahélla
kreditstod genom att ticka forluster som redan uppstatt vid tiden
for utnyttjandet, till exempel genom att tillhandahélla likvida
medel avseende exponeringar som fallerat vid tiden for
utnyttjandet eller genom att forvérva tillgangar till ett pris som ar
hogre an det verkliga vardet,

3. faciliteten far inte anvéndas for att tillhandahalla varaktig eller
regelbunden finansiering av virdepapperiseringen,

4. aterbetalning av utnyttjande av faciliteten ska inte vara efterstélld
investerares fordringar, annat dn ndr det géiller fordringar som
uppstar avseende rinte- eller valutaderivat eller avgifter eller
liknande kostnader och den far inte heller kunna efterges eller
uppskjutas,

5. faciliteten far inte ldngre kunna utnyttjas ndr alla tillimpliga
kreditforstarkningar som den omfattas av dr uttémda, och

6. faciliteten maste omfattas av en bestimmelse som leder till en
automatisk minskning av det belopp som kan tas i ansprak med be-
loppet av de exponeringar som har fallerat, eller, nir gruppen av
virdepapperiserade exponeringar bestar av instrument med kredit-
vardering, till att faciliteten upphdvs om gruppens genomsnittliga
kvalitet faller under kreditkvalitetssteg 3.

22 kap. Konverteringsfaktorer for ataganden utanfor balansrakningen

18 Ataganden utanfor balansrikningen ska som huvudregel ges en
konverteringsfaktor pa 100 %.
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2 8 Likviditetsfaciliteter som uppfyller villkoren i 21 kap. 7 § andra stycket ska
ges en konverteringsfaktor pa 50 procent. (FFFS 2011:38)

3 8 har upphdivts genom (FFFS 2011:38)

4 § Likviditetsfaciliteter enligt 2 § som dr villkorslost aterkalleliga far ges en kon-
verteringsfaktor pd 0 %, forutsatt att aterbetalning av utnyttjanden av faciliteterna
har hogre prioritet dn nagra andra fordringar pa kontantflodena fran de vérdepap-
periserade exponeringarna.

Underavsnitt G3 Kreditriskskydd nar schablonmetoden for
kreditrisk anvands

23 kap. Kreditriskskydd

1 8 Ett institut som avser att tillgodordkna sig effekten av kreditriskskydd vid
berdkningen av riskvigt exponeringsbelopp ska tillimpa detta underavsnitt.

2 8 Institutet far endast tillgodordkna sig effekten fran skydd som ar medriaknings-
bara. Skydd &r medrdkningsbara om formen &r godtagbar och om institutet
uppfyller de sirskilda kraven pa hanteringen av respektive form av skydd.

3 8 Om skyddet inte tdcker hela risken i en exponering och eventuella forluster inte
delas proportionellt, ska reglerna om vérdepapperisering tillimpas.

Allmdnna rad

Ett grundliggande drag i vérdepapperiseringar ar att det dr fraga om en
struktur dar tvé eller flera parter delar den kreditrisk som hérrdr fran en eller
flera angivna exponeringar pa ett sdtt som inte &r proportionellt mot
storleken av parternas nominella positioner. Ett exempel pa en s&dan struktur
ar nér ett institut kdper en garanti som inte tdcker hela exponeringen och dér
institutet och garanitutfardaren innehar olika riskpositioner.

4 8 Om det for en enskild exponering finns fler &n en typ av kreditriskskydd som

ar medriakningsbart ska institutet fordela exponeringen pa de olika typerna av
kreditriskskydd. Riskvégt exponeringsbelopp ska beréknas separat for varje del.

24 kap. Garantier och kreditderivat

1 8 Garantier och kreditderivat 4r medrdkningsbara om de &r godtagbara enligt 2 §
och institutet uppfyller hanteringskraveni 13 §.

Godtagbara garantier och kreditderivat

2 8 Garantier och kreditderivat dr godtagbara om de &r utfirdade av kvalificerade
utfiardare av skydd enligt 3 § och uppfyller villkoren enligt 4-12 §§.

Kvalificerade utfardare

3 8 Kvalificerade utfirdare av garantier och kreditderivat &r utfirdare vars
ataganden hanfors till ndgon av foljande exponeringsklasser:



1. exponeringar mot stater och centralbanker,

2 exponeringar mot kommuner och diarmed jamforliga samfilligheter
samt myndigheter,

3. exponeringar mot offentliga organ som behandlas som stater och
centralbanker eller institut,

4. exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker,

5. exponeringar mot internationella organisationer, eller

6. institutsexponeringar.

Vidare ska foretag som har en extern kreditvdrdering som motsvarar kredit-
kvalitetssteg 2 eller béttre anses vara kvalificerade utfirdare av garantier och
kreditderivat. Detta giller dven foretag som ingar i samma koncern som institutet.

Godtagbara former av skydd

4§ For att en garanti eller ett kreditderivat ska ge ett godtagbart skydd, ska
foljande krav vara uppfyllda:
1. skyddet ar direkt,
2. skyddet omfattar tydligt definierade fordringar som ska kunna
identifieras, och
3. avtalet om skydd 4r juridiskt bindande 1 alla relevanta jurisdiktioner.

58 Avtalet om skydd far inte innehélla ndgot villkor som ar utanfor institutets
kontroll och innebér att
1. garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet far ha en ensidig ratt
att aterkalla skyddet,
2. kostnaden for skyddet okar till f6ljd av en forsdmrad kvalitet pd den

skyddade tillgangen,
3. garantigivaren eller utfiardaren av kreditderivatet inte langre ar skyldig
att betala, utan oskaligt dr6jsméal, om gildeniren inte betalar i tid, eller
4, det dr mojligt for garantigivaren eller utfardaren av kreditderivatet att

forkorta giltighetstiden for garantin eller kreditderivatet.

Dessutom géller foljande:
1. Skydd i form av garantier ska uppfylla villkoreni 7 §.
2. Skydd i form av kreditderivat ska uppfylla villkoren i 8—12 §§.

6 8 For att en dtergaranti, dvs. en garanti som garanterar en annan garanti, ska vara
godtagbar ska foljande krav vara uppfyllda:

1. Utfardaren av atergarantin &r en motpart vars &taganden hénfors till

nagon av foljande exponeringsklasser:

a) stater och centralbanker,

b) kommuner och didrmed jamforliga samfilligheter samt
myndigheter,

c) offentliga organ som behandlas som stater och centralbanker
eller institut, eller

d) multilaterala  utvecklingsbanker  eller internationella
organisationer som ges 0 procent riskvikt.

2. Atergarantin ticker alla aspekter av kreditrisken i exponeringen (inte
enbart motpartsrisken, utan dven t.ex. utspadningsrisk och
transfereringsrisk).

Den direkta garantin uppfyller villkoren i 4-5 §§.
4. Atergarantin uppfyller villkoren i 4-5 §§, forutom att skyddet inte
behover vara direkt.

W
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En atergaranti som inte uppfyller kravet 1 forsta stycket 1 far godtas om ater-
garantin i sin tur har en direkt garanti som uppfyller det kravet, forutsatt att Gvriga
villkor i forsta stycket ar uppfyllda.

Institutet ska anmdila till Finansinspektionen att det har en atergaranti innan
institutet beaktar den vid berékningen av riskvégt exponeringsbelopp. I anmaélan
ska institutet intyga att atergarantin uppfyller kraven i forsta stycket samt att det
inte finns ndgot som talar for att atergarantin dr sdmre dn en direkt garanti fran
utfardaren. Om institutet har flera atergarantier frdn samma utfardare behdver
institutet, om villkoren i &tergarantierna &r likartade, endast géra en anmélan for
varje utfardare. (FFFS 2010:10)

Specifika villkor for garantier

7 8 Vid utebliven betalning ska institutet ha rétt att, utan oskaligt dréjsmal, rikta
krav pa betalning av forfallna belopp mot utfirdaren av skyddet utan att forst
behova krava géldenéren.

Detta krav behdver inte vara uppfyllt i fraga om atergarantier som dr godtagbara
enligt 6 §, eller garantier utfirdade av kreditgarantiforeningar eller de garantigivare
som anges i 6 §, under forutsittning att nagot av foljande villkor ar uppfyllda

1. kontraktsvillkoren ger institutet rétt att utan oskéligt drojsmél f& en
preliminér utbetalning som motsvarar en vilgrundad uppskattning av det
belopp som utgdr den garanterade andelen av institutets forvintade
ekonomiska forlust, inklusive forluster till foljd av uteblivna betalningar
for ranta och andra belopp som lantagaren &r skyldig att betala, eller

2. institutet kan styrka att de forlustskyddande effekterna, déaribland
forluster till f6ljd av uteblivna betalningar som lantagaren &r skyldig att
betala uteblir, rattfardigar en sddan hantering.

Garantier som skyddar exponeringar med sékerhet i bostadsfastighet eller bostads-
ratt 4r godtagbara dven i de fall da perioden innan institutet kan kriva betalning av
utfardaren &r upp till 24 ménader.

Specifika villkor for kreditderivat

8 8§ Kreditderivat av foljande typ ar godtagbara:
L. kreditswapp,
2. totalavkastningsswapp, och
3. kreditlankad obligation, med det belopp som &r inbetalt.

Aven finansiella instrument som #r sammansatta av, eller ir ekonomiskt likvirdiga
med, dessa typer av kreditderivat dr godtagbara.

En totalavkastningsswapp dr inte godtagbar om institutet bokfor nettobetalningarna
fran detta kreditderivat som en intdkt, men inte tar upp motsvarande virdeminsk-
ning hos den tillgdng som kreditderivatet skyddar som en kostnad.

9 8 De hédndelser som medfor att kreditderivatet utfaller till betalning (utlosande
héndelser) ska minst omfatta:

1. gildendrens underlatenhet att betala forfallna belopp,

2. géldenéren stéller in betalningarna eller gér i konkurs, och



3. anstand for gildendren att betala forfallna amorteringar och réntor
eller annan dndring av betalningsvillkoren som medfor en ekonomisk
forlust for institutet.

Om géldeniren enligt den underliggande skuldférbindelsen har mojlighet att fa
anstdnd med att betala forfallna belopp under en viss period, far definitionen av den
utlosande hiandelsen enligt forsta stycket 1 ta hdnsyn till denna period.

Om de utlosande hindelserna inte omfattar det som avses i forsta stycket 3 far
kreditderivatet &nda beaktas, men det skyddade beloppet ska reduceras enligt 16 §.

Det ska klart framgad vem eller vilka som avgdr om en utldsande hindelse har
intrdffat. Detta avgdrande far inte endast vila pa utférdaren av skydd. Koparen av
skydd ska ha bade ritt och mojlighet att informera utfirdaren av skydd om en
utlosande hindelse intréffar.

10 § For kreditderivat med kontantavrikning ska institutet ha etablerade rutiner for
att uppskatta en forlust pa ett tillforlitligt sitt. En bestdmd period ska faststillas
under vilken institutet har mdjlighet att inhdmta vérderingar av referensexpone-
ringen efter det att den utlosande hdndelsen har intréffat.

Om kontantavrakning ar villkorad av att koparen av skyddet dverfor referensexpo-
neringen till utfirdaren av skyddet, ska avtalet innebéra att ett eventuellt krav pa
samtycke till en sddan o6verforing inte oskiligt fordrojer Gverforingen.

118 Aven om ett kreditderivats referensexponering inte exakt motsvarar den
exponering som institutet vill skydda ar kreditderivatet godtagbart, om foljande
villkor &r uppfyllda:

1. Referensexponeringen avser samma motpart.

Referensexponeringen dr rankad lika med eller sémre 4n den skyddade
tillgdngen i hdndelse av konkurs.

3. Det finns sddana korsvisa klausuler mellan referenstillgdngen och den
skyddade tillgdingen som innebdr att om lantagaren fallerar (t.ex.
stéller in betalningarna) pa andra lan som denne har upptagit, kommer
detta att behandlas som om ett fallissemang har intrdffat dven pa
referenstillgangen.

12 8 Om institutet skapar en intern sikring med kreditderivat pa sa vis att det
sdkrar kreditrisken hos en exponering som hanforts till dvrig verksamhet med ett
kreditderivat i handelslagret, ska kreditrisken i handelslagret foras over till en
extern motpart av det slag som anges i 3 § for att skyddet ska vara godtagbart.

Hanteringskrav

13 § Institutet ska ha faststillda riktlinjer for anvdndningen av garantier och
kreditderivat som ansluter till institutets overgripande strategi for riskhantering.
Institutet ska ha rutiner och system for att folja upp och hantera eventuella
koncentrationer av kreditrisk som uppkommer pa grund av dessa skydd.

Effekten av medrékningsbara garantier och kreditderivat

14 § Niér ett medrdakningsbart kreditderivat finns for en exponering far gdldendrens
riskvikt bytas ut mot skyddsutfardarens riskvikt for det skyddade beloppet.
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Nir en garanti finns for en exponering far gildenérens riskvikt bytas ut mot
skyddsutfardarens riskvikt for det skyddade beloppet enligt 11-13 § kapitaltiack-
ningsfoérordningen.

Niér institutet har en garanti eller kreditderivat for dtaganden utanfor balansrik-
ningen ska effekten av dessa tillgodordknas innan institutet applicerar relevant
konverteringsfaktor.

Allmdnna rad

Exempel:

Antag att institutet har ett atagande utanfor balansridkningen som uppgér till
100 kronor. Atagandet har en konverteringsfaktor pa 75 %. Institutet har en
garanti for dtagandet pa 75 kronor. Forst berdknas hur stor del av dtagandet
som dr skyddad av garantin och hur stor del som inte har nagot skydd.
Garantin tidcker 75 % av atagandet, det vill sdga 75 kronor. Resterande 25
kronor har ddrmed inget skydd. Nar dessa berdkningar dr utférda appliceras
konverteringsfaktorn.

Exponeringsbeloppet for den skyddade delen blir d& 56,25 (= 75 * 75 %).
Detta belopp far ges samma riskvikt som garantiutfardaren.
Exponeringsbeloppet for den oskyddade delen av atagandet blir 18,75
(=25*75%).

15 § Med det skyddade beloppet avses det belopp som utfardaren av skyddet atagit
sig att maximalt betala, reducerat med de justeringar som anges i denna paragraf.

Om skyddet inte tacker alla typer av betalningar som kan uppsta till f61jd av expo-
neringen ska det skyddade beloppet justeras for att ta hansyn till detta.

Om skyddet &r uttryckt i en annan valuta &n den direkta exponeringen ska det
skyddade beloppet sittas ned med faktorn Hg. Hg ska bestimmas enligt 25 kap.
20-44 §8§.

16 8 Om ett kreditderivat enligt kontraktsvillkoren inte utldses av att gédldenédren
fatt ett anstand att betala forfallna amorteringar och rintor eller annan dndring av
betalningsvillkoren som medfor en ekonomisk forlust ska, i de fall skyddet inte
overskrider exponeringsbeloppet, det skyddade beloppet reduceras med 40 %. Om
skyddet Overskrider exponeringsbeloppet far det skyddade beloppet hogst anses
motsvara 60 % av exponeringsbeloppet.

17 8 Om ett kreditderivat finns som avser flera exponeringar och kreditderivatet ar
utformat sa att det utfaller till betalning nér den fOrsta exponeringen fallerar far
institutet tillgodordkna sig skydd for den exponering som i frdnvaro av skydd
skulle ge upphov till det ldgsta riskvigda exponeringsbeloppet, under forutsittning
att skyddet minst ticker exponeringen.

Om ett kreditderivat finns som avser flera exponeringar och kreditderivatet ar ut-
format sa att det utfaller till betalning nér det n-te fallissemanget intréffar, far insti-
tutet tillimpa den metod som anges i forsta stycket anpassad pa ldmpligt satt, forut-
satt antingen att annat skydd har erhallits for fallissemangen 1 till n-1 eller att n-1
fallissemang redan har intréftat.

18 8 Om det ar l6ptidsobalans, det vill sdga nér kreditriskskyddets aterstaende
16ptid &r kortare 4n den skyddade exponeringens aterstaende 16ptid, far kreditrisk-



skyddet inte beaktas vid berdkning av riskvigt exponeringsbelopp om kreditrisk-
skyddets aterstaende 16ptid dr mindre &n tre manader eller om den ursprungliga
l16ptiden dr mindre 4n ett ar.

19 § Med den skyddade exponeringens aterstdende 16ptid avses tiden fram till dess
att géldendren enligt avtalet ska ha uppfyllt sina forpliktelser. Den aterstdende
loptiden ska dock aldrig anses vara langre &n fem éar.

20 8 Med kreditriskskyddets aterstaende 16ptid avses, om inte annat foljer av
denna paragraf, tiden fram till den tidigaste tidpunkt da skyddet loper ut eller kan

sagas upp.

Om séljaren av kreditriskskyddet har mojlighet att séga upp avtalet, ska skyddets
aterstdende 16ptid anses vara tiden fram till det tidigaste datum da denna mojlighet
kan utnyttjas.

Om koparen av kreditriskskyddet har rétt att sdga upp avtalet, och de ursprungliga
avtalsvillkoren ar utformade sa att det ger kdparen incitament att sédga upp skyddet
i fortid, ska skyddets aterstdende 16ptid anses vara tiden fram till det tidigaste
datum nir denna mdjlighet kan utnyttjas.

For kreditderivat som utfaller till betalning utan hénsyn till att det for den skyddade
tillgdngen kan finnas en period for anstdnd med betalning innan ett fallissemang
ska ha ansetts intridffat, ska en reducering av den &terstdende 16ptiden gdras mot-

svarande langden pa perioden for anstdndet.

21 § Om det foreligger 16ptidsobalans ska det skyddade beloppet reduceras genom
att det multipliceras med foljande uttryck:

(t-0,25)/(T-0,25),

dar

T &r den skyddade exponeringens aterstdende 16ptid, dock maximalt 5 ar,

t ar kreditriskskyddets aterstdende 16ptid, dock maximalt uppgéende till T.

22 § Medrikningsbara kreditlinkade obligationer emitterade av institutet far

hanteras som kontantsdkerhet enligt 25 kap.

25 kap. Finansiella sdkerheter

1 8 Sékerheter &r medrikningsbara om de &r godtagbara enligt 2-4 §§ och
institutet uppfyller hanteringskraven enligt 5-9 §§.

Godtagbara finansiella sakerheter

2 8 Foljande finansiella sdkerheter dr godtagbara:

1. Kontanta medel insatta hos institutet och kontantliknande instrument i
eget forvar emitterade av institutet.
2. Réntebdrande vérdepapper hinforliga till exponeringsklassen stater

och centralbanker och som har en extern kreditvéirdering eller kredit-
vardering av exportkreditorgan som motsvarar kreditkvalitetssteg 4
eller bittre.

FFFS 2007:1

103



FFFS 2007:1

104

3. Réntebdrande virdepapper som emitterats av kommuner och ddrmed
jamforliga samfalligheter, delstater, myndigheter eller offentliga organ
som far behandlas pd samma sétt som exponeringar mot den egna

staten.

4. Réntebédrande véardepapper som dels dr emitterade av en multilateral
utvecklingsbank eller internationell organisation, dels ges 0 % risk-
vikt.

5. Réntebdrande vérdepapper som dels dr emitterade av institut eller

annan juridisk person, dels har en extern kreditvirdering som mot-
svarar kreditkvalitetssteg 3 eller battre for den relevanta typen av mot-
part.

6. Réntebdrande vardepapper emitterade av kommuner och dérmed
jamforliga samfilligheter som har en extern kreditvérdering som mot-
svarar kreditkvalitetssteg 3 eller battre.

7. Réntebédrande virdepapper emitterade av offentliga organ som ges
samma riskvikt som institutsexponeringar och som har en extern
kreditvirdering som motsvarar kredtikvalitetssteg 3 eller béttre.

8. Réntebarande virdepapper emitterade av en multilateral utvecklings-
bank men som inte ges 0 % riskvikt, men som har en extern kredit-
vardering som motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller béttre.

9. Réntebdrande vérdepapper som har en extern kreditvardering som
motsvarar kreditkvalitet 3 eller béttre for kortfristiga exponeringar.

10.  Aktier och konvertibler som ingér i ndgon av de index som anges i
bilaga 5.

11.  Guld.

Utover ovan ndmnda sdkerheter dr finansiella sdkerheter godtagbara enligt vad som
anges i 13 kap. 80 §.

3 8§ Rintebidrande virdepapper emitterade av kreditinstitut och viardepappersbolag
med tillstdnd enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 och 8 lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden och motsvarande utlindska féretag men som inte har extern
kreditvirdering, ér d&nda godtagbara om foljande villkor dr uppfyllda.

1. De omsitts pa en reglerad marknad.
2. De ar inte efterstillda.

3. Om det finns andra réntebdrande vardepapper emitterade av samma motpart och
med samma prioritet, for vilka det finns en extern kreditvardering, ska samtliga
dessa rantebdrande virdepappers externa kreditvirderingar motsvara kreditkvalitet
3 eller baittre.

4. Institutet har ingen information som tyder pa att det rintebdrande viardepapperets
likviditet &r otillracklig. (FFFS 2008:13)

4 8 Fondandelar dr godtagbara om
1. fondandelar