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YRKANDEN M.M.
A yrkar att den sérskilda avgiften om 42 000 kr ska efter-

ges helt eller delvis och anfor bl.a. foljande. Grunden till transaktionen é&r en
nyemission i OrganoClick AB, dér han arbetar som inhyrd ekonomichef.
Bolaget holl den 19 december 2016 en extra bolagsstimma dér det bl.a.
beslutades om den riktade emissionen. Han skrev under teckningslistan den
21 december 2016 och betalade for aktierna den 23 december 2016. Pa
grund av den tunga arbetsbérdan infor arsskiftet rapporterade han inte teck-
ningen till Finansinspektionen forrén den 30 december 2016. Transaktionen
genomfordes dock inte forrén aktierna fanns tillgéngliga pa hans depa den
25 januari 2017. Det saknas stod i marknadsmissbruksférordningen for
Finansinspektionens standpunkt att tidsfristen for anmélan borjar 16pa frén
teckning i nyemissionen. Om Finansinspektionens tolkning av tidsfristen
dnda ska gélla sa har han fiirsuttﬁ tidsfristen med endast 2-3 dagar, vilket
far ses som en ringa och ursdktlig overtrddelse med hénsyn till den osékra
tidsaspekten och med hénsyn till de omstédndigheter som redovisats. Det
foreligger darfor sérskilda skal for att efterge avgiften. Om han ska betala en
sirskild avgift, 4r beloppet inte skiligt med hansyn till den eventuella for-
seningen i tid. Bolaget har 68 495 582 aktier och hans kop utgjordes av

70 000 aktier vilket utgdr 0,1 procent av det totala antalet aktier. Nar det
réder osdkerhet om anmaélan inkommit for sent, bér det enligt svensk praxis

beslutas till det battre for den enskilde.

Finansinspektionen vidhaller sitt beslut och anfor bl.a. foljande. Tidsfristen
for anmélan ska rédknas fran teckningen i den aktuella nyemissionen, vilket
framgar av artikel 19.1 a i marknadsmissbruksférordningen i kombination
med artikel 10.2 g 1 kommissionens delegerade forordning 2016/522.

A har genom att underteckna teckningslistan ingatt ett avtal
med bolaget om att teckna aktier. Vid vilken tidpunkt som teckningen blev



3

FORVALTNINGSRATTEN DOM 16243-17
I STOCKHOLM

offentlig, bolaget skickade in anmélan till Bolagsverket, aktierna blev till-
géngliga eller nér betalning skedde saknar 1 detta sammanhang betydelse.
En overtradelse kan anses som ringa om det géller ett mindre antal aktier
och fristen forsuttits med hogst nagra dagar. Ett mindre antal aktier ska inte
forstés 1 forhallande till det totala antalet aktier i bolaget. En transaktion om
70 000 aktier med ett vederlag som uppgar till 420 700 kr kan inte anses
vara en transaktion om ett mindre antal aktier. Transaktionen 4r dérfor inte
att beddma som ringa. Det saknas ddrmed skél for att helt eller delvis efterge

den sirskilda avgiften.

SKALEN FOR AVGORANDET

Personer i ledande stéllning ska anmala transaktioner som genomforts for
deras egen rikning avseende aktier enligt artikel 19.1 a 1 Europaparlamentet
och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om mark-
nadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG. Av artikel 19.1 andra
stycket framgér att sddana anmélningar ska goras utan dréjsmal och senast
tre affdrsdagar efter det datum som transaktionen gjorts. En sddan trans-
aktion &r teckning i nyemission enligt artikel 10.2 g i kommissionens de-
legerade forordning (EU) 2016/522 av den 17 december 2015 om kom-
plettering av Europaparlamentets och radets fé6rordning (EU) nr 596/2014
vad giller undantag for vissa tredjelédnders offentliga myndigheter och
centralbanker, indikatorer pd marknadsmanipulation, tréskelvarden for
offentliggdrande, den behoériga myndigheten for anmélningar av uppskjutna
offentliggéranden, tillstidnd att handla under sténgda perioder och typer av

anmaélningspliktiga transaktioner for personer i ledande stéllning.

Av utredningen 1 malet framgér att A den 21 december

2016 tecknade 70 000 aktier i OrganoClick AB med anledning av ett beslut
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om riktad nyemission. Vid den aktuella tidpunkten var A

en person i ledande stéllning i det némnda bolaget och dérfor skyldig att
anmadla transaktionen till Finansinspektionen inom tre affdrsdagar. Anmélan
kom in den 30 december 2016, vilket rdknat fran dagen for teckning i ny-
emissionen &r tre dagar efter den dag som anmélan senast skulle ha in-
kommit till Finansinspektionen. Det finns ddrmed grund att paféra A

en sdrskild avgift.

I det 6verklagade beslutet har Finansinspektionen pafort A
en sérskild avgift pd 42 000 kr. Fragan &r om den sérskilda avgiften ska

efterges helt eller delvis.

Enligt 23 § lagen (2000:1087) om anmailningsskyldighet for innehav av
vissa finansiella instrument i tillimplig lydelse framgar att en sdrskild avgift
far efterges helt eller delvis om Overtrddelsen &r ringa eller urséktlig eller det
annars finns sédrskilda skil. I férarbetena till bestimmelsen anges som
exempel pé nér en 6vertrddelse kan anses som ringa att fristen for anmélan
avseende ett mindre antal aktier forsuttits med h6gst nagra dagar. En 6ver-
tridelse kan betraktas som ursiktlig om den berott p& omsténdigheter som
den anmélningsskyldige inte kunnat radda Gver eller férutse (se prop.
1995/96:215 s. 91). En nyanserad och inte alltfor restriktiv bedomning ska
goras och det finns utrymme for att beakta formildrande omsténdigheter 1 de

enskilda fallen (se prop. 2004/05:142 s. 155 f. och 180 £.).

Av utredningen i malet framgér att véirdet av de aktier som A

tecknat uppgar till 420 700 kr. Det dr darfor detta belopp som
ska laggas till grund for berékningen av den sérskilda avgiftens storlek. De
omsténdigheter som A anfort till stod for eftergift — tung
arbetsborda, osdker tidsaspekt, att transaktionen enligt hans uppfattning inte
dgde rum f6rrén den 25 januari 2017 och att beloppet &r oskiligt hdgt —

utgor enligt forvaltningsréattens mening inte tillrdckliga skl for att medge
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eftergift. A Overtrddelse har inte berott pa omstindigheter

som han inte kunnat rada &ver och dvertradelsen kan inte heller mot bak-
grund av de tecknade aktiernas antal och vérde anses som ringa. Avgiften

ska dirfor inte efterges. Overklagandet ska saledes avslas.

HUR MAN OVERKILAGAR

Detta avgoérande kan 6verklagas. Information om hur man dverklagar finns i

bilaga 2 (DV 3109/1A).

il fer”

Mattias Almgvi

Chefsradman

Namndemé#nnen Peter Brandqvist, Lars-Ake Henriksson och Maria

Lindqvist har ocksé deltagit i avgérandet.

Forvaltningsrattsnotarien Linnéa Karlsson har foredragit malet.



