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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har beslutat att AA (bolaget) ska betala en
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sanktionsavgift med 350 000 kr. Skilen for beslutet framgar av bilaga 1.

Bolaget yrkar att forvaltningsrétten ska sétta ned sanktionsavgiften helt eller
delvis samt anfor bl.a. foljande. Av prop. 2016/2017:22 s. 225 framgér att nir
sanktionsavgiftens storlek bestims ska omstindigheter beaktas som antingen ar
hanforliga till den specifika Gvertrddelsen eller till den person som har begétt
Overtrdadelsen. Hansyn ska ocksa tas till den finansiella styrkan hos den som har
begétt overtradelsen. I forarbetena till lagen anges vidare uttryckligen att den
centrala principen for sanktionsbeddmningen ar att det ska goras en samman-
viagd beddmning av de olika omsténdigheterna i det enskilda fallet. Sanktions-
avgiften ska vara proportionerlig. Hogsta forvaltningsdomstolen har betonat att
en sammanvigd beddmning ska gdras och att de omstdndigheter som anges i

lagen endast dr exemplifierande (HFD 2019 ref. 72 och HFD 2022 ref. 23).

Béda avyttringarna skedde inom ramen for tvingsforsaljningar med foljden att
samtliga aktier tillhoriga BB och hans bolag séldes, med en
ekonomisk skada om sammanlagt cirka 150 000 000 kr som f6ljd. Det &r riktigt
att nagon anmilan betrdffande avyttringen den 18 juli 2022 inte skett, vilket
berodde pé ett rent forbiseende. Den sena anmélan betriffande avyttringen den
5 oktober 2022 &r en foljd av den hdga stressnivan som situationen med
tvangsforséljningarna medforde, varfor Gvertrddelsen maste anses vara mindre
klandervard. BB var vid den tidpunkt d& bolaget uppmirksammades
av Finansinspektionen om den uteblivna anmélan inte ldngre ndgon person med
ledande stédllning och bolaget hade da inte ldngre négra aktier i Urb-it. D& BB
varken var styrelseledamot eller innehade nigra aktier i Urb-it forut-
sattes att nagon anmadlan inte ldngre behovdes, sdrskilt dd bolaget 1 sitt svar till
Finansinspektionen den 10 juli 2023 vidgick att anmélan, av rent forbiseende,

inte hade skett. Av bolagets drsredovisning for ar 2021 framgér att bolaget
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hade ett eget kapital om 10,7 mkr. Till f6ljd av tvangsforsdljningarna under ar
2022 utplanades bolagets egna kapital. Bolagets egna kapital uppgick vid
utgéngen av ar 2022 till -29,7 mkr. Virdet av foretagets anliggningstillgdngar
sjonk under ar 2022 med ndrmare 50 mkr, vilket till storsta delen samman-
hénger med tvingsforsédljningen av aktier. Bolaget har inlett réttsliga dtgarder
mot Mangold Fondkommission. Under alla forhdllanden kan inte
sanktionsavgifterna, med beaktande av omsténdigheterna vid dvertradelserna
och bolagets ekonomiska stillning, bedomas som proportionerliga varfor de

ska sdttas ned helt eller hogst visentligt.

Finansinspektionen vidhéaller beslutet.

SKALEN FOR AVGORANDET

Rittsliga utgiangspunker

Av artikel 19.1 forsta stycket marknadsmissbruksforordningen framgér bl.a. att
personer 1 ledande stillning, samt dem nédrstaende personer, ska underritta
emittenten och Finansinspektionen om varje transaktion som genomforts for
deras egen rakning avseende aktier. Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana
anmélningar goras utan drojsmal och senast tre affarsdagar efter det datum som

transaktionen gjorts.

Av 5 kap. 2 § 5 lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen) framgar att
Finansinspektionen ska ingripa mot den som har asidosatt sina skyldigheter
enligt marknadsmissbruksforordningen genom att lata bli att till
Finansinspektionen gora en anmélan om egna transaktioner i enlighet med det

som anges i artikel 19.1.
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Av 5 kap. 3 § forsta stycket kompletteringslagen framgar att ingripande enligt

2 § far ske genom beslut om sanktionsavgift.

Av 5 kap. 8 § forsta stycket 1 kompletteringslagen framgér att for en
Overtradelse som anges i 5 kap. 2 § 5 ska sanktionsavgiften for en juridisk
person som hdgst faststéllas till det hogsta av ett belopp som per den 2 juli
2014 1 svenska kronor motsvarande en miljon euro, tva procent av den
juridiska personens omsdttning ndrmast foregaende riakenskapsér eller, 1
forekommande fall, motsvarande omséttning pa koncernniva, eller tre ganger
den vinst som den juridiska personen, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av

regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla.

Av 5 kap. 15-18 §§ kompletteringslagen framgar bl.a. féljande. Vid valet av
ingripande ska Finansinspektionen ta hénsyn till hur allvarlig 6vertradelsen ar
och hur ldnge den har pagatt. Sarskild hinsyn ska tas till 6vertradelsens
konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstatt och graden av ansvar. Finansinspektionen far avsta fran ingripande om
Overtrdadelsen &r ringa eller ursdktlig, personen i fraga gor rittelse eller det
annars finns sdrskilda skil. Nir sanktionsavgiftens storlek ska faststillas ska
sdrskild hdansyn dven tas till den berérda personens finansiella stillning och, om
det gar att faststélla, den vinst som personen, eller nagon annan, gjort till foljd

av regelovertriadelsen.

Forvaltningsrittens bedomning

Bolaget har den 18 juli och 27 september 2022 genomfort transaktioner med
aktier 1 Urb-it AB. Bolaget ér nérstaende till BB , som vid tidpunkten
for transaktionerna var styrelseordférande i Urb-it AB. Bolaget har dérfor varit
skyldigt att anmila alla transaktioner i Urb-it AB till Finansinspektionen. Det
ar ostridigt 1 mélet att bolaget inte har anmélt transaktionen den 18 juli 2022

och att transaktionen den 27 september 2022 anmélts tre handelsdagar for sent.
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Forvaltningsritten instimmer i Finansinspektionens bedomning att bolagets
overtradelser inte &r att anse som ringa eller ursiktliga samt att det inte
framkommit négra sdrskilda skal att avsta frdn ingripande. Att skélet till att den
uteblivna anmaélan av transaktionen den 18 juli 2022 var ett forbiseende, att
bolagets foretrddare har varit stressad och att bagge transaktionerna har skett

genom tvangsforsiljningar medfor ingen annan bedémning.

Forvaltningsritten gor vidare bedomningen att ingripande ska ske genom
sanktionsavgift. Forvaltningsrétten anser i likhet med Finansinspektionen att
den uteblivna anmélan ar att betrakta som allvarlig d& den medfort att
marknaden inte haft korrekt och fullstindig information samt att det ar
forsvarande att bolaget inte anmélt transaktionen trots att Finansinspektionen
uppmairksammat bolaget pd den uteblivna av anmilan. Vidare dr den sena
anmadlan att betrakta som sérskilt allvarlig da den kan ha medfort att bolagets

senare transaktioner skett till ett hogre pris dn vad annars skulle ha varit fallet.

Forvaltningsritten gor, med beaktande av det ovan sagda och vad som
framkommit i 6vrigt, beddmningen att den paforda sanktionsavgiften ar
proportionerlig i forhdllande till 6vertradelsernas allvar och 6vriga

omstindigheter. Overklagandet ska dirfor avslas.
HUR MAN OVERKLAGAR
Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns 1

bilaga 2 (FR-03).

Jonatan Wahlberg

Radman
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Néamndeménnen Daniel Tornros, Raimo Vuojirvi och Irene Wanland har ocksa

deltagit i avgorandet.

Specialistforedraganden Daniel Alvedahl har foredragit mélet.
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