
Stabiliteten i det finansiella 
systemet

Erik Thedéen och Henrik Braconier

Maj 2016



Sverige går starkt
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Källa: Thomson Reuters Datastream



Störning + Sårbarhet

=

Problem



Tillgångar vs BNP

December 2014, procent. I tillgångar inkluderas bankkoncernernas tillgångar både inom och utom 
landet. Bankernas försäkringsverksamhet är dock exkluderade.



Marknadsfinansiering

Fördelning av finansiering för monetära finansinstitut.
Källa: SCB



Korta löptider

Löptider för svenska och europeiska bankers värdepapper, procent
Källa: ECB och FI
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Tillfredsställande motståndskraft 
- men sårbarheter består

Kapitalkrav och kapitalbas för svenska storbanker i förhållande till EU:s minimikrav. 
Källa: FI



Hushållens 
skulder



Bopriser stannar av

Bostadsprisindex, 2005-01-01=100
Källa: Valueguard
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Men skulder växer snabbt

Årlig tillväxt skulder och genomsnittlig årlig ökning i disponibla inkomster, procent
Källa: FI
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Bolånetak

Hushåll efter belåningsgrad och skuldkvot
Källa: FI:s Bolåneundersökning
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Amorteringskrav

Hushåll efter belåningsgrad och skuldkvot
Källa: FI:s Bolåneundersökning
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Andra verktyg

Hushåll efter belåningsgrad och skuldkvot
Källa: FI:s Bolåneundersökning
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Skuldkvotstak?



Effekter av skuldkvotstak

Avser minsking i skuldnivå efter tio år och i BNP-nivå efter tre år (alternativscenario)
Källa: FI

Skuldkvotstak Skulder BNP

500 % med undantag för 15 % - 16,4 % - 0,9 %

600 % utan undantag - 17,2 % - 1,0 %

600 % med undantag för 15 % - 8,8 % - 0,3 %

700 % utan undantag - 12,2 % - 0,7 %



Sammanfattning
Hög tillväxt – låga räntor

Tillfredsställande motståndskraft

Sårbarheter består

Hushållens skulder risk för ekonomin

Amorteringskravet kommer

Befogenheter brådskar!



Bred enighet

2015-04

”..mandat 
förtydligas..”

2015-08

”..skyndsamt 
förtydliga..”

2015-09

”..urgent need
to ensure..”

2015-10

”..vilka verktyg som 
står till myndighetens 
förfogande..”

2015-11

”..olika verktyg klargöras..”

2016-01

”..att FI får de rättsliga 
befogenheter och 
makrotillsynsverktyg 
som är lämpliga..”

Riksbanken IMF Finansinspektionen

Finansinspektionen
Riksbanken
Riksgälden

Riksrevisionen
Goodfriend och King

EU-komm.

”..se över 
regelverket..”



Fler med höga skuldkvoter

Andel hushåll över olika skuldkvotsnivåer, procent
Källa: FI:s Bolåneundersökning

0

5

10

15

20

25

30

35

40

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2011 2012 2013 2014 2015

Över 450

Över 600



Gemensamt ansvar




