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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Nordea Fondbolag Finland Ab, 1737785-9, ska, i enlighet med 6 kap. 3 a § forsta
stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, betala sarskild
avgift med femtiotusen (50 000) kronor for 6vertrédelse av skyldigheten att an-
mala en dndring av sitt innehav i Elos AB till Finansinspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

Nordea Fondbolag Finland Ab (bolaget) har den 22 februari 2008 till Finansin-
spektionen (FI) anmaélt att det den 20 februari 2008 ¢kade sitt innehav i Elos AB,
tidigare AB Westergyllen, sa att innehavet dversteg fem (5) procent av samtliga
aktier i bolaget. Finansinspektionen har tagit upp fragan om anmalan av andring
har kommit in i tid.

Bolaget har i huvudsak uppgett foljande. Bolaget anlitar Nordea Fonder AB for
hanteringen av flaggningsanmalningar betréffande innehav i svenska bolag. An-
ledningen till férseningen var att den primart ansvarige for flaggning rakade ut
for sjukdomsfall som innebar att akut sjukvard maste uppsokas den 21 februari
2008. Tidigt samma dag hade det noterats att flaggning skulle ske for ett annat
innehav, vilket ocksa utférdes inom utsatt tidsram av den intradande ansvarig.
Men pa grund av radande omstandigheter forbisags att flaggning daven skulle ha
skett i Westergyllen (numera Elos AB) denna dag. Detta noterades forst efterfol-
jande morgon, varvid ett omedelbart flaggningsmeddelande tillstélldes Finansin-
spektionen. Bolaget, som beklagar den intraffade forseningen, vill aven framhal-
la att gransen endast 6verskreds marginellt, med 0,07 procentenheter, och att for-
seningen endast uppgick till cirka tio timmar. Dessa omstandigheter bor vagas in
I FI:s beddmning av &rendet.
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Tillampliga bestammelser

Enligt 4 kap. 3 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF)
ska den som innehar aktier (den anmalningsskyldige) under de forutsattningar
som anges i 5 § samma kapitel skriftligen anmala en &ndring av innehavet till ak-
tiebolaget och FI. Av 4 kap. 1 § samma lag framgar att skyldigheten att anmala
en andring av innehavet tillampas i frdga om aktier utgivna av ett svenskt aktie-
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket LHF ska en dndring av ett innehav anmélas om
andringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och
90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 LHF ska en anmalan enligt 3 § ha kommit in
till bolaget och FI senast handelsdagen efter den dag da den anmalningsskyldige
har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier eller ndgon annan andring i
aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF ska FI besluta att en sérskild avgift ska
tas ut av den som inte i ratt tid fullgér skyldigheten att géra anmaélan till aktiebo-
laget och FI enligt 4 kap. 3 § samma lag. Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket LHF
ska den sérskilda avgiften vara lagst 15 000 kronor och hégst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § LHF far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen &r ringa eller ursaktlig eller det annars finns sérskilda skél.

Finansinspektionens beddémning

Elos AB ar ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad. Bolaget har anmaélt att det den 20 februari 2008 6kade sitt innehav i
Elos AB, sa att innehavet 6versteg fem (5) procent av samtliga aktier i bolaget.
En sadan anméalan om andring av innehavet skulle ha kommit in till FI senast den
21 februari 2008, men inkom forst den 22 februari 2008. Anmélan om andring
av innehavet har saledes inkommit for sent till FI och grund foreligger darmed
att pafora bolaget sérskild avgift.

FI far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000 kronor och hogst 5
miljoner kronor. Det &r lampligt att till grund for berdkningen av sérskild avgift
lagga dels marknadsvardet (borsvardet) pa den emittent vars aktier en flaggning
avser, dels hur lang forseningen ar. Avgiften bor darfor bestammas till

50 000 kronor.
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Fl provar i det foljande om det finns skal att efterge avgiften helt eller delvis.

| forarbetena till lagen framgar foljande. Vid bedémningen av om sarskild avgift
skall sattas ned, bor kunna beaktas om den berdrde &r en person som har insyns-
stallning och for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt anmalnings-
skyldighetslagen. Vidare bor vissa typer av 6vertradelser kunna bedémas lindri-
gare dn andra, t.ex. de fall dar det handlar om dvertradelse av bestimmelserna
om flaggning efter ett offentliggdrande av bolagshandelser. (Prop. 2006/07:65

s. 242).

Anmalningstiden for dessa drenden &r endast en handelsdag, att jamféra med
arenden enligt anmalningsskyldighetslagen som har fem dagars anmélningstid.
Detta innebar att det for flaggningsarenden inte finns nagra direkta marginaler
for att hantera situationer i likhet med dessa. Mot detta ska stéllas vikten av att
informationen kommer till marknadens kdnnedom.

Att anmalan endast inkom tio timmar for sent och att 5 procentgransen endast
Overstegs marginellt kan inte i sig medfora att dvertréadelsen ar ringa.

Nar det géller fragan om det sjukdomsfall som den primart ansvarige for flagg-
ningsarenden rakat ut for kan medfora att Gvertradelsen &r att betrakta som ur-
séktlig eller att sarskilda skal foreligger, gor Fl foljande bedémning. I avsaknad
av tillamplig praxis i flaggningsarenden &r det lampligt att ta ledning av den
praxis som tillampas i drenden enligt anmélningsskyldighetslagen. FI har i dessa
arenden en restriktiv praxis med avseende pa i vilken utstrackning sjukdom kan
medfora hel eller delvis eftergift. Det har i ett fatal fall ansetts foreligga sérskilda
skal nar en fysisk person ar anmalningsskyldig och svarare sjukdom har intraffat
som hindrat anmélan.

| forevarande fall ror det sig emellertid om en juridisk person som ar anmal-
ningspliktig. Ett bolag med resurser att bedriva handel i sadan omfattning att
flaggningsreglerna blir tillampliga, bor enligt FI ha en organisation som tillser att
anmaélan inte blir beroende av en enda person. Savitt framgar av bolagets yttran-
de har den person som intradde som ansvarig sedan sjukdomsfallet uppkommit
for den primart ansvarige, uppmarksammat att en annan flaggning skulle goras.
Den nu aktuella flaggningen forbisags emellertid. Det framstar saledes som att
organisationen i detta avseende i och for sig fungerat, dock inte i det nu aktuella
arendet. FI anser inte att det finns skal att satta ned avgiften med hénvisning till
intraffat sjukdomsfall.

Sammanfattningsvis finner FI att vad bolaget har anfort inte heller kan medfora
att dvertradelsen &r att anse som urséktlig eller att sarskilda skal foreligger. Det
finns darmed inte skal att efterge avgiften helt eller delvis.

FI kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit laga kraft.

N4y

NS
o' L

IS

4 &
o1



NS
o' L

N4y,
&
Vo

FI Dnr 08-3717

Beslut i detta drende har fattats av styrelsen. I den slutliga handlaggningen har,
forutom féredraganden, vikarierande generaldirektoren Erik Saers, chefsjuristen

och avdelningschefen Joakim Schaaf samt juristen Kristoffer Rosell deltagit.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg
Styrelseordférande

Agneta Blomquist
Jurist



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 08-3717
Delgivning nr 2

Arende om sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 22 september 2008 till Nordea Fondbolag
Finland AB

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om Ni anser att beslutet ar felaktigt kan Ni 6verklaga det.
Skriv i sa fall till Lansratten, men sand in skrivelsen till
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i Er skrivelse arendets nummer, vilket beslut Ni dverklagar,
den andring Ni vill ha och varfor Ni anser att beslutet skall &ndras.
Underteckna skrivelsen och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom
tre veckor fran den dag Ni fick detta beslut.
Om 6verklagandet kommer senare far det inte provas.

Finansinspektionen sénder dverklagandet till Lansratten i
Stockholm for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar
beslutet pa det satt Ni har begart.
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