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Beslut

TopRight Nordic Aktiebolag (publ) FI dnr 23-24754 Finansinspektionen

. . Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att TopRight Nordic Aktiebolag (publ),
556898-6482, ska betala en sanktionsavgift om 200 000 kronor for
underlatenhet att inom foreskriven tid anmaéla transaktioner med aktier i
Creturner Group AB (publ) och Hubbster Group AB (publ) till
Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet avseende de transaktioner som
dgde rum den 5 juli 2023 1 Hubbster Group AB (publ).

(S kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

TopRight Nordic Aktiebolag (publ) (bolaget) ar nirstaende till AA
som dr en person i ledande stillning i Creturner Group AB (publ) och Hubbster
Group AB (publ) (Creturner respektive Hubbster).

Finansinspektionen har uppméarksammat att bolaget under perioden

12 maj 2023 till 11 augusti 2023 har genom{6rt transaktioner i Creturner och
Hubbster. Transaktionerna framgér av bilaga 2. Da bolaget inte hade anmalt
transaktionerna till Finansinspektionens insynsregister tog Finansinspektionen
den 7 september 2023 upp fragan om bolaget asidosatt sin skyldighet enligt
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artikel 19 i EU:s marknadsmissbruksforordning! (Mar) och om
Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot bolaget. I underrattelsen
uppmanades bolaget dven att anmdla transaktionerna till Finansinspektionens
insynsregister. En sddan anmaélan har registrerats i1 insynsregistret den

20 september 2023.

Den 27 februari 2024 har Finansinspektionen uppmérksammat bolaget pé att
det i sin anmélan angett fel antal aktier for en av transaktionerna i Creturner
samt uppmanat bolaget att korrigera felaktigheten snarast. Bolaget kom in med
en justerad anmdlan till insynsregistret samma dag. Den 28 mars 2024 har
Finansinspektionen uppmérksammat bolaget pd att det i sin anmélan inte tagit
med de koptransaktioner i Hubbster som genomfordes den 4 augusti 2023 samt
uppmanat bolaget att korrigera felaktigheten snarast. Bolaget har inte kommit
in med ndgon anmilan avseende dessa transaktioner.

Bolaget har i yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Bristerna i rapporteringen har
berott pa okunskap och missforstdnd géllande hur rapporteringen ska
genomforas. Kronofogdemyndigheten har genom utmétning beordrat bolagets
bank att genomfora forsiljningar av aktier 1 Creturner fran bolagets aktiekonto.
Detta har skett utan kommunikation med bolaget. Det var forst cirka tvd veckor
efter forsédljningarna som bolaget fick kinnedom om de genomforda
transaktionerna. Bolaget, som drabbats hart av krisen i frimst byggrelaterad
industri, reflekterade inte dver att Kronofogdemyndighetens agerande medfort
rapporteringsskyldighet for bolaget. Nér det giller forviarven var bolaget av
uppfattningen att transaktionerna inte varit anmalningspliktiga eftersom
bolaget inte har ndgon verklig huvudman och dé det enbart varit frdga om ett
fatal medvetna forvirv som varit beloppsméssigt sma. Bolaget dr nu medvetet
om att brister forekommit och har skyndsamt vidtagit atgérder for att korrigera
rapporteringsbristerna samt undvika forekomsten av sadana brister framover.

Bolaget har kommit in med transaktionsutdrag for den aktuella tidsperioden.
Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillimpliga bestaimmelser framgér av bilaga 3.

Personer i ledande stillning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anmala varje transaktion som har genomforts for deras egen rakning avseende
bland annat aktier eller skuldinstrument som emitteras av emittenten. Detta
géller dven personer som dr nérstaende till personer i ledande stillning. Sddana
anmadlningar ska goras utan drojsméal och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Anmailningsskyldigheten géller alla transaktioner i en emittent efter att ett
sammanlagt belopp pa motsvarande 5 000 euro uppnétts under ett kalenderar. I
den summan ska den transaktion som innebdr att troskelvérdet uppnas eller
passeras raknas in.

Om en person som &r skyldig att anmaéla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister kommer in med en anmilan for sent, eller ger in en felaktig
anmalan, ska Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske
genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avsta
fran att ingripa om en Overtradelse dr ringa eller ursdktlig, rittelse har skett
eller om det annars finns sérskilda skal.

Vid savil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanviagd bedémning av samtliga
omstdndigheter i1 det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska
vara Overtrddelsens allvar och varaktighet. Sarskild hdnsyn ska tas till
overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande
och formildrande omsténdigheter i det enskilda fallet beaktas samt den berdrda
personens finansiella stillning. Om det gar att faststilla den vinst som den
anmalningspliktige eller ndgon annan gjort till f6ljd av regelovertridelsen ska
dven den beaktas.

Grund for att ingripa och val av ingripande

Under perioden 12 maj 2023 till 11 augusti 2023 har bolaget genomfort
transaktioner med aktier i Creturner och Hubbster. Bolaget dr nérstaende till

AA som vid tidpunkten for transaktionerna var styrelseordforande
1 Creturner och styrelseledamot i Hubbster. Bolaget var dérfor skyldigt att
anmaéla transaktioner med aktier 1 dessa emittenter i1 enlighet med
bestimmelserna i Mar.

Vid berdkningen av om troskelvirdet for anmélningsskyldighet har uppnatts
madste transaktioner i svenska kronor rdknas om till euro. Med beaktande av
valutakursen for svenska kronor och euro per den 5 juli 2023 konstaterar
Finansinspektionen att vardet pa den transaktion som bolaget gjorde 1 Hubbster
ndmnda datum inte nddde upp till troskelvirdet om 5000 euro. Det har heller
inte framkommit 1 drendet att bolaget gjort tidigare transaktioner i Hubbster
som medfort att detta troskelvirde var uppnatt. Finansinspektionen skriver
dérfor av drendet i den del som avser transaktionen i Hubbster den 5 juli 2023.

Ovriga transaktioner som framgér av bilaga 2 omfattas av bolagets
anmilningsskyldighet. Bolaget skulle sdledes utan drojsmal och senast inom tre
handelsdagar efter respektive transaktion anmélt dessa till insynsregistret.
Bolaget har, efter uppmaning fran Finansinspektionen, anmalt merparten av
transaktionerna till insynsregistret den 20 september 2023. Dessa transaktioner
har ddrmed anmélts mellan en till fyra ménader for sent. De koptransaktioner 1
Hubbster som genomfordes den 4 augusti 2023 dr dnnu inte anmaélda.
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Sammantaget foreligger det grund for Finansinspektionen att ingripa mot
bolaget.

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning
(KompL) mojlighet att avsta fran att ingripa om en dvertrddelse ar ringa eller
ursdktlig, réttelse har skett eller om det annars finns sédrskilda skél. Vad bolaget
anfort om att vissa av forsiljningarna skett pa uppdrag av Kronofogde-
myndigheten medfor inte att vertrddelserna hanforliga till dessa transaktioner
ar urséktliga. Finansinspektionen noterar da sirskilt att bolaget inte sjdlvmant
anmilde dessa transaktioner efter att bolaget fitt kinnedom om dem. Det har
heller inte framkommit nagra andra omstindigheter i drendet som medfor att
overtradelserna kan anses vara urséktliga eller ringa. Inte heller har det
framkommit nagra sérskilda skil for att avstd fran ingripande.

Med hinsyn till dvertrddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en berdkningsmetod som faststéllts av inspektionens styrelse i FI dnr 23-14507
(riktlinjerna). Metoden bestar av fem steg och syftar till att uppna en enhetlig
rattstillimpning samt sékerstilla att de omstindigheter som framgér av KompL
beaktas. I det fOrsta steget berdknas en grundavgift baserad pa transaktionens
virde och dvertradelsens varaktighet. I de fall anmélan gjorts sjalvmant men
for sent av den anmélningsskyldige beaktas forseningens langd genom ett
avdrag. I de fall den anmilningsskyldige inte gjort ndgon anmélan innan
Finansinspektionen uppmérksammat overtradelsen gors inte nagot sddant
avdrag. I steg tvé till fyra beaktas andra relevanta omsténdigheter i1 det
specifika drendet for att bedoma om grundavgiften ska justeras 1 hojande eller
sankande riktning. Det avslutande femte steget bestér av en dvergripande
proportionalitetsbedomning. Riktlinjerna finns tillgdngliga 1 sin helhet pa
Finansinspektionens webbplats.

Av HFD 2022 ref. 23 framgér att avgiften normalt bor vara hogre for en
juridisk person dn for en fysisk person. Finansinspektionen har dérfor i sin
berdkning av grundavgiften sirskilt beaktat att bolaget dr en juridisk person.

Grundavgiften for respektive dvertridelse framgér av bilaga 2. Eftersom
bolaget anmalt transaktionerna till insynsregistret forst efter uppmaning fran
Finansinspektionen gors inget avdrag med anledning av anmélan. Den
sammanlagda grundavgiften for samtliga vertrddelser som omfattas av
beslutet uppgar till knappt 200 000 kronor.

En omsténdighet som kan beaktas i mildrande riktning vid bedomningen av
overtrddelsens allvar 4r om den anmélningspliktige inte ként till att en
transaktion dgt rum, och att graden av ansvar dirmed kan anses vara lagre.
Bolaget har uppgett att forsdljningarna 1 Creturner beordrats av Kronofogde-
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myndigheten och att bolaget fick kinnedom om dem forst cirka tva veckor
efter att de genomfordes. Eftersom nimnda forsdljningar dgde rum mellan den
12 till 24 maj 2023 bor bolaget sdledes ként till transaktionerna frdn och med
atminstone forsta halvan av juni 2023. Det var emellertid forst den

20 september 2023 som bolaget anmélde transaktionerna till insynsregistret,
och da efter uppmaning fran Finansinspektionen. Mot denna bakgrund anser
Finansinspektionen inte att det faktum att forsdljningarna genomfordes pa
uppdrag av Kronofogdemyndigheten dr en omsténdighet som medfor att Gver-
tradelserna ses som mindre allvarliga.

En annan omsténdighet som kan ha betydelse for bedomningen av dver-
tradelsens allvar 4r om en anmailan varit behdftad med fel. Finansinspektionen
konstaterar att bolaget i sin forsta anmaélan till insynsregistret angett fel antal
aktier for den forséljning i Creturner som dgde rum den 15 maj 2023 men att
bolaget korrigerat felet efter uppmaning av Finansinspektionen. Med beaktande
av att grundavgiften for 6vertrddelsen berdknats utan nigot avdrag for
forseningens ldngd, samt mot bakgrund av de dvriga omstandigheter som finns
1 drendet, anser Finansinspektionen i detta fall att felaktigheten 1 den
ursprungliga anmilan inte ska ha ndgot genomslag pa avgiftens storlek.
Dérutdver har Finansinspektionen att ta stéllning till 1 vilken utstrickning det
ska paverka avgiftens storlek att de koptransaktioner som genomfordes i
Hubbster den 4 augusti 2023 fortfarande inte anmaélts. Finansinspektionen
konstaterar harvidlag att virdet pd de transaktioner som genomfordes denna
dag ar forhallandevis litet sett till det totala vardet av de transaktioner som
omfattas av drendet. Aven om det beaktas att transaktionerna fortfarande inte
anmaélts dr det endast grundavgiften for den specifika dvertrddelsen som bor
hojas med anledning av detta. Genomslaget pd den sammanlagda
sanktionsavgiften blir dirmed ytterst begréinsat.

Det foreligger inte ndgra ovriga forsvérande eller formildrande omstéandigheter
som ska beaktas vid faststdllandet av sanktionsavgiftens storlek. Bolagets
finansiella stéllning &r heller inte sddan att den 1 ndgon riktning paverkar
sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad bedomning av de 6verviaganden som framgar ovan anser
Finansinspektionen att den sammanlagda sanktionsavgiften for Gvertradelserna
ska bestdmmas till 200 000 kronor. Denna avgift bedoms vara proportionerlig 1
forhallande till 6vertrddelsernas allvar och omstédndigheterna i vrigt.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Radgivare
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Emil Falk
Jurist
Kapitalmarknadsritt
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