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Beslut

Finansinspektionen

AA FI dnr 23-26156 Box 7821

: : 103 97 Stockholm
Delglvmng nr 2 Tel +46 8 408 980 00

finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska
betala en sanktionsavgift pa 7 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmaila transaktioner med aktier 1 Intellego Technologies AB
till Finansinspektionen.

Finansinspektionen skriver av drendet sdvitt avser transaktioner med aktier 1
Intellego Technologies AB under perioden 2 maj 2023 — 4 maj 2023.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA 4r forsiakringstagare till en pensionsforsikring som under
perioden den 2 maj 2023 till den 12 juni 2023 avyttrade aktier i Intellego
Technologies AB (Intellego) enligt f6ljande.

- Avyttring av 1 600 aktier den 2 maj 2023
- Avyttring av 500 aktier den 3 maj 2023

- Avyttring av 700 aktier den 4 maj 2023

- Avyttring av 1 100 aktier den 19 maj 2023
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- Avyttring av 221 aktier den 8 juni 2023
- Avyttring av 500 aktier den 9 juni 2023
- Avyttring av 300 aktier den 12 juni 2023

AA dr dven nérstdende till BB som vid tiden
for transaktionerna var styrelseledamot och ddrmed en person 1 ledande
stdllning i Intellego.

Finansinspektionen har den 22 september 2023 tagit upp fragan om AA

har asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 19 i marknadsmiss-
bruksforordningen (EU) nr 596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen darfor
ska ingripa mot henne.

AA har i yttrande anfort i huvudsak foljande. Hon bestrider
att hon har genomfort de aktuella transaktionerna. Transaktionerna har genom-
forts av BB . Hon kénde inte till att hon omfattades av en
anmélningsskyldighet.

AA har kommit in med avriakningsnotor.

BB har anmilt transaktionerna till Finansinspektionens

insynsregister den 12 oktober 2023.
Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer i ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anmadla varje transaktion som har genomforts for deras egen rakning avseende
bland annat aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten. Detta
giéller dven nérstaende till personer i ledande stdllning. Sddana anmilningar ska
goras utan drojsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som
transaktionen gjordes.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister kommer in med en anmilan for sent, eller ger in en felaktig
anmdlan, ska Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske
genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avsta
frén att ingripa om en Overtradelse dr ringa eller ursdktlig, rittelse har skett
eller om det annars finns sérskilda skal.

Vid sdvil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska en sammanvigd bedomning goras av samtliga
omstandigheter i1 det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska
vara ¢vertrddelsens allvar och varaktighet. Sarskild hidnsyn ska tas till
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FI dnr 23-26156

overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande
och formildrande omsténdigheter i1 det enskilda fallet beaktas samt den berérda
personens finansiella stdllning och, om det gér att faststélla, den vinst som den
anmaélningsskyldige, eller ndgon annan, gjort till {f61jd av regelovertriddelsen.

Grund for att ingripa

Transaktionerna den 2—4 maj 2023

Enligt artikel 19.8 i Mar géller anmélningsskyldigheten alla efterfoljande
transaktioner s snart som ett ssammanlagt belopp pa 5 000 euro har uppnatts
under ett kalenderar. Virdet pa transaktionerna under perioden den 2 maj till
den 4 maj 2023 uppgick till 3 652 euro!. Utredningen har inte visat att det
innan denna period har genomforts nagra transaktioner for AA

s rakning 1 Intellego under det aret. Eftersom vérdet av de aktier
som avyttrades under perioden understeg 5 000 euro var forsiljningarna inte
anmilningspliktiga. Arendet ska dérfor skrivas av i denna del.

Transaktionerna den 19 maj, 8 juni, 9 juni och 12 juni 2023

AA dr nirstaende till BB som under den
period som transaktionerna genomfordes var en person i ledande stillning i
Intellego. Hon var ddrmed skyldig att till Finansinspektionen anméla
transaktioner med Intellegos aktier som under den perioden genomfordes for
hennes egen rikning. Sddana anmélningar ska goras utan drojsmal och senast
tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjordes.

Av det transaktionsunderlag som AA inkommit med framgar
att de aktuella transaktionerna genomfordes 1 en pensionsforsékring hos
Mangold Fondkommission AB (Mangold). Enligt uppgift frain Mangold ar
AA forsdkringstagare till pensionsforsakringen men BB

har en fullmakt att genomftra placeringar 1 depén och var den som
foretog de aktuella transaktionerna. Eftersom BB genomforde
transaktionerna for AA s rakning genom en fullmakt &r det
AA som har anmilningsskyldigheten for dem. Genom
avyttringen den 19 maj kom vérdet av AA s transaktioner i
Intellego under 2023 att overstiga 5 000 euro. Hon var darmed skyldig att
anmadla den och de efterfoljande transaktionerna till Finansinspektionen.

Anmilningarna for transaktionerna skulle ha inkommit till Finansinspektionen
enligt foljande.

Transaktioner Sista dag for anmdlan
Avyttring den 19 maj 2023 Den 24 maj 2023

! Berdknat pé den vid transaktionstidpunkten dagsaktuella konverteringskurs. Uppgifterna har
inhdmtats frdn Riksbankens webbplats.
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Avyttring den 8 juni 2023 Den 13 juni 2023

Avyttring den 9 juni 2023 Den 14 juni 2023

Avyttring den 12 juni 2023 Den 15 juni 2023

En anmilan om transaktionerna inkom den 12 oktober 2023.1 anmélan anges
att det &r BB som dr anmélningsskyldig. Eftersom det var

AA som skulle ha anmalt transaktionerna innehaller anmélan

felaktiga uppgifter. Vidare innehdller anmaélan felaktiga uppgifter om
transaktionsdagen for transaktionen den 19 maj 2023, som i1 anméilan angetts
vara den 20 maj. Bristerna dr emellertid inte sa stora att anméilan inte kan anses
godtagbar.

Da en godtagbar anmélan for de aktuella transaktionerna inkom till
Finansinspektionen forst den 12 oktober 2023 har AA anmalt
transaktionerna for sent. Det finns darfor grund for Finansinspektionen att
ingripa mot henne.

Val av ingripande

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning
(KompL) mojlighet att avsta fran att ingripa om en 6vertrddelse dr ringa eller
ursiktlig, réttelse har skett eller om det annars finns sirskilda skil. Finans-
inspektionen konstaterar att det &r den anmélningsskyldiges ansvar att hélla sig
informerad om de regler som géller for rapportering till Finansinspektionens
insynsregister och se till att anmélan genomfors 1 tid och pa ett korrekt sétt.
AA har haft ansvar for att halla sig informerad om vilka
transaktioner som har genomforts med stod av den fullmakt hon har utfardat.
Den omstindighet att BB har genomfort transaktionerna for
AA s rdkning innebir dirmed inte dvertradelserna har varit
ursdktliga. Vissa av transaktionerna dr visserligen sma men da det handlar om
flera transaktioner som har anmaélts drygt tre manader for sent och efter att
Finansinspektionen underrittade AA om att anmédlningarna
har uteblivit kan dvertrddelserna inte beddmas som ringa. Det har inte heller
kommit fram att det foreligger nigra sirskilda skil for att avsta fran
ingripande.

Med hénsyn till dvertrddelsernas allvar och karaktér ska ingripande ske genom
beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststillts av interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa riktlinjer
har till syfte att sékerstélla savil en enhetlig réttstillimpning som att de
omstdndigheter som framgar av KompL beaktas. Metoden bestar av fem steg. I
det forsta steget berdknas en grundavgift, vilken baseras pé transaktionens
storlek, upp till ett visst maxbelopp. Vid denna berdkning beaktas om den
anméilningsskyldige dr en fysisk eller juridisk person dé avgiften normalt bor
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vara lagre for fysiska an for juridiska personer. I de fall anmilan har gjorts
sjdlvmant men for sent av den anmélningsskyldige beaktas dven forseningens
langd genom ett avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte har gjort ndgon
anmdlan innan Finansinspektionen uppmirksammar overtradelsen gors inte
nagot sddant avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra
omstindigheter som &r relevanta for det specifika drendet och gor en
beddmning av om dessa foranleder att den grundavgift som har tagits fram i
steg ett ska hojas eller sdnkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en
proportionalitetsbeddmning.

AA har under perioden den 19 maj 2023 till den 12 juni 2023
avyttrat sammanlagt 4 921 aktier 1 Intellego. Transaktionernas samlade virde
(exklusive kurtage) har enligt de avrakningsnotor som AA

gett in till Finansinspektionen uppgétt till 35 570 kronor. Utifran transak-
tionernas sammanlagda storlek kan det samlade vérdet av grundbeloppen for
overtradelserna berdknas till 7 114 kronor. Berdkningen &r gjord i enlighet med
riktlinjerna och motsvarar 20 % av transaktionernas samlade virde. Transak-
tionerna anmaldes inte till Finansinspektionen forrdn Finansinspektionen hade
underrattat AA om att anmélningarna uteblivit. Nagon
nedséttning av grundbeloppen for egen anmélan ska darfor inte goras.
Transaktionernas grundbelopp fordelas enligt f6ljande.

Overtridelse Samlat virde Grundbelopp
Transaktioner den 19 maj 2023 17 001 kr 3400 kr
Transaktioner den 8 juni 2023 3487 kr 697 kr
Transaktioner den 9 juni 2023 9041 kr 1 808 kr
Transaktioner den 12 juni 2023 6 041 kr 1 208 kr

I friga om omsténdigheter 1 drendet som ska beaktas vid bedomningen av
Overtradelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att en overtriadelse av
anmilningsskyldigheten normalt medfor potentiella effekter pd det finansiella
systemet. Genom att en anmaélan inte har skett 1 tid har aktiedgare och
marknadens aktorer inte fatt tillgang till fullstdndig och korrekt information i
tid 1 det register ddr sddan information ska finnas. Sdvitt framkommit har det
emellertid 1 detta fall inte uppstatt ndgra konkreta effekter pa det finansiella
systemet eller skador. Det har inte framkommit ndgot som tyder pd att over-
tridelserna har gjorts med avsikt att undanhalla information fran marknaden.
Varken AA eller nigon annan forefaller heller ha gjort ndgon
vinst till f6ljd av att anméilan inte har gjorts i tid. Enligt Finansinspektionen ar
allvarlighetsgraden av overtrddelserna sddan att den samlade sanktionsavgiften
bor bestimmas till ett belopp som motsvarar grundbeloppen.

Det har inte framkommit nagra forsvarande eller formildrande omsténdigheter
som paverkar sanktionsavgiftens storlek. Det har vidare inte framkommit nagot
avseende AA s finansiella stdllning som medfor att det finns
anledning att sétta ned sanktionsavgiften.
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FI dnr 23-26156

Vid en samlad bedomning anser Finansinspektionen att sanktionsavgiften for
overtriddelserna under perioden den 19 maj 2023 till den 12 juni 2023
gemensamt och efter avrundning ska bestdmmas till 7 000 kronor. Denna avgift
beddms proportionerlig i forhallande till vertrddelsernas allvar och Gvriga
omstandigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegard
Enhetschef

Natalina Nassar
Jurist
08-408 980 00
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