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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Nordnet AB (publ), org nr. 556249-1687, ska
betala sarskild avgift med tjugofemtusen (25 000) kronor for Overtradelse av
skyldigheten att i ratt tid anméla andring av sitt innehav av aktier och roster i
Modul 1 Data AB till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan dverklagas, se bilaga 1.
Arendet

Nordnet AB (bolaget) har anmélt att det den 21 september 2010 6kade sitt
innehav av aktier i Modul 1 Data AB s att innehavet kom att 6verstiga fem
procent av samtliga aktier samt fem procent av rostetalet for samtliga aktier i
Modul 1 Data AB. Anmélan kom in till Finansinspektionen den 23 september.

Finansinspektionen har den 20 oktober 2010 tagit upp fragan om bolagets
anmalan kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har inkommit med ett yttrande i arendet, varvid i huvudsak foljande
uppgetts.

Nordnet anvander ett ADB-baserat system for att 6vervaka forandringar i sitt
aktieinnehav, inklusive aktier som innehas av Nordnet Pension. Systemet
fungerar sa att Nordnets och dess dotterbolags innehav jamférs med antalet
aktier och rostetalet for samtliga aktier i respektive bolag. Uppgift om samtliga
aktier i bolaget och om rostetalet hamtas fran Euroclear Sweden AB. For det
fall Nordnets eller dess dotterbolags innehav férandras och férandringen
innebar att nagon av granserna i 4 kap. 5 § lagen om handel med finansiella
instrument uppnas eller om innehavet gar ner under ndgon av namnda granser,



genererar systemet ett larm. Larmet undersoks omedelbart av ansvarig person,
som gor den slutliga beddmningen av huruvida innehavsférandringen medfor
att anméalningsskyldighet foreligger.

Den 22 september 2010 larmade ovan beskrivna dvervakningssystem avseende
en innehavsforandring hos Nordnet Pension som &gt rum den 21 september
2010. Vid undersokningen av larmet drogs den felaktiga slutsatsen att den
innehavsférandring som genererat larmet avsag ett bolag noterat pa
handelsplattformen First North. Vid den ytterligare kontroll som genomférdes
konstaterades att detta var fel och att aktien ifrdga — Modul 1 Data AB — var
noterad pa en reglerad marknad, varfor s.k. flaggningsplikt forelag.
Innehavsforandringen anméaldes da omedelbart till Finansinspektionen och
bolaget. Flaggningsanmalan gjordes emellertid forst den 23 september, d.v.s.
en dag for sent. Mot angiven bakgrund kan konstateras att Nordnet Gvertratt
flaggningsreglerna. Férseningen &r en dag.

Nordnet menar att det i &rendet foreligger vissa formildrande omsténdigheter.
Ifragavarande aktier i Modul 1 Data AB innehades vid aktuell tidpunkt av
Nordnet Pension, som ar ett forsédkringsbolag. Aktierna &gs inom ramen for
kapitalforsékring. Det nu sagda innebéar att Nordnet Pensions innehav grundar
sig pa forsakringstagarnas egna forvaltningsbeslut avseende sina pensions- och
forsékringsmedel. Forsakringstagarna bedémer sjalvstandigt hur deras
respektive medel ska forvaltas och Nordnet Pension tar inte nagon aktiv del i
de besluten. Nagot som i sin tur innebér att Nordnet Pension, utan att paverka
detta och via forsakringstagarnas samlade innehav i en viss aktie kan uppna
eller underskrida de s.k. flaggningsgranserna. | Nordnet Pensions &garpolicy
fastslas att bolaget inte avser att utnyttja rostratten eller pa annat satt aktivt
delta i forvaltningen av de bolag vars aktier Nordnet Pension innehar till f6ljd
av Nordnet Pensions forsakringstagares investeringsbeslut. Mot angiven
bakgrund kan konstateras att det har saknats ett marknadsintresse av att
flaggning skett i rétt tid.

Nordnet menar saledes att det foreligger sadana formildrande omstandigheter
som innebaér att den sarskilda avgiften bor minskas eller efterges..

Finansinspektionens beddmning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Modul 1 Data AB éar ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Av utredningen i arendet framgar att bolaget den 21
september 2010 dkade sitt innehav i Modul 1 Data AB sa att innehavet kom att
Overstiga fem procent av samtliga aktier samt fem procent av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget. Bolaget var skyldigt att anmala denna &ndring i
innehavet till Finansinspektionen.

Bolagets anmalan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en
handelsdag efter det att innehavsforandringen skedde, dvs. den 22 september
2010. D& anmalan kom in forst den 23 september 2010 foreligger det grund for
att pafora bolaget sérskild avgift.



Vid bestdammandet av den sarskilda avgiftens storlek tillampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 10-1559, tillgangliga pa
www.fi.se) dar avgiften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet
handelsdagar som Gvertradelsen avser, dels om den som begatt dvertradelsen ar
en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen aven
beakta om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
det enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska
efterges pa grund av att Gvertradelsen ar ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att efterge avgiften.

| forevarande fall foreligger den férmildrande omstandigheten att
innehavsforandringen har avsett aktier som &gs av ett forsékringsbolag inom
ramen for en kapitalforsakring. Med tillampning av riktlinjerna ska den
sérskilda avgiften i det aktuella fallet bestammas till 25 000 kronor.

Nagra omstandigheter som medfor att dvertradelsen ska anses som ringa eller
ursaktlig har inte framkommit i arendet. Inte heller foreligger det nagra
sérskilda skal till att efterge den sérskilda avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har
vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mattias Anjou

Enhetschef
Caroline Lundstrom
Jurist
08-787 82 69


http://www.fi.se/

DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 09-9892
Delgivning nr

Beslut avseende sarskild avgift
Handling:

Beslut avseende sarskild avgift den 17 mars 2011 till Nordnet AB (publ).

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Bilaga 1

HUR MAN OVERKLAGAR TILL
FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsratten i Stockholm, men sénd in skrivelsen till
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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Bilaga 2

Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a.
foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (den
anmalningsskyldige) skriftligen anmala &ndringar av innehavet till aktiebolaget
och Finansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 4 kap. 5 8 till den
anmalningsskyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rakning eller i eget namn for ndgon annans rakning.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmalan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier eller
nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a 8 forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en
sérskild avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att gora
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Enligt 6 kap. 3 a 8 andra stycket 2 ska den sérskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns séarskilda skaél.
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