2007-01-03

BESLUT

FI Dnr 07-59-320 Finansinspektionen

P.O. Box 6750

SE-113 85 Stockholm
[Sveavéagen 167]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Jamforelseranta vid beslut om hégsta rantan
Finansinspektionens beslut

Vid berékning av forsakringstekniska avsattningar per den 29 december 2006
ska hogsta rantor for diskontering (enligt FFFS 2005:23) vara oférandrade
jamfort med det beslut som géllde vid ingangen av ar 2006.

Underlag for beslut

Beslutet baseras pa 4 § i Foreskrifter och allméanna rad om maximirantesats for
berakning av livforsakringsavsattningar och vissa andra forsakringstekniska
avsattningar (FFFS 2005:23).

Publicering

Pa Finansinspektionens webbplats, www.fi.se, i anslutning till foreskriften
FFFS 2005:23 publiceras ett nytt beslut cirka tva arbetsdagar efter utgangen av
varje manadsskifte. Beslutet omfattar dels uppgift om aktuell jamforelseranta
for forsakringsavtal som ar upprattade i svenska kronor, dels dess effekter pa
valet av rantefot. Dessa uppgifter kan anvandas vid val av rantefot for sadana
forsakringsavtal for tiden fram till och med néasta manadsskifte.

Bakgrund

De hogsta rantorna som gallde vid ingangen av ar 2006 for diskontering av
nominella och reala ataganden har enligt FFFS 2005:23 bestamts till foljande:

- For avtal tecknade fore den 1 maj 2003 far nominella ataganden for liv-
forsékringsbolag diskonteras med hégst 3,25 procent. Fér understodsfo-
reningar galler motsvarande, men for avtal tecknade fore den 1 januari
2004.

- For avtal tecknade under perioden den 1 maj 2003 - 28 februari 2005
far nominella ataganden for livforsakringsbolag diskonteras med hogst
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3,0 procent. For understédsforeningar galler motsvarande, men for avtal
tecknade under perioden den 1 januari 2004 - 28 februari 2005.

- For avtal tecknade fran och med den 1 mars 2005 far nominella atagan-
den for bade livforsakringsbolag och understodsforeningar diskonteras
med hogst 2,75 procent.

- For reala ataganden ar den hogsta rantan som far tillampas 1,5 procent.

Observera att efter ingangen av ar 2006 tillampas féreskriften inte langre for
tjanstepensionsforsakring.

Bestamning av nivan pa jamforelserantan

Hogsta rantan for varje bestand vid varje manadsskifte bestams till den lagsta
av de vid ingangen av ar 2006 gallande diskonteringsrantorna och aktuell ut-
jamnad nollkupongranta for den langa marknadsrantan (utjamnad 12-
manadersranta).

Féljande galler vid bestdmningen av jamforelserantan:

En linjar modell”, d&r réantan bootstrappas, tilldmpas. Det innebér att man ut-
ifran marknadsrantor (yield) for redan kanda statsskuldvéxlar och obligationer
steg for steg kan rékna fram nollkupongsréntan for obligationen som har forfal-
lodag langst fram i tiden.

Utifran marknadsrantorna for statsskuldvaxlar, statsobligationer och realrante-
obligationer (fran Ecowin) framraknas justerade rantor i formeln nedan for de
13 sista manaderna (i =0, 1, 2, ..., 11, 12). For harledning av langa nominella
och reala marknadsrantor tillampas statsobligation nr 1047 respektive realran-
teobligation nr 3104.

For enkelhets skull utgors underlaget endast av berdknad nollkupongsranta for
den sista vardagen varje manad. Formeln for jamforelserantan R, blir:

lr +r +1r
Shhth+..+hy+ 0y
2 2

R, =
12 12

Vardet Iy, avser alltsd den ranta som galler den dag som beslutet avser och
vérdet Iy ar motsvarande ranta vid exakt samma tidpunkt ett ar tidigare.

Berékningar enligt denna forenklade punktmodell kan visas ha en mycket god
Overensstdimmelse med berékningar med samtliga dagsslutrantor som underlag,
varfor detta far anses vara en acceptabel férenkling.
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Utjamnad 12-manadersranta (den riskfria nollkupongsrantan som utjamnats
under rullande 12-manadersperiod) &r alltsa genomsnittet av de framraknade
rantorna.

Vid berdkning av reala nollkupongsréntor har nominella marknadsréantor for
statskuldvéxlar reduceras med beaktande av konsumentprisindex (KPI &r ham-
tat fran SCB).

Aktuell jamforelseranta avsedd for nominella ataganden per den 29 december
2006 ar 3,75 procent (foregaende manadsskifte 3,73 procent).

Aktuell jamforelseranta avsedd for reala ataganden per den 29 december 2006
ar 1,83 procent (foregadende manadsskifte 1,84 procent).
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