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Beslut

Finansinspektionen

Middelborg Invest AS FI dnr 25-19463 Box 7821
103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00

Delgivning nr 3 finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Middelborg Invest AS (norskt org.nr

990 017 778) ska betala sanktionsavgift med 800 000 kronor for underlatenhet
att inom foreskriven tid anmaéla transaktioner med aktier i HI00 Group AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man overklagar, se bilaga 1.

Arendet

Middelborg Invest AS (Middelborg eller bolaget) &r nérstaende till  AA
som dr en person i ledande stillning i H100 Group AB (H100).

Mellan den 4 juni 2025 och 10 juni 2025 genomfoérde Middelborg transaktioner
med aktier i H100 enligt foljande.

Datum Volym Pris (kronor)
4 juni 2025 1 000 000 1,60

5 juni 2025 28 120 1,6935

9 juni 2025 9352 2,50

10 juni 2025 593 221 2,6785
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Dérutover har Middelborg mellan den 17 juni och 24 juni 2025 dverfort totalt
2 165 000 aktier 1 H100 till annan.

Finansinspektionen har den 2 juli 2025 tagit upp fragan om Middelborg har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot bolaget.
Den 4 december 2025 skickade Finansinspektionen en kompletterande
underréttelse till Middelborg avseende en dganderittsoverforing av aktier som
skett den 2 april 2025.

Middelborg anmélde de transaktioner som gjordes mellan den 4 och 10 juni
2025 till Finansinspektionens insynsregister den 28 augusti 2025.

Middelborg har anfort 1 huvudsak anfort foljande. Bolaget har pa grund av
interna forbiseenden brustit i sina rutiner for insynsrapportering och
transaktionerna mellan den 4 och 10 juni 2025 borde ha rapporterats in till
Finansinspektionens insynsregister. Middelborg har gjort en dversyn

av bolagets rutiner for insynsrapportering i syfte att framgent uppfylla sin
anmaélningsplikt. Transaktionerna mellan den 17 och 24 juni 2025 &r enligt
bolagets uppfattning inte anmélningspliktiga. Skilen till detta ar att
dganderitten till dessa aktier hade dvergétt till respektive motpart vid tidigare
tillfallen, den 24 november 2024 respektive den 2 april 2025. Av praktiska skél
Overfordes inte aktierna till respektive kopare forrdn mellan den 17 och 24 juni
2025. Dessa transaktioner gjordes d& “Free of Payment”. Nar dganderitten till
aktierna den 2 april 2025 6vergick till motparten var AA inte en
person i ledande stédllning i H100. Transaktionen understeg dessutom
troskelvdrdet om 20 000 euro.

Middelborg har kommit in med slutsedlar, informationsmemorandum, mejl
med 6verforingsorder samt kallelse till extra bolagsstimma.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning i en emittent ar skyldiga att till
Finansinspektionens insynsregister anmaéla varje transaktion som har
genomforts for deras egen rdkning avseende bland annat aktier som emitteras
av den emittenten. Sddana anmilningar ska goras utan drdjsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen genomfordes.
Anmilningsskyldigheten omfattar &ven personer som dr nérstaende till
personer i ledande stédllning.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska
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Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avstd frin att ingripa om
Overtrddelsen &r ringa eller ursiktlig, réttelse har skett eller om det annars finns
sarskilda skal.

Vid savil valet av ingripande som faststillandet av storleken pa
sanktionsavgiften ska en sammanvigd bedomning goras av omsténdigheterna i
det enskilda fallet. Vid bedomningen ska sarskild hinsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur linge den har pigatt samt till dvertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som har uppstétt och
graden av ansvar. Déarutover ska sérskild hiansyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmilningsskyldiges finansiella stdllning
och, om det gér att faststdlla, den vinst som den anmilningsskyldige, eller
nagon annan, har gjort till foljd av overtriddelsen.

Grund for att ingripa

Middelborg var vid tidpunkterna for transaktionerna mellan den 4 och 10 juni
2025 narstaende till AA som var en person i ledande stéllning i
H100. Bolaget var ddrmed skyldigt att till Finansinspektionen anméla
transaktionerna till Finansinspektionen.

Middelborg har anmilt transaktionerna for sent. Det foreligger darfor grund
for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Vad giller de aktier som verforts mellan den 17 juni 2025 och den 24 juni
2025 kan konstateras att avtalen undertecknades den 24 november 2024
respektive 2 april 2025. AA vid denna tidpunkt inte var en
person i ledande stillning i H100. Arendet avskrivs dirfor i denna del.

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer med beaktande av transaktionernas storlek och
forseningarnas lingd att dvertridelserna inte kan anses som ringa. Vad
Middelborg har fort fram innebér inte att overtradelserna kan anses som
urséktliga. Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att uppritthalla och folja de
regler som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och
att anmélan sker 1 rétt tid. Det har i 6vrigt inte framkommit nigra sérskilda skél
for att avstd fran ingripande.

Med hinsyn till 6vertrddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte att
sakerstdlla savil en enhetlig réttstillimpning som att de omstandigheter som
framgér av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
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till EU:s marknadsmissbruksférordning beaktas. Metoden bestar av fem steg. I
det forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilken baseras pa transaktionens
storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men for
sent av den anmélningsskyldige beaktas dven forseningens lingd genom ett
avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon anmélan innan
Finansinspektionen uppmirksammat overtridelsen gors inte nagot sadant
avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstindigheter
som &r relevanta for det specifika drendet och gor en bedomning av om dessa
foranleder att det grundbelopp som tagits fram i steg ett ska hojas respektive
sdnkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en proportionalitetsbedomning.

Transaktionernas samlade virde uppgick efter avrundning till 3 259 943
kronor. Det sammanlagda grundbeloppet for samtliga dvertradelser uppgar
efter avrundning till 814 986 kronor, vilket motsvarar 25 procent av
transaktionernas samlade vérde. Vid berdkningen av grundbeloppet har
Finansinspektionen beaktat transaktionernas storlek och att Middelborg dr en
juridisk person. Eftersom transaktionerna anmaldes till Finansinspektionen
forst efter att bolaget hade uppmirksammats om Gvertradelserna ska nagon
nedsdttning for egen anmélan inte goras. Grundbeloppet for respektive
overtradelse fordelas enligt foljande.

Overtridelse Virde Grundbelopp
Transaktion den 4 juni 2025 1 600 000 kr 400 000 kr
Transaktion den 5 juni 2025 47 621 kr 11 905 kr
Transaktion den 9 juni 2025 23 380 kr 5 845 kr
Transaktion den 10 juni 2025 1 588942 kr 397 236 kr

I friga om omsténdigheter som ska beaktas vid beddmningen av
overtrddelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen foljande. Det har inte
framkommit att det har uppstétt ndgra konkreta effekter pd det finansiella
systemet eller ndgra skador. En 6vertradelse av anmilningsskyldigheten
medfor dock normalt potentiella effekter pa det finansiella systemet. Genom att
anmadlan inte har skett pa rétt sitt har aktiedgare och marknadens aktorer inte
fatt tillgang till fullstdndig och korrekt information i tid i det register dér sadan
information ska finnas. Det har vidare inte heller framkommit ndgot som tyder
pa att Overtrddelserna har gjorts med avsikt att undanhélla information fran
marknaden eller att Middelborg, eller ndgon annan, har gjort ndgon vinst till
foljd av de forsenade anmélningarna.

Det foreligger inte nagra formildrande eller forsvarande omstindigheter som
ska beaktas vid faststidllandet av sanktionsavgiftens storlek. Att bolaget vidtagit
vissa atgéirder for att i framtiden undvika dvertradelser dr inte tillrackligt for att
sdnka sanktionsavgiften.

Vid en sammanvégd beddmning av de 6verviganden som framgér ovan anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for Middelborg for dvertradelserna
ska bestammas till 800 000 kronor. Denna avgift beddms proportionerlig i
forhéllande till 6vertradelsernas allvar och 6vriga omstindigheter.
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Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Tf. enhetschef

Fredric Sjoqvist
Senior jurist
Kapitalmarknadsratt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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