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YRKANDE OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift

om 70 000 kr i enlighet med det pastiende om Gvertriadelse som framgar av bilaga 1-2.

AA har vidgatt att han har genomfort de aktuella transaktionerna pa det sitt
som Finansinspektionen pastatt men bestritt ansvar da han saknat uppsat till brott. Han
har dven gjort gillande att for det fall en sanktionsavgift utdéms ska den bestimmas till ett

ligre belopp, hogst 40 000 kronor.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen har anfort i huvudsak féljande. A A har genomfort
transaktioner pa virdepappersmarknaden som har gett eller kan férvintas ha gett falska
eller vilseledande signaler om tillging, efterfragan eller pris pa aktien vilket har utgjort
overtridelser av forbudet mot marknadsmanipulation. A A har under
perioden 1-27 augusti 2018 genomfoért 15 kurspaverkande kép om en aktie.
Transaktionerna har lett till prishojningar pa 1,15-7,09 procent, med en genomsnittlig
héjning pa cirka 3,88 procent, jaimfoért med senast genomforda transaktion i aktien.
Hojningarna ar en signal till marknaden om ett hogt intresse for aktien som 1 detta fall inte
motsvarades av ett faktiskt 6kat intresse. Sett till A A totala innehav 1 aktien
kan kopen om en aktie inte anses ha skett 1 kommersiellt syfte. Istillet tycks syftet ha varit
att 6ka virdet pi sitt innehav. Bedomningen férandras inte av att A A har

kvar sitt aktieinnehav.

Med beaktande av att A A genomfort 15 kurshéjande kop av aktier kan
overtradelserna inte betraktas som ursiktliga eller ringa. Det 4r i vart fall inte fraga om
bagatellartade 6vertradelser och det har inte framkommit nagra sirskilda skal for att avsta
fran ingripande. Omstindigheterna kring overtriadelserna talar for att sanktionsavgiften
bor ligga omkring normalbeloppet f6r handel med sma volymer aktier. Vad som

framkommit om AA ekonomiska situation innebar inte att avgiftens storlek
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ska paverkas 1 sinkande riktning. Det finns inte nagra férsvarande eller f6rmildrande
omstindigheter som paverkar sanktionsavgiftens storlek. Sammantaget far en
sanktionsavgift om 70 000 kr anses proportionerlig och avskrickande. Det 6verlimnas till
domstolen att bedéma om det finns skal att sdtta ner sanktionsavgiften med hinsyn till

drendets handliaggningstid.

AA har anfort 1 huvudsak foljande. Han har inte gjort de aktuella inképen
for sin egen vinnings skull och han har inte haft uppsat att paverka marknaden eftersom
han inte salt aktierna utan fortfarande har kvar dem. Graden av ansvar maste alltsa
betraktas som ringa. Aktierna dr nu virda 27 6re styck och ér att betrakta som en
langsiktig investering. Inképen uppgick till totalt cirka 90 kronor. Det kan inte ha
uppkommit skador i marknaden av sa ringa volymer och marknaden kan inte férvintas
tolka sa ringa inkop som att han skulle ha haft ndgon information som inte var allmint
tillednglig eller som en indikation som skulle paverka kursen pa en aktie som handlas i
hundratusentals aktier per dag. Det ir inte styrkt att just hans ink6p lett till de aktuella
kursforindringarna. 70 000 kr ar ett f6r hogt belopp for ett sa ringa brott. Beloppet borde
vara hogst 40 000 kr. Han ér pensionir med en blygsam pension. Han har en bil, en husbil
och en bit pa avbetalning, samtliga dr varderade till noll kronor. Dirutéver dger han de
omtalade aktierna till ett marknadsvirde som nitt och jamnt skulle ricka till att betala

straffavgiften. Han har inte fitt erbjudande om rittelse.

BEVISNING OCH HANDLAGGNING

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning aberopat avsluts- och orderlistor,

kundinformation samt First North och Nasdaqgs handelsregler.

Tingsritten har avgjort malet utan huvudférhandling,
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DOMSKAL
AA agerande har utgjort marknadsmanipulation

Bestimmelserna om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation dterfinns dels i
Europapatlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (MAR), dels i lagen (2016:1306) med kompletterande

bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (kompletteringslagen).

Ett ingripande enligt MAR far endast ske om sanktionsféreliggande har delgetts den som
ingripandet riktas mot inom tva dr fran tidpunkten for overtradelsen (5 kap. 14 §
kompletteringslagen). A A delgavs sanktionsforeliggande med anledning av
handeln den 6 juli 2020, dvs. inom tvaarsfristen. Delgivning av sanktionsféreliggandet
maste anses ha en preskriptionsbrytande effekt dven i férhallande till efterféljande
handliggning i domstol varfér talan om sanktionsavgift inte preskriberats (jfr t.ex.
Stockholms tingsritts dom den 6 april 2021 i mal nr B 20330-20 och Stockholms
tingsritts dom den 26 januari 2021 1 mal nr B 14216-20).

Det foljer av artikel 15 1 MAR att det édr forbjudet att dgna sig at marknadsmanipulation.
Med marknadsmanipulation avses enligt artikel 12 1 MAR bl.a. att nagon utfor en
transaktion som ger eller kan férvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang,
efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument, t.ex. en aktie. Det uppstalls inte nagot
krav pa uppsat eller oaktsamhet utan sker sadan manipulation ska Finansinspektionen
ingripa, om inte handlandet har utforts av legitima skal och stimmer 6verens med

godtagen marknadspraxis. Ingripande sker bl.a. genom sanktionsavgift.

AA har vidgatt att han genomfért de aktuella transaktionerna pa det sitt som
Finansinspektionen har pastitt, vilket ocksa far stod av utredningen i 6vrigt. Det ar
dirmed utrettatt  AA mellan den 1 och 27 augusti 2018 handlat aktier 1
bolaget H&D Wireless Sweden Holding samt att han darvid genomfoért 15
kurspaverkande kop av en aktie per tillfille. Genom den skriftliga bevisningen ar det

vidare utrett att transaktionerna har lett till prish6jningar pa 1,15-7,09 procent, med en
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genomsnittlig h6jning pa cirka 3,88 procent, jamfért med senast genomférda transaktion i

aktien.

AA dgde sedan tidigare drygt 29 000 aktier 1 bolaget. Det aktuella
tillvigagangssittet talar for att syftet med transaktionerna var att héja kursen. Det har inte
framkommit att A A haft nagot egentligt kommersiellt intresse att vidta de
aktuella transaktionerna. De pris6kningar som hans transaktioner gett upphov till har
toljaktligen inte motsvarat nagot verkligt 6kat intresse for aktien. Transaktionerna har
enligt tingsritten diarmed gett, eller kan atminstone forvintas ha gett, falska eller
vilseledande signaler i friga om tillgang, efterfrigan eller pris pa aktien. p A

agerande har siledes utgjort marknadsmanipulation. Vad =~ A
uppgett om att han inte gjort de aktuella inkbpen f6r sin egen vinnings skull, att han
fortfarande har kvar aktierna som ir en langsiktig investering och som nu ir virda 27 6re
styck samt att marknaden inte kan tolka si ringa inkép som att han skulle haft ndgon
information som inte var allmint tillginglig eller som en indikation som skulle paverka
kursen pa en aktie som handlas 1 hundratusentals aktier per dag forindrar inte denna

bedémning.

AA ska betala en sanktionsavgift
Det finns mojlighet att avsta fran ett ingripande mot en marknadsmanipulation om
overtradelsen 4r ringa eller ursiktlig eller om det annars finns sdrskilda skal for det (5 kap.
17 § kompletteringslagen). Av forarbetena till kompletteringslagen framgar att uttrycket
’ringa” inte ska motsvara straffrittens ringa brott utan ska forstas som att det ror sig om
bagatellartade 6vertridelser. Med begreppet “ursiktlig” avses t.ex. att det dr uppenbart
att 6vertradelsen begitts av forbiseende. Tingsritten anser inte att AA
agerande kan anses utgora en bagatellartad 6vertradelse eller en 6vertradelse uppenbart
begingen av forbiseende, sirskilt inte mot bakgrund av att det ar friga om totalt 15 kop,
utspridda under néstan en manads tid, som lett till de inte obetydliga prish6jningar som
konstaterats ovan. Vad AA anfort till stéd for sin uppfattning att

overtradelsen dr ringa fordndrar inte tingsrattens bedomning. Det foreligger inte heller
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nadgra andra sdrskilda skil att avsta fran ett ingripande. AA ska saledes betala

en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska bestimmas till 50 000 kr

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hinsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr, hur linge den pagatt, dess konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar. Dirutéver ska vissa
torsvarande och férmildrande omstindigheter beaktas och sirskild hiansyn ska tas till den
berérda personens finansiella stillning samt den vinst som personen eller nagon annan
gjort till f6ljd av 6vertradelsen (5 kap. 15-16 §§ och 18 § kompletteringslagen.)

I NJA 2020 s. 858, "Enpetarna I-111, har Hogsta domstolen har slagit fast att
sanktionsavgiften for Gvertridelse i form av en begrinsad handelsorder péd en enstaka
aktie som paverkar kursen utan att motsvara verklig forindring av tillgdng och efterfragan,
s.k. enpetare, som utgangspunkt ska bestimmas till mellan 40 000 och 140 000 kr och att
en sanktionsavgift pa 70 000 kr utgdr ett normalbelopp vid avsaknad av férmildrande eller
torsvarande omstiandigheter. I samma avgorande har Hogsta domstolen ocksa uttalat att
de omstandigheter som anges i lagen endast dr exemplifierande och att det alltid ska goras

en sammanvagd bedomning av samtliga relevanta omstindigheter i den enskilda fallet.

AA har under nastan en manads tids genomfort totalt 15 kurspaverkande
kop av en aktie per tillfille. Transaktionerna har paverkat det senast betalda priset med
som hdégst 7,09 procent men de har, savitt framkommit, inte lett till etablering av ett
referenspris eller nagon annan bestaende paverkan pa prisbilden. Utredningen visar inte
att  AA tidigare varnats for liknande beteende eller att det foreligger nagra
andra sirskilda omstindigheter som paverkar graden av ansvar. Det AA
anfért om sin finansiella stillning medfor enligt tingsrittens mening inte att den kan anses
sa patagligt svag att sanktionsavgiften ska sinkas. Tingsritten konstaterar dock att det som
en formildrande omstindighet ska beaktas att handliggningen hos Finansinspektionen
dragit ut pa tiden. Talan har vickts nistan tre ar efter Overtradelsen och nistan ett ar efter
att  AA delgavs sanktionsforeliggandet. Vid en samlad bedémning anser

tingsratten att sanktionsavgiften bor bestimmas till 50 000 kr.
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HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 3 (TR-01)

Ett 6verklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast den

15 oktober 2021. Provningstillstind krivs.

Josetin Backman





