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BESLUT

Kreon Asset Management AB FI Dnr 08-5137

Att. Krister Grip Delgivning nr 1 Finansinspektionen
Radhusgatan 2 SE.10 7 Stockfo
54130 SKOVDE Bronnsgaand]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Aterkallelse av tillstand

Finansinspektionens beslut (att meddelas den 1 juli 2008, kl. 11.00)

1. Finansinspektionen aterkallar, med stod av 10 kap. 20 § forsta stycket 3 la-
gen (2004:46) om investeringsfonder, Kreon Asset Management AB:s
(556667-6549) tillstand att

a) driva fondverksamhet enligt 1 kap. 4 § lagen om investeringsfonder, och

b) utféra diskretionar portfoljférvaltning avseende finansiella instrument
enligt 1 kap. 4 8 lagen om investeringsfonder.

2. Beslutet i punkten 1 ska gélla omedelbart.
3. Kreon Asset Management AB ska senast den 31 augusti 2008 till Finansin-
spektionen inkomma med uppgifter om att den tillstandspliktiga verksam-

heten har avvecklats. Uppgifterna ska vara bekraftade av bolagets revisor.

4. Finansinspektionen avvisar Kreon Asset Management AB:s yrkande om att
omedelbart beviljas nya tillstand.

Hur man overklagar, se bilaga 1.
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Sammanfattning

Kreon Asset Management AB (bolaget) upphdérde den 31 juli 2007 med sin
fondverksamhet da bolagets enda fond 6vertogs av forvaringsinstitutet. Under
hosten 2007 bytte bolaget dgare och den 21 januari 2008 godkande Finansin-
spektionen fondbestammelserna for en ny fond. Finansinspektionen har funnit att
bolaget under en sammanhéangande period av sex manader inte kan anses ha dri-
vit fondverksamhet. Skalet till det &r att fonden endast hade en andelsagare, tilli-
ka dgare i bolaget. Det ar enligt Finansinspektionens mening inte att betrakta
som en kollektiv forvaltning.

De atgarder som vidtagits av bolaget i tiden efter det att sexmanadersperioden
I6pt ut, men fore detta beslut, &r inte tillrackliga for att fondverksamheten nu ska
anses ha kommit igang. Skal foreligger saledes att aterkalla bolagets tillstand pa
formell grund. Finansinspektionen gor den bedémningen att bolaget inte kan
komma igang med fondverksamheten inom en rimlig tid och att en varning déar-
for inte ar aktuell.

Med hansyn hartill beslutar Finansinspektionen att aterkalla bolagets tillstand att
driva fondverksamhet. Oviga tillstand aterkallas darmed ocksa.

1. Bakgrund

Bolaget fick den 24 november 2005 tillstand att driva fondverksamhet enligt la-
gen (2004:46) om investeringsfonder (LIF). Vid samma tidpunkt erholl bolaget
tillstand att forvalta annans finansiella instrument. Med anledning av den nya
vardepappersreglering som tréadde i kraft den 1 november 2007 transformerades
detta tillstdnd automatiskt till att avse diskretionar portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument med sidotillstandet att Iamna investeringsrad avseende fi-
nansiella instrument.

Bolaget forvaltade inledningsvis fonden Kreon. Den 31 juli 2007 upphdrde bola-
gets forvaltning av Kreon och den 1 augusti 2008 6vertogs fonden av forvarings-
institutet. Fonden hade vid tidpunkten for forvaltningens upphdrande inte nagra
andelsagare och nagon ytterligare fond forvaltades da inte av bolaget.

Darefter dverlats bolaget, med befintliga tillstind men utan nagon pagaende
verksamhet, till nya &gare. Den 8 januari 2008 godkande Finansinspektionen nya
agare till bolaget i enlighet med en ansékan som inkom den 9 oktober 2007. Vi-
dare godkénde Finansinspektionen den 17 januari 2008 ny styrelse och vd i bo-
laget. Den 21 januari 2008 godkandes fondbestammelserna for specialfonden
Kreon Global Macro (nedan fonden). Fonden &r en hedgefond som vénder sig till
allménheten. I samband med dessa tre drenden erinrades bolaget vid ett flertal
tillfallen om vikten av att bolaget senast den 31 januari 2008 aterupptog fond-
verksamheten och att det i annat fall férelag grund for aterkallelse av bolagets
tillstand enligt passivitetsregeln i LIF. Bolaget uppgav den 20 december 2007 att
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den nya fonden skulle 6ppna den 31 januari 2008 och att agarna da skulle satta in
tio miljoner kronor i fonden.

| syfte att félja upp om bolaget driver verksamhet i enlighet med beviljade till-
stand inledde Finansinspektionen under varen 2008 ett tillsynsarende (08-2979)
avseende bolaget. Finansinspektionen har i tillsynsarendet gjort iakttagelser som
givit Finansinspektionen anledning att 6vervéga ett ingripande mot bolaget. En
skrivelse dar bolaget bereddes tillféalle att yttra sig dver gjorda iakttagelser skick-
ades till bolaget den 30 maj 2008. Bolaget inkom den 13 juni 2008 med sina
synpunkter.

2. Overgripande rattsliga aspekter

Bolaget ar ett fondbolag vars verksamhet regleras i LIF och i Finansinspektio-
nens foreskrifter (2004:2) om investeringsfonder. Den svenska fondregleringen,
pa saval lag- som foreskriftsniva, har sin grund i EG-ratten och da framfor allt i
det s kallade UCITS-direktivet'. Avsikten med regleringen &r att skapa ett gott
konsumentskydd for en finansiell produkt som har stor betydelse for den enskil-
de investeraren. Det ar fraga om en speciallagstiftning som staller sérskilda krav
pa en verksamhet som vander sig till ett kollektiv av investerare. Att regleringen
avser en kollektiv forvaltning framgar endast indirekt av lagstiftningen pa sa satt
att det med fondverksamhet menas forvaltning av véardepappersfonder, som vén-
der sig till "allménheten”, eller forvaltning av specialfonder, som véander sig till
“allmanheten” eller en sarskilt angiven och avgransad krets investerare” (se 1
kap. 1§11, 19 och 21 LIF).

Av forarbetena framgar ocksa att fondverksamheten ar forbehallen just en kol-
lektiv forvaltning, till skillnad fran en individuell forvaltning som i stallet kraver
tillstand for diskretionar portfoljforvaltning. Lagstiftaren har dven understrukit
vikten av att skilja mellan dessa tva former av kapitalforvaltning (se prop.
2002/03:150, s. 146 och 253 ff). Att fondverksamhet avser en kollektiv tjanst
framgar ocksa av UCITS-direktivet (se exempelvis artikel 1.2 och artikel 1 a
punkten 2).

Denna distinktion, mellan a ena sidan kollektiv forvaltning och & andra sidan
diskretiondr portfoljférvaltning, &r av avgorande betydelse i detta &rende. Om ett
bolag endast avser att utfora diskretionar portfoljforvaltning maste bolaget anso-
ka om tillstand enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och blir da
ett vardepappersbolag.

| fondlagstiftningen finns, precis som i annan naringsréttslig reglering pa finans-
omradet, bestammelser om att ett finansiellt foretag inte far forhalla sig passivt

under allt for Iang tid, och att tillstandet kan aterkallas om foretaget inte bedriver
den verksamhet som tillstAndet avser. Dessa passivitetsregler foljer av EG-rétten

! Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra for-
fattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondféretag).
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(se exempelvis artikel 5a.5 i UCITS-direktivet). Ett nystartat foretag har ett ar pa
sig att komma i gang, medan ett foretag som av nagon anledning lagt ner sin
verksamhet maste komma igang igen inom sex manader. Syftet med detta torde
vara att de tillstand som ges ska vara reella och att det inte far forekomma tom-
ma bolag som ger sken av att bedriva tillstandspliktig verksamhet. Detta har i
forlangningen betydelse for konsumentskyddet och tillsynsmyndigheternas moj-
ligheter att bedriva en relevant tillsyn.

Finansinspektionen har inlett detta arende just for att beddma om bolaget kan an-
ses driva fondverksamhet eller om det pa grund av passivitet finns grund for att
aterkalla tillstandet.

3. Fragan om bolaget driver fondverksamhet
3.1 Tillampliga bestammelser

Av 1 kap 4 § LIF framgar att ett svenskt aktiebolag av Finansinspektionen far
ges tillstand att driva fondverksamhet. Darutéver kan bolaget ges tillstand for
diskretionar portfoljforvaltning. Enligt 7 kap. 1 8 3 samma lag kan ett bolag med
tillstand for diskretionar portfoljforvaltning ges sidotillstand att Iamna invester-
ingsrad avseende finansiella instrument.

Enligt 6 kap. 2 § LIF kan ett fondbolag for en specialfonds rakning begara un-
dantag fran de placeringslimiter som galler for vardepappersfonder i 5 kap LIF.

Om ett fondbolag under en sammanhangande period av sex manader inte har
drivit sadan verksamhet som tillstandet avser, ska tillstandet aterkallas enligt 10
kap. 20 § forsta stycket 3 LIF. Alternativt far en varning meddelas enligt 10 kap.
21 8 LIF om detta ar tillrackligt.

3.2. Finansinspektionens iakttagelser

Den 31 januari 2008 gjorde en av &garna till bolaget en inséttning i fonden med
200 000 kronor. Nagra ytterligare andelsagare har darefter inte tillkommit och
nagra ytterligare insattningar har inte gjorts.

| samband med att de nya dgarna ansokte om tillstand att forvéarva bolaget, upp-
gav bolaget att verksamheten fran och med den 1 februari 2008 skulle bedrivas
fran en hyrd lokal pa Sturegatan i Stockholm. Forst i tillsynsarendet fick emeller-
tid Finansinspektionen information om att bolaget aldrig tilltradde lokalen utan
bedrev sin verksamhet fran davarande vd:ns privatbostad pa Lidingo. | ett annat
arende som rorde allman information om andringar i regelverket skickades ett
brev till bolaget pa den adress som registrerats hos bolagsverket. Den adressen
var namnda privatbostad pa Lidingd, men saknade uppgift om att det var endast
en c/o-adress vilket fick till foljd att férsandelsen kom i retur till Finansinspek-
tionen. Bolaget har darefter uppgett att verksamheten fran och med den 1 maj
2008 bedrivs fran en hyrd lokal i Sk6vde.
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Fonden har medgetts undantag fran placeringsbegransningarna i 5 kap. 6 § andra
stycket 1 LIF. Detta innebér, savitt ar av intresse i detta arende, att fonden far
placera upp till 100 procent av fondens vérde i fondpapper och penningmark-
nadsinstrument utgivna eller garanterade av en stat under forutséttning att inne-
havet harror fran minst tva olika emissioner och att en emission inte dverstiger
50 procent av fondens varde. Vidare har fonden medgetts undantag fran be-
stdimmelserna i 5 kap. 11 § LIF, vilket innebér att fonden har mojlighet att place-
ra hogst 40 procent av fondens vérde pa konto hos ett och samma kreditinstitut
som dr en bank och hogst 30 procent av fondens vérde pa konto hos ett och
samma Kkreditinstitut som inte &r en bank.

Enligt uppgift fran bolaget har medlen i fonden sedan den 31 januari 2008 varit
placerade enligt foljande.

31 januari — 13 mars: 200 000 kronor pa ett konto i Skandinaviska Enskilda
Banken (publ.).

13 mars — 8 april: 200 000 kronor i en statsskuldvéxel (Svenska staten 080618).

9 april- ff: 80 000 kronor vardera i SEB penningmarknadsfond SEK — Lux-Ack
respektive SEB Likviditetsfond SEB Ack, samt resterande del (ca
40 000 kronor) pa konto i bank.

3.3. Bolagets installning

Bolaget har anfort i huvudsak foljande. Bolaget tillhandahaller tjansten fond-
sparande till ett kollektiv av investerare genom forvaltning av fonden och driver
darfor fondverksamhet. Att fonden endast har en andelsagare och enbart drygt
200 000 kronor under forvaltning beror i allt vasentligt pa det radande marknads-
laget dar manga investerare har blivit avsevart mer riskaverta an tidigare.

Bolaget har sedan 2005 ett uppdragsavtal med ett annat foretag som tillhandahal-
ler “sammanhéangande administrativa atgarder” for den nuvarande fonden pa
samma satt som for bolagets tidigare fond. De administrativa uppgifter som ut-
fors inom ramen foér fondverksamheten utgors av rapportering till Finansinspek-
tionen och l6pande berakning och offentliggérande av fondens NAV.

Bolaget har gjort en affarsmassig bedomning att fondens kapital, under radande
marknadsforutsattningar, ska vara investerat i svenska rantepapper/rantefonder
med kort 16ptid. Fondbestammelserna innebar inte ndgot hinder mot att forvalta
fonden pa skilda satt under olika perioder. Tvértom ar sjalva syftet med fondens
breda placeringsinriktning att den mojligheten ska finnas. Att det inte sker om-
placeringar av fondens medel ar inte liktydigt med en inaktiv forvaltning utan ett
uttryck for ett aktivt risktdnkande som syftar till att maximera andelsagarnas
riskjusterade avkastning.

Som framgar av fondbestammelserna far vem som helst teckna andelar i fonden.
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Bolaget har som marknadsforingsstrategi att bearbeta &garnas befintliga kontakt-
nat och koncentrera sig pa ett fatal storre potentiella investerare. Tanken har ald-
rig varit att marknadsfora fonden mot "retailmarknaden”. Bolagets marknadsfo-
ringsatgarder med bearbetning av potentiella investerare pagar fortlopande.

Bolaget har redogjort for vilka marknadsforingsatgarder som har vidtagits och
har darvid beskrivit hur bolaget varit i kontakt med olika personer och foretag.

Bolaget har den 17 juni 2008 inkommit med kopia av tva avtal som ingatts med
kunder avseende diskretionar portfoljforvaltning. Avtalen &r undertecknade i slu-
tet av maj 2008.

3.4. Finansinspektionens bedémning
Sex ma&nader utan verksamhet

Finansinspektionen anser att bolaget vid utgangen av sexmanadersperioden, dvs.
den 31 januari 2008, inte drev fondverksamhet. Skal att aterkalla tillstandet pa
formell grund foreligger saledes.

Med fondverksamhet avses, forutom forvaltning av en investeringsfond, dven
forsaljning och inldsen av andelar samt darmed sammanhé&ngande administrativa
atgarder. Som redogjorts for ovan avses med fondverksamhet en kollektiv for-
valtning.

Vid tidpunkten for sexmanadersperiodens utgang fanns endast en andelségare,
tillika &gare i bolaget. Detta utgor inte kollektiv forvaltning utan kan narmast
liknas vid en diskretionar portfoljforvaltning.

Finansinspektionen vill ocksa i detta sammanhang understryka att de nuvarande
agarna var medvetna om att de kopte bolaget med tillh6rande tillstand, men att
bolaget inte bedrev nagon verksamhet samt att de darfor hade kort tid pa sig att
komma igéng. Agarna uttryckte i samband med att Finansinspektionen godkande
forvarvet, att de som en foljd av detta avsag att den 31 januari 2008 investera tio
miljoner kronor i fonden. Sa har inte skett.

Perioden efter den 31 januari 2008

Vid en sammantagen bedémning av bolagets vidtagna atgarder i tiden efter den
31 januari 2008 finner Finansinspektionen att redovisade atgarder inte ar tillrack-
liga for att bolaget nu ska anses driva fondverksamhet.

Den omstandigheten att ett bolag varit passivt i sin verksamhet i mer &n sex ma-
nader innebdr inte att tillstdndet med automatik ska aterkallas. Det ar saledes inte
en forverkandegrund. Lagstiftaren har gett Finansinspektionen mojlighet att som
alternativ till aterkallelse meddela varning i fall av passivitet. Bestammelserna
om passivitet i LIF dverensstammer med reglerna i dvrig finansiell lagstiftning. |
forarbetena till lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse anges hérvid
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att varning i situationer av passivitet &r avsedd for om det i ett enskilt fall fram-
star som motiverat att ge institutet ytterligare en chans att komma igang med
verksamheten (prop. 2002/03:139 s. 550).

Vid en beddmning om ifall och i vilken omfattning Finansinspektionen ska
ingripa i ett enskilt &rende maste givetvis de omstandigheter som talar till bola-
gets fordel tas i beaktande och den valda dtgarden maste sta i proportion till vad
som laggs bolaget till last. Detta géller a&ven sadana omstandigheter som fram-
kommer sent i handlaggningen och da foljaktligen aven i tiden efter det att sex
manader passerat.

Finansinspektionen har ovan konstaterat att bolaget har varit passivt och att skal
foreligger for aterkallelse pa formell grund. Vidare kan konstateras att det allt-
jamt endast finns en andelsdgare i fonden och att fondférmdgenheten fortfarande
inte uppgar till mer an drygt 200 000 kronor. Bolaget har mot denna bakgrund att
visa att det vidtagit atgarder for att komma igang med fondverksamheten.

Bolaget har vitsordat att fonden alltjamt endast har en andelségare, men har gjort
gallande att detta inte ska lastas dem, utan uppgett att det beror pa radande mark-
nadslage. Bolaget har anfort att de marknadsforingsatgarder som bolaget har vid-
tagit, medfor att bolaget, trots den begransade fondforvaltningen, far anses driva
fondverksamhet.

Finansinspektionen kan konstatera att bolagets redogorelse for vidtagna mark-
nadsforingsatgarder brister i konkretion. Det ar exempelvis i flera fall oklart om
marknadsforingen avsett den diskretionara portfoljforvaltningen eller fondverk-
samheten. Vidare kan det i manga fall inte klart utlasas till vem marknadsfcring-
en har riktats eller nér i tiden kontakten har skett. Aven om bolagets redogérelse
uppvisar brister i konkretion far det av redogdrelsen anda anses framga att bola-
get genomfort en del marknadsforingsatgarder avseende fonden.

Fragan ar dock om vidtagna marknadsforingsaktiviteter ar tillrackligt omfattande
for att bolaget nu ska anses ha kommit igang med verksamheten. Av forarbetsut-
talanden framgar att enbart den omstandigheten att en tjanst inte efterfragas av
investerare under sex manader inte medfor att grund for aterkallelse kan anses
foreligga. Det vasentliga synes istallet vara om bolaget erbjudit tjansten eller
inte. Som exempel pa en situation som inte grundar aterkallelse namns i forarbe-
tena ett bolag som har tillstand till garantigivning i samband med emissioner och
aven tillhandahaller den tjansten, men som under en sammanhangande tid av sex
manader inte medverkat vid ndgon emission darfor att tjansten inte efterfragats
av nagon kund (prop. 1996/97:72 s. 45 och 74).

Bolaget har enligt egen utsago som marknadsforingsstrategi valt att bearbeta
agarnas befintliga kontaktnat och koncentrera sig pa ett fatal storre potentiella
investerare, saval fysiska som juridiska personer. Enligt Finansinspektionens
mening maste vidtagna marknadsforingsatgarder i forevarande fall stallas i rela-
tion till det faktum att bolaget efter elva manader alltjamt endast har en andels-
agare i sin fondférvaltning och darfor inte kan sagas bedriva nagon kollektiv for-
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valtning. Vidare riktar sig fonden till allménheten vilket staller storre krav pa
omfattningen av marknadsforingsaktiviteterna, sarskilt mot bakgrund av att en
specialfond har mgjlighet att i fondbestdmmelserna rikta sig till en avgransad
Krets.

Mot de marknadsforingsatgarder som bolaget har redogjort for ska ocksa stéllas
foljande omstandigheter.

Nagon forsaljning eller inlésen av andelar har inte skett i bolaget sedan den ur-
sprungliga fonden lades ner den 31 juli 2007, bortsett da fran den enda insatt-
ningen som en &gare gjorde i den nystartade fonden den 31 januari i ar. Med
hansyn hartill och till de begransade innehav som finns i fonden, kan forvalt-
ningen inte heller krdva annat an ytterst begransade administrativa atgéarder. Des-
sa atgarder ar darfor i sig inte tillrackliga for att pavisa aktivitet i fondforvalt-
ningen.

Finansinspektionen kan ocksa konstatera att nar bolaget har placerat det begréan-
sade kapitalet sa har bolaget under drygt tva manader brutit mot fondbestammel-
serna och forst sedan Finansinspektionen inlett sin undersokning placerat medlen
i enlighet med fondbestdmmelserna. Fondens medel fick ndmligen inte placeras
med den koncentration i bankmedel och statsskuldsvéxlar som skedde. Vad bo-
laget anfort som forklaring till dessa placeringar, att det &r medvetna stéllnings-
taganden pa grund av radande marknadsforhallanden, antyder att bolaget levt i
tron att placeringarna var i éverensstammelse med fondbestimmelserna. Detta
kan tolkas som att bolaget saknar tillracklig regelforstaelse eller adekvat intern
kontroll. Finansinspektionen ser dock snarare detta som ytterligare en omstéan-
dighet som talar for att bolaget inte har kommit i gang med sin fondverksamhet.

Trots att det inte har ndgon avgdrande betydelse kan Finansinspektionen ocksa
peka pa det faktum att bolaget inte startat sin verksamhet i de lokaler som an-
malts till Finansinspektionen utan i stallet har haft sin hemvist hemma hos dava-
rande vd:n. Detta har ocksa lett till att Finansinspektionen haft svarigheter att
kommunicera med bolaget.

Vid en samlad bedémning finner Finansinspektionen att bolaget inte visat att
vidtagna atgarder for att marknadsfora fonden ar av sadan karaktar och omfatt-
ning att fondverksamheten nu kan anses ha kommit igang. Tvartom talar 6vriga
omsténdigheter for att bolaget alltjamt &r passivt i sin fondverksamhet. En annan
bedémning skulle enligt Finansinspektionens mening gora det alltfor 1att att
kringga lagstiftningens fokus pa kollektiv forvaltning.
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4. Finansinspektionens ingripande
4.1. Grund for ingripande

Enligt 10 kap. 20 § forsta stycket 3 LIF ska ett tillstand aterkallas om bolaget
under en sammanhangande tid av sex manader inte har drivit sadan verksamhet
som tillstdndet avser. Enligt 10 kap. 21 § samma lag far varning meddelas om
detta kan anses vara en tillracklig atgard.

4.2. Bolaget instéllning

Bolaget har anfort i huvudsak féljande. Agarna skulle inte ha foérvarvat aktierna,
betalat hoga ansokningsavgifter for agar- och ledningsprévning samt nya fond-
bestammelser, om inte avsikten varit att driva fondverksamhet. Finansinspektio-
nen har offentliggjort en stravan att driva en principbaserad tillsyn. Att aterkalla
tillstandet for ett litet bolag som vill driva fondverksamhet, genom att géra en
synnerligen snév tolkning av innebdrden i att driva fondverksamhet, ar inte for-
enligt med denna stravan. Ett beslut att ingripa mot bolaget gor det ocksa mojligt
for oseridsa aktorer att starta en fond samt marknadsfora den pa bolagets svenska
hemsida och ha direktkontakt med potentiella kunder, utan att behéva ha tillstand
fran Finansinspektionen.

4.3. Finansinspektionens beddémning

Finansinspektionen har ovan konstaterat att det finns grund att aterkalla bolagets
tillstand att driva fondverksamhet eftersom bolaget alltjamt, efter drygt elva ma-
nader, inte kommit igdng med denna verksamhet.

Det saknas vidare grund for att anta att bolaget inom rimlig tid kommer igang
med fondverksamheten. Bolaget har varken pastatt att marknadsforingen intensi-
fierats eller att kretsen av potentiella investerare som bolaget vander sig till har
utokats. Nagra konkreta uppgifter om att investeringar i fonden kan vara nara fo-
restaende saknas ocksa. Detta ska dartill stallas mot att bolaget fatt en ytterligare
tid om drygt fem manader pa sig for att komma igang. Det kan darfor inte anses
motiverat att ge bolaget ytterligare en chans att komma igang med verksamheten
genom att meddela bolaget en varning. Det forhallandet att bolaget har nya &gare
medfor inte en annan bedémning. Finansinspektionen finner saledes att bolagets
tillstand att driva fondverksamhet ska aterkallas.

Bolaget har inkommit med underlag som visar pa tva ingangna avtal avseende
diskretionar portfoljforvaltning. Aven om bolaget kan sagas ha kommit igang
med sin verksamhet i denna del paverkar det inte utgangen i arendet. Tillstand
for diskretionar portfoljforvaltning &r ndmligen beroende av att bolaget har till-
stand for och driver fondverksamhet. Tillstandet i denna del ska darfor ocksa
aterkallas. Det sidotillstand som finns forfaller darmed automatiskt.
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Fl Dnr 08-5137

Med hansyn till vad som ovan anforts finns skal att lata beslutet om aterkallelse
gélla omedelbart.

5. Sarskilt yrkande om nya tillstand

Bolaget har sarskilt yrkat, for det fall att bolagets tillstand aterkallas, att bolaget
omedelbart beviljas nya tillstand och aberopat de handlingar som givits in av bo-
laget under de gangna atta manaderna.

En ans6kan om att driva fondverksamhet ska goras i enlighet med Finansinspek-
tionens foreskrifter om investeringsfonder och en ansékningsavgift enligt gallan-
de avgiftsforordning ska betalas in till Finansinspektionen. Hinder foreligger att

inom ramen for detta drende prova bolagets sarskilda yrkande. Yrkandet ska dar-
for avvisas. Bolagets yrkande om nya tillstand kommer att istallet att behandlas i
sérskild ordning.

Beslut i detta drende har fattats av styrelsen. | den slutliga handlaggningen har,
forutom foredraganden, vikarierande generaldirektren Erik Saers, chefsjuristen
och avdelningschefen Joakim Schaaf samt juristen Agneta Blomquist deltagit.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg
Styrelseordférande

Fredrik Westin
Tf. enhetschef

For kdnnedom, se bilaga 2.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 08-5137
Delgivning nr 1

Aterkallelse av tillstand
Handling:

Beslut angaende aterkallelse den 30 juni 2008 Kreon Asset Management AB

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om Ni anser att beslutet ar felaktigt kan Ni 6verklaga det.
Skriv i sa fall till Lansratten, men sand in skrivelsen till
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i Er skrivelse arendets nummer, vilket beslut Ni dverklagar,
den andring Ni vill ha och varfor Ni anser att beslutet skall &ndras.
Underteckna skrivelsen och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom
tre veckor fran den dag Ni fick detta beslut.
Om 6verklagandet kommer senare far det inte provas.

Finansinspektionen sénder dverklagandet till Lansratten i
Stockholm for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar
beslutet pa det satt Ni har begart.
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