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BESLUT

SSE Opportunities Limited FI Dnr 14-13148
Att:
Templar House, Don Road,
St Helier, JE1 2TR Jersey
England

Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med kompletterande
bestimmelser till EU:s blankningsférordning

Finansinspektionens beslut (att meddelas den 17 november 2015 Kkl. 8.00)

SSE Opportunities Limited ska betala en sérskild avgift pa tva miljoner
(2 000 000) kronor for att ha utfort blankning av aktier i Nordic Mines AB trots
att villkoren for blankning inte var uppfyllda.

(6 5 7 lagen [2012:735] med kompletterande bestimmelser till EU:s blanknings-
forordning) .

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Tilliimpliga bestimmelser

Tillampliga bestdmmelser framgér av bilaga 2.
Arendet

Nordic Mines AB, vars aktier &r upptagna till handel p&4 Nasdaq Stockholm,
genomforde under augusti och september 2014 en foretrddesemission. Enligt ett
pressmeddelande den 1 september 2014 fran Nordic Mines AB skulle betalning
for de aktier som tecknades i emissionen ske senast den 5 september 2014. Den
10 september 2014 offentliggjorde Nordic Mines AB att betalning for de nya
aktierna hade gjorts och att handeln med betalda tecknade aktier (BTA)
forvintades inledas den 11 september 2014, med planerad sista dag f6r handel
den 15 september 2014.

SSE Opportunities Limited (SSE eller bolaget) salde under perioden den

22 augusti till och med den 3 september 2014, genom ett antal transaktioner,
over 53 miljoner aktier i Nordic Mines AB. Enligt en sammanstéllning fran
Pareto Securities AB, som genomforde transaktionerna f6r SSE:s rikning, kunde
SSE endast leverera drygt sex miljoner aktier inom den da normala avveck-
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lingsperioden om tre dagar. Resten, 6ver 47 miljoner aktier, kunde alltsé inte
levereras i tid.

Den 17 september 2014 anmélde Nasdaq Stockholm till Finansinspektionen att
Avanza Bank AB (Avanza) forvirvat aktier i Nordic Mines AB av sex
motparter. Motparterna misslyckades med att leverera de sdlda aktierna och
Avanza begirde darfor den 12 september 2014 att ett buy-in-forfarande skulle
inledas mot motparterna. Till Avanzas begéran fogades en sammanstéllning ver
de aktieforvarv som inte resulterat i leverans. Nasdaq Stockholm uppgav att det
fanns misstankte om att Avanzas motparter genomfort en s.k. naken blankning.

Avanzas anstkan om ett buy-in-forfarande omfattade sammanlagt 19 597 512
aktier i Nordic Mines AB. Aktierna hade av Avanzas motparter direkt eller
indirekt forvérvats frén SSE.

Finansinspektionen tog i en underrittelse som skickades till SSE den 23 februari
2015 upp frdgan om bolaget genom att inte i tid leverera de aktier som
omfattades av buy-in-forfarandet Gvertritt reglerna i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och
vissa aspekter av kreditswappar (blankningsférordningen) och om bolaget dérfor
ska betala en sérskild avgift.

SSE har i yttranden bestritt att bolaget har utfért blankning utan tdckning under
den aktuella tiden.

Finansinspektionens bedomning

Av Avanzas begiran den 12 september 2014 om buy-in-férfarande och den till
begéran bifogade sammanstéllningen framgéar att SSE salde 19 597 512 aktier i
Nordic Mines AB under perioden den 22 augusti till och med den 3 september
2014 samt att SSE inte levererade de sélda aktierna under den normala avveck-
lingsperioden.

SSE har anfort att bolaget den 29 augusti 2014 tecknade sig for

833 000 000 aktier i Nordic Mines AB:s nyemission med likviddag den 5
september 2014. Av utredningen i drendet framgar att deltagarna i emissionen
forst tilldelades BTA den 10 september 2014 som sedan omvandlades till
ordinarie aktier den 22 september 2014.

En forutsittning for att inleda ett buy-in-férfarande #r att aktierna inte har
levererats. I drendet har framkommit att bolaget vid ingdende av séljavtalen inte
dgde de aktier som saldes och som omfattas av férfarandet. SSE blankade
dérmed de aktuella aktierna. Enligt blankningsférordningen far blankning av
aktier inte férekomma om det inte finns tickning for de aktier som blankas
(naken blankning). Med téckning avses att den som utfér blankningen t.ex. lanar
aktier eller ingdr avtal om att 1ana aktier pa ett sétt som sikerstéller att
avveckling kan ske pa rétt dag. Finansinspektionen ska dérfor préva om téckning
for leveranserna fanns.
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Det &r utrett att det inte fanns méjlighet att tilldelning i emissionen skulle ske vid
en tidpunkt som mojliggjorde f6r SSE att fullgora sin leveransskyldighet i tid.

SSE har hivdat att bolaget den 29 augusti 2014 har ingatt ett avtal om 1an av

5 000 000 aktier. SSE har vidare anfort att ||| stagit sig att tillse att
aktierna som skulle lanas enligt avtalet fanns tillgéngliga senast den 1 september
2014 kl. 17.00. Enligt SSE skedde dock leverans forst den 10 september 2014.

Finansinspektionen kan konstatera att det avtal om aktieldn som SSE har
aberopat endast omfattade 5 000 000 aktier och enligt sin lydelse inte tridde i
kraft f6rrén aktierna levererades till l&ntagaren, vilket skedde forst den 10 sep-
tember 2014. Avtalet gillde saledes inte ndr blankningarna genomfrdes. Detta
innebér att SSE varken genom aktielan eller avtal om 1an hade forsékrat sig om
att leverans av de salda aktierna kunde ske i rtt tid. Inte heller har SSE visat att
det foreldg en Sverenskommelse med tredje part som uppfyller kraven enligt
blankningsférordningen och kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
827/2012 och som medfort att SSE haft en rimlig anledning att tro att
avvecklingen skulle kunna ske pé ritt dag.

Sammanfattningsvis konstaterar Finansinspektionen att SSE har blankat

19 597 512 aktier utan att forvissa sig om att avveckling kunde ske pa ritt dag.
Hirigenom har SSE &vertrétt blankningsforordningens regler om férbud mot
blankning utan téckning. Det finns ddrmed grund for att pafora SSE en sérskild
avgift for overtrddelsen.

Avgiftens storlek

Den sérskilda avgiften ska uppga till lidgst 5 000 kronor och hégst 10 miljoner
kronor. Vid prévningen av avgiftens storlek ldgger Finansinspektionen f6ljande
omsténdigheter till grund for sin bedémning,.

Syftet med forbudet mot naken blankning 4r frimst att minska risken for utebli-
ven avveckling och efterfoljande stérningar i marknaden. Storleken pa blank-
ningstransaktionerna dr en omstédndighet som #r av betydelse nér avgiften ska
bestdmmas.

Enligt Finansinspektionens berdkningar, grundade pé uppgifterna fran buy-in-
forfarandet, uppgick SSE:s korta nettoposition den 28 augusti 2014 till 0,52
procent, den 1 september 2014 till 4,66 procent, den 2 september 2014 till 5,52
procent och den 3 september 2014 till 5,75 procent av Nordic Mines AB:s
aktiekapital. Blankningarna hade ddrmed en betydande omfattning och skulle,
om de varit tillatna, vid fyra tillféllen ha anmélts till Finansinspektionen enligt
blankningsférordningen. Dessutom 6verskred de vid dessa tillfillen den grins
om 0,5 procent for offentliggérande av korta nettopositioner som géller enligt
blankningsforordningen.
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Mot bakgrund av den information som Nordic Mines AB offentliggjorde om
emissionens forlopp var det forutsebart att blankning av aktier under perioden
1-3 september 2014 i den omfattning som skedde skulle kunna leda till leverans-
problem. Blankningarna orsakade ocksa mycket riktigt storningar i marknaden
genom att ett antal aktSrer som var beroende av leverans av aktier fran SSE i sin
tur inte kunde leva upp till sina leveransataganden. SSE:s &vertradelser av
blankningsreglerna ledde 4ven till att en underrittelse om buy-in-forfarande
ldmnades in till Nasdaq Stockholm.

Sammantaget bedomer Finansinspektionen att SSE:s dvertridelser av
blankningsreglerna &r allvarliga. Vid en sammanvégning av samtliga
omsténdigheter finner Finansinspektionen att den sérskilda avgiften for
Overtridelserna ska bestdimmas till tvd miljoner kronor.

Overtridelserna kan inte anses ringa eller ursiiktliga. Det foreligger inte heller
ndgra sérskilda skil i ovrigt for eftergift av avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Anna Pettersson Westerberg
Ordforande

Isa Svenneborg
Jurist

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse (Anna Pettersson
Westerberg, ordférande, Sonja Daltung, Astri Muren, Hans Nyman, Gustaf
Sjoberg och Erik Thedéen, generaldirektér) efter foredragning av juristen Isa
Svenneborg. I den slutliga handldggningen har dven chefsjuristen Per
Hékansson, avdelningschefen Marie Jesperson och finansinspektéren Tomas
Ullman deltagit.
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Bilaga 1
Hur man éverklagar

Om ni anser att beslutet dr felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Stéll 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i Sverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet &r felaktigt

Vilken éndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &dndras.

Kom ihdg att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fétt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsritten i Stock-
holm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjdlv &ndrar beslutet pa
det sétt som ni begirt.
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Bilaga 2
Tilliimpliga bestimmelser

Av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (blanknings-
férordningen) framgar i huvudsak foljande.

Med blankning avses en forséljning av en aktie som séljaren inte dger vid in-'
géendet av séljavtalet (artikel 2.1 b).

Blankning av en aktie som #r upptagen till handel pa en handelsplats fir endast
utféras om den som blankar har lanat aktien eller har avtalat om 14n eller har en
Gverenskommelse med en tredje part som innebér att det finns rimlig anledning
att tro att avvecklingen kan ske pa ritt dag (artikel 12.1 a—c).

Blankningsférordningen innehéller &ven regler om s.k. buy-in-forfaranden. En
central motpart som tillhandahéller avvecklingstjénster for aktier ska se till att
det finns rutiner som medfor att om den som séljer aktier inte kan leverera
aktierna for avveckling inom fyra handelsdagar efter den dag da avvecklingen
ska dga rum, ska forfaranden automatiskt starta som innebér att aktierna kdps
in sa att de kan levereras for avveckling (artikel 15.1 a).!

[ kommissionens genomforandeférordning (EU) nr 827/2012 av den 29 juni
20127 finns mer detaljerade bestimmelser om ndr kraven i artikel 12.1 a-c kan
anses vara uppfyllda (art 5-6 och 8). Bland annat anges att ett avtal om lan av
aktier ska ha ingatts fore eller samtidigt med blankningen och ange ett
leverans- eller slutdatum som sékerstéller att blankningen kan avvecklas pé rétt
dag (artikel 5.1 f).

Enligt 6 § 7 lagen (2012:735) med kompletterande bestdmmelser till EU:s
blankningsférordning ska Finansinspektionen besluta att ta ut en sérskild avgift
av den som utfr blankning av en aktie som &r upptagen till handel pé en han-
delsplats trots att inte nagot av villkoren i artikel 12 i forordningen 4r uppfylit.
Avgiften ska enligt samma lag vara ldgst 5 000 kronor och hdgst 10 miljoner
kronor (7 § 2) och kan efterges helt eller delvis om vertréidelsen dr ringa eller
urséktlig eller det annars finns sérskilda skél (9 §).

! Artikel 15 upphivs genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU)

nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad virdepappersavveckling i

Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt &ndring av direktiv

98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (CSDR). CSDR tridde i kraft den
17 september 2014, alltsa efter de nu aktuella héndelserna, men artikel 15 i
blankningsférordningen géller fortfarande enligt artikel 76.5 CSDR.

2 Kommissions genomférandefrordning (EU) nr 827/2012 av den 29 juni om tekniska
genomfrandestandarder for metoderna for att offentliggéra nettopositioner i aktier, for
formatet pa uppgifter till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten om korta
nettopositioner, for typer av avtal, 6verenskommelser ¢ller atgérder for att ge tillrickliga
garantier for aktiers eller statspappers tillgéinglighet fér avveckling samt fér datum och period
for att bestimma huvudhandelsplatsen for en aktie enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar.
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