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Beslut
Niutech Group AB FI dnr 23-30908 glf;f;gzznspektionen
(tidigare Sun4Energy Group AB) Delgivning nr [2] 103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Niutech Group AB (559268-2255) ska betala
en sanktionsavgift pa 525 000 kronor.

(5 kap. 2 § 3 och 4 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Bakgrund

Niutech Group AB (Niutech eller bolaget), tidigare Sun4Energy Group AB, ér
ett svenskt aktiebolag vars aktier handlas pA MTF-plattformen Nordic Growth
Market Nordic SME. Bestimmelserna 1 artiklarna 17 och 18 1 EU:s
Marknadsmissbruksforordning! (Mar) ar darmed tillampliga pa bolaget (se
artiklarna 2.1 b, 3.1.21, 17.1 tredje stycket och 18.7 i Mar).

Den 6 september 2023 begérde Finansinspektionen, inom ramen for det
l6pande tillsynsarbetet, att Niutech skulle komma in med bland annat en
insiderforteckning avseende den delarsrapport som bolaget offentliggjorde den

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.

1(6)



FI dnr 23-30908

24 augusti 2023. Bolaget svarade den 12 september 2023 att det pa grund av
forbiseende inte uppréttat ndgon insiderforteckning med anledning av
delarsrapporten. Finansinspektionen uppmirksammade i samband med detta att
bolaget inte heller kommit in med ndgon anmélan om uppskjutet
offentliggdrande avseende deldrsrapporten. Finansinspektionen har dérefter
genomfort en utredning avseende bolaget med anledning av misstidnkta
overtradelser av artiklarna 17.4 och 18 i Mar. Den 9 november 2023
underrittade Finansinspektionen bolaget om att inspektionen overviagde att
ingripa mot bolaget med anledning av misstdnkta dvertrddelser av de nimnda
artiklarna. I samband med detta begérdes att bolaget skulle komma in med
vissa ytterligare uppgifter, vilket bolaget gjorde den 30 november 2023.

Den 19 januari 2024 ombads bolaget att klargora vid vilken tidpunkt beslut om
att skjuta upp offentliggérandet av delarsrapporten fattades. Den 22 januari
2024 meddelade bolaget att beslutet om att skjuta upp offentliggérandet
fattades den 11 augusti 2023, vilket var samma dag som insiderinformationen
identifierades.

Tillampliga bestammelser

De bestimmelser Finansinspektionen tillimpar drendet framgar av bilaga 2.
Overtradelser

Anmalan om uppskjutet offentliggdrande (artikel 17.4 i Mar)
Arendet

Av underlagen i1 drendet framgar att Niutechs deldrsrapport for perioden april-
juni 2023 (Q2) offentliggjordes den 24 augusti 2023. Av bolagets redogdrelse
framgar att den preliminéra informationen 1 delarsrapporten beddmdes vara
tillrackligt specifik och séker for att delas den 11 augusti 2023 och skickades
da av bolagets ekonomichef via e-post till bolagets verkstéllande direktor.
Beslut om att skjuta upp offentliggdrandet av insiderinformationen fattades
samma dag. Ndgon anmaélan om att offentliggérandet hade varit uppskjutet
gjordes inte till Finansinspektionen

I yttrande till Finansinspektionen har Niutech uppgett i huvudsak foljande. I det
program som bolaget anvéinder sig av for att uppritta insiderforteckningar finns
en funktion som automatiskt anméler uppskjutna offentliggdranden till
Finansinspektionen. Nér en insiderforteckning skapas i programmet anger
anvindaren om insiderinformationen ar foremal for ett uppskjutet
offentliggdrande. Dérefter anger anvandaren nér offentliggdrandet ska ske. I
samband med att offentliggdrandet sker skickas det via programmet en
anmadlan till Finansinspektionen om att den offentliggjorda informationen varit
foremal for ett uppskjutet offentliggorande. Den uteblivna anmélan var saledes
en direkt foljd av att bolaget, av forbiseende och trots de rutiner det har, inte
uppréttat en insiderforteckning i programmet.
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Finansinspektionens bedomning

Insiderinformation som uppstar hos en emittent ska som huvudregel
offentliggoras sa snart som mojligt, detta foljer av artikel 17.1 1 Mar. Under
vissa forutsittningar kan en emittent skjuta upp offentliggérandet i enlighet
med artikel 17.4 i Mar. En emittent som nyttjar mdjligheten att skjuta upp
offentliggdrandet av insiderinformation ska enligt artikel 4.2 1 genomférande-
forordning 2016/10552 skriftligen anmala till Finansinspektionen att offentlig-
gorandet varit foremal for ett uppskjutande. En sddan anmilan ska enligt artikel
17.4 1 Mar goras omedelbart efter offentliggdrandet av insiderinformationen.
Det ar ostridigt 1 drendet att bolaget den 11 augusti 2023 fattade beslut om att
skjuta upp offentliggérandet av insiderinformationen i delarsrapporten for Q2
2023. Bolaget var under sddana forhdllanden skyldigt att informera
Finansinspektionen om det uppskjutna offentliggérandet. Nagon sddan
information ldmnades emellertid inte av bolaget till Finansinspektionen.
Bolaget har ddrmed ésidosatt de krav som géller enligt artikel 17.4 1 Mar.

Insiderforteckningen (artikel 18 i Mar)
Arendet

Den 6 september 2023 begirde Finansinspektionen att Niutech skulle komma
in med en insiderforteckning avseende den delarsrapport som bolaget offentlig-
gjorde den 24 augusti 2023. Den 12 september 2023 meddelade bolaget att det
inte hade upprittat nagon insiderférteckning med anledning av delarsrapporten.

I yttrande till Finansinspektionen har Niutech uppgett i huvudsak foljande.
Bolagets underlatenhet att uppritta en insiderforteckning &r att hinfora till den
ménskliga faktorn. Bolaget har rutiner for hantering av insiderinformation,
uppréttandet av insiderforteckningar samt informationsgivning. Olyckligtvis
har rutinerna brustit 1 det aktuella fallet.

Finansinspektionens bedomning

Enligt artikel 18 1 Mar ska emittenter uppritta en forteckning dver alla personer
som har tillgang till insiderinformation och som arbetar for dem. Det ar
ostridigt att insiderinformation uppstod i bolaget den 11 augusti 2023 1
samband med upprittandet av bolagets deldrsrapport for Q2 2023. Bolaget var
ddarmed skyldigt att uppritta en insiderforteckning avseende informationen.
Nagon insiderforteckning upprattades emellertid inte. Bolaget har ddirmed
asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 18 i Mar.

2 Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016 om
faststéllande av tekniska standarder vad giller de tekniska villkoren for lampligt
offentliggdrande av insiderinformation och for uppskjutande av offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014.
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Ingripande
Bolagets instdllning

Niutech har 1 huvudsak anfort att f6ljande omstindigheter bor beaktas till
formén for bolaget. Bolaget ser allvarligt pd det intrdffade. Underlatenheterna
har emellertid berott péd forbiseenden hénforliga till den ménskliga faktorn.
Bolagets rutiner for hantering av insiderinformation har inte uppnatt sitt syfte i
det aktuella fallet, varfor bolaget ser dver sina nuvarande rutiner och vidtar
atgarder for att sikerstilla att liknande hindelser inte intrdffar igen. Det har
inte funnits ndgot otillborligt syfte bakom underldtenheterna. De har inte heller
inneburit ndgon vinning for vare sig bolaget eller ndgon med koppling till
bolaget. Dértill har det enbart forflutit ett ftal dagar fran det att insider-
informationen uppstod till dess att den offentliggjordes. Under denna period
har bolaget noga begrinsat det antal personer som fick ta del av insider-
informationen och det har hela tiden haft kontroll 6ver vilka som har haft
tillgdng till den. Trots att det inte uppréttats en korrekt insiderforteckning har
det ddrmed varit mojligt att f6lja vilka personer som haft tillgang till insider-
informationen och vid vilken tidpunkt de tagit del av den. Det har inte heller
forekommit nagra avvikelser 1 handeln med bolagets aktier, vilket talar for att
bolaget lyckats vél med att hilla informationen konfidentiell. Bolagets styrelse
och ledningsgrupp har ocksé varit belagda med handelsforbud under den
aktuella perioden och ddrmed varit forhindrade att handla 1 bolagets aktie
oberoende av att de tagit del av insiderformationen. Bolaget har dven
underlattat Finansinspektionens utredning genom att vidgéd ndmnda
underlatenheter och redogora for skilen till dem.

Finansinspektionens bedomning

Niutech har dsidosatt kravet pa anmilan om uppskjutet offentliggérande enligt
artikel 17.4 1 Mar genom att inte omedelbart informera Finansinspektionen om
att offentliggdrandet av insiderinformationen i delarsrapporten for Q2 2023
hade skjutits upp. Bolaget har dven asidosatt sin skyldighet enligt artikel 18 i
Mar att uppritta och fora en korrekt insiderforteckning. Finansinspektionen ska
darfor ingripa mot bolaget 1 enlighet med vad som foreskrivs i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmiss-
bruksforordning (kompletteringslagen).

Finansinspektionen far avstd frin att ingripa om en overtriddelse &r ringa eller
urséktlig, personen i fraga gor réttelse, ndgot annat organ har vidtagit atgarder
mot personen och dessa atgirder bedoms tillrickliga, eller det annars finns
sdrskilda skil (5 kap. 17 § kompletteringslagen). I réittsfallet HFD 2019 ref. 72
har hogsta forvaltningsdomstolen uttalat att det finns skil for en restriktiv
tillimpning av undantagen i bestimmelsen. I forarbetena till kompletterings-
lagen anges att med ringa dvertrddelse bor forstds overtrddelser som framstar
som bagatellartade. Som exempel pa ursdktliga fall anges att det dr uppenbart
att Overtradelsen begétts av forbiseende (prop. 2016/17:22 s. 391).
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Vad bolaget anfort utgdr inte skél att avsta fran ett ingripande. Ingen av
overtriddelserna kan betraktas som ringa. Omsténdigheterna kring den uteblivna
anmadlan av det uppskjutna offentliggérandet och underltelsen att upprétta en
insiderforteckning &r inte heller sddana att det &r uppenbart att bolaget begétt
overtridelserna av forbiseende. Overtridelserna ir inte heller ursiktliga av
nagot annat skél. Det har vidare inte framkommit nagra andra omsténdigheter
som medfor att det finns sérskilda skél att avsta fran ingripande. Foljaktligen
ska Finansinspektionen ingripa mot bolaget med anledning av overtrddelserna
av artiklarna 17.4 och 18 1 Mar.

I 5 kap. 15, 16 och 18 §§ kompletteringslagen anges omstiandigheter som
Finansinspektionen ska beakta vid valet av ingripande och faststdllandet av
sanktionsavgiftens storlek. Upprakningen dr exemplifierande, varfor hansyn
kan tas dven till andra omstdndigheter. Finansinspektionen ska gora en
sammanvigd beddmning av omstidndigheterna 1 det enskilda fallet (prop.
2016/17:22 s. 223 och 390). Med hénsyn till overtrddelsernas karaktér och
allvar anser Finansinspektionen att ett ingripande ska ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Nar det géller 6vertrddelsernas allvar och varaktighet, konkreta och potentiella
effekter pa det finansiella systemet samt skador som uppstétt och graden av
ansvar gor Finansinspektionen foljande dvervdganden. Bolagets dvertradelse
av artikel 17.4 1 Mar har haft potentiella effekter pa det finansiella systemet da
den forsvérat Finansinspektionens tillsyn. Uteblivna anmélningar av
uppskjutna offentliggdranden innebér forsdmrade majligheter for
Finansinspektionen att 6vervaka marknaden och ddrmed uppticka
marknadsmissbruk. Att en anmailan helt har uteblivit far anses allvarligare dn
att en anmélan har kommit in for sent.

Aven bolagets dvertriidelse av artikel 18 i Mar har forsvérat Finansinspek-
tionens tillsyn. Skyldigheten for emittenter att upprétta insiderforteckningar
syftar till att virna om marknadens integritet. Genom att granska
insiderforteckningar dr det mojligt for Finansinspektionen att avgéra om
kretsen av personer med tillgang till insiderinformation har begransats pa ett
sadant sétt att informationen inte ldmnats till fler 4n vad som kan anses
nddvéndigt. Insiderforteckningar 6kar dven spéarbarheten och kan vara ett
anvindbart verktyg for savél Finansinspektionen som brottsutredande
myndigheter for att identifiera vilka personer som har haft tillgéng till
insiderinformation och vid vilken tidpunkt de fick tillgang till den. Med hansyn
till den viktiga funktion som insiderforteckningar fyller ser Finansinspektionen
allvarligt pd underlatelser att upprétta sidana. Att bolaget anser sig ha haft
kontroll 6ver vilka som har haft informationen medf6r inte ndgon annan
bedomning. Det forhdllandet att en insiderforteckning helt har saknats medfor
att overtrddelsen far anses allvarligare 4n om bolaget upprittat och fort en
delvis bristfallig sddan.

Det har inte framkommit att bolaget gjort ndgon vinning eller att det uppstatt
nagra skador till foljd av 6vertrddelserna. Det har inte heller framkommit annat
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an att Gvertrddelserna skett utan avsikt att forsvara Finansinspektionens tillsyn.
Dartill har bolaget varit samarbetsvilligt under Finansinspektionens utredning
och dérigenom bidragit till att underlétta utredningen.

Finansinspektionen anser vid en samlad bedomning av omstdndigheterna 1
drendet att sanktionsavgiften for bolagets overtradelse av artikel 17.4 1 Mar
som utgangspunkt ska bestimmas till 75 000 kronor. Finansinspektionen anser
vidare att bolagets dvertradelse av artikel 18 1 Mar som utgdngspunkt motiverar
en sanktionsavgift pd 450 000 kronor.

Bolagets finansiella stédllning 4r inte sddan att den 1 ndgon riktning paverkar
sanktionsavgiftens storlek. Det foreligger heller inte nigra dvriga forsvirande
eller formildrande omstdndigheter som ska beaktas vid faststdllandet av
sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad bedomning av de dverviganden som framgér ovan anser
Finansinspektionen att den sammanlagda sanktionsavgiften for overtradelserna
av artiklarna 17.4 och 18 i Mar ska bestimmas till 525 000 kronor. Denna
avgift bedoms proportionerlig i férhdllande till Gvertrddelsernas allvar och
omstdndigheterna i ovrigt.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegard

Enhetschef

Kapitalmarknadsratt
Emil Falk
Jurist
Kapitalmarknadsratt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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