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Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
om placeringsriktlinjer och konsekvensanalys for institut
som driver verksamhet avseende tjinstepension;

beslutade den 20 december 2005.

Finansinspektionen foreskriver' foljande med stod av 49, 56 och 57 §§ forsik-
ringsrorelseforordningen (1982:790).

1 kap. Tillimpningsomrade och definitioner

1§ Dessa foreskrifter ska tillimpas av

1. livforsdkringsbolag som driver verksamhet avseende tjénstepensionsforsékring
for tjanstepensionsverksamhet,

2. understddsforeningar som driver verksamhet avseende tjanstepensionsforsikring
(tjanstepensionskassor), och

3. sadana pensionsstiftelser som avses i 9 a § lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutféstelse m.m.

Institut enligt 3 ska dock inte tillimpa bestimmelserna i 2 kap. 3 § 3.

Allmdnna rad

For livforsdkringsbolag enligt 1 far inte ndgon separation ske avseende risk-
kapitalet i de forsdkringsbolag som meddelar bade tjédnstepensionsforsakring
och annan forsikring. Detta medfor att dessa bolag bor 1dmna Finansinspek-
tionen placeringsriktlinjer enligt dessa foreskrifter, for hela den verksamhet
som delar det aktuella riskkapitalet.

2 § Idessa foreskrifter menas med

1. institut: ett livforsékringsbolag som driver verksamhet avseende tjdnstepensions-
forsakring, en tjinstepensionskassa och en sddan pensionsstiftelse som avsesi9 a §
lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m.,

2. konsekvensanalys: den redogorelse for placeringsriktlinjernas konsekvenser som
anges 1 7 kap. 8 a § och 7 kap. 10 g § forsdkringsrorelselagen (1982:713), 24 ¢ §
lagen (1972:262) om understodsforeningar och 10 b § lagen (1967:531) om tryg-
gande av pensionsutfistelse m.m.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet
i och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut (EGT L 235, 23.09.2003, s. 10, Celex
32003L0041).
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3. likviditetsrisk: risken fOr att ett institut inte kan infria sina betalningsforpliktelser
vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel Okar
avsevart,

4. marknadsrisk: risken for att marknadsvérdet av nettotillgdngarna paverkas nega-
tivt av en dndring av marknadspriserna pa tillgangar, skulder och finansiella kon-
trakt,

5. motpartsrisk: risken for att intjiningen minskar pa grund av att motparten inte
fullfoljer sina dtaganden i l&neavtal och andra finansiella kontrakt,

6. placeringsriktlinjer: det 6vergripande styrdokument som dels institutet anvinder
som grund for sina placeringar, dels har det innehéll som framgér av 2 kap. 1-11

8§,

7 placeringsrisk: marknadsrisk, motpartsrisk och likviditetsrisk, samt

8. placeringsstrategi: institutets strategi for placering av tillgangar i forhallande till
pensionsatagandenas art och varaktighet.

2 kap. Placeringsriktlinjernas innehall
1 § Placeringsriktlinjerna ska ha minst det innehéll som anges i dessa foreskrifter.

2 § Placeringsriktlinjerna ska innehalla uppgift om syftet med dem.

Placeringsstrategi
3 § Placeringsriktlinjerna ska innehalla

1. en Overgripande beskrivning av vilka tillgdngar institutet far placera i,

2. uppgift om institutets avkastningsmal och hur institutet avser att uppna detta
mal, och

3. uppgift om den efterstrivade risknivan i institutets totala portfolj, dvs. den kom-
binerade tillgangs- och atagandeportfoljen.

4 § Placeringsriktlinjerna ska ocksa innehalla uppgift om institutets strategiska
allokering och tillatna avvikelser fran denna, dvs. vilken foérdelning av placeringar-
na, uppdelat pa placeringsslag, som ér tillaten i olika placeringsformer eller pa oli-
ka marknader.

Om institutet inte arbetar efter nagon strategisk allokering, ska beskrivningen inne-
halla motsvarande uppgifter om den strategi som institutet i stéllet arbetar efter.

Organisation for riskstyrning

5 § Placeringsriktlinjerna ska innehélla en dvergripande beskrivning av institutets
organisation for styrning av placeringsrisker. Beskrivningen ska minst innehélla

1. uppgift om vilka beslutsinstanser som finns,
2. en beskrivning av institutets riskstyrningsprocess, och
3. en redogorelse for vilka styrdokument som finns.



M:itning av placeringsrisker

6 § Placeringsriktlinjerna ska innehdalla en beskrivning av institutets metoder for
att méta marknadsrisker. Beskrivningen ska minst innehalla

1. uppgift om metoder for att méta alla marknadsrisker av inte forsumbar betydelse,
och

2. uppgift om de stresstester och scenarioanalyser av extrema marknadsfordndrin-
gar eller korrelationsmonster m.fl. som inte beaktas i de grundldggande méatmeto-
der som institutet har.

7 § Placeringsriktlinjerna ska ocksa innehalla en beskrivning av hur institutet ma-
ter motpartsrisker och hanterar likviditetsrisker.

Riskuppfoljning

8 § Placeringsriktlinjerna ska innehélla en dvergripande beskrivning av institutets
processer for riskkontroll och riskuppfoljning. Den ska minst innehélla

1. en redogorelse for institutets uppfoljning av placeringsrisker, och
2. en beskrivning av hur institutet sikerstéller en fullgod och oberoende riskkon-
troll.

9 § Placeringsriktlinjerna ska dven innehélla en beskrivning av de limiter eller
gransvirden som institutet har faststallt.

10 § Placeringsriktlinjerna ska i féorekommande fall innehélla en beskrivning av
hur institutet arbetar med normal- eller referensportfoljer.

11 § Placeringsriktlinjerna ska ocksé innehélla en schematisk beskrivning av insti-
tutets rapportering av placeringsrisker och limiter eller grinsvirden. Beskrivningen
ska ange vilka rapporter som tas fram regelbundet och innehéllet i dessa, vem eller
vilka som tar fram rapporterna och vem eller vilka som tar emot dem.

Oversyn av placeringsriktlinjerna

12 § Riktlinjerna ska ses dver ndr placeringsstrategin dndras visentligt.

3 kap. Konsekvensanalysens innehéll

Livforsikringsbolag och tjinstepensionskassor

1§ Konsekvensanalysen for livforsdkringsbolag och tjdnstepensionskassor ska
innehalla

1. en beskrivning av bolagets eller kassans tillgangar och skulder som ska belysa
vilka tillgdngar som bolaget eller kassan har och vilka antaganden som bolagets el-
ler kassans skuld baserar sig pa,
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2. en kvantifiering av den avkastning och risk som den valda placeringsstrategin
forvintas innebdra samt de berdkningar som kvantifieringen grundar sig pa,

3. en beskrivning av vilka effekter pa bolagets eller kassans tillgangar och skulder
som den valda placeringsstrategin forvintas &,

4. uppgift om den tidshorisont som bolaget eller kassan har valt att basera konsek-
vensanalysen pa och skélet for den valda tidshorisonten, och

5. en redogorelse for risken att bolaget eller kassan inte kommer att kunna uppfylla
sina ataganden.

Pensionsstiftelser

2 § Konsekvensanalysen for pensionsstiftelser ska innehalla

1. en beskrivning av stiftelsens tillgdngar, och
2. en kvantifiering av den avkastning och risk som den valda placeringsstrategin
forvintas innebdra samt de berdkningar som kvantifieringen grundar sig pa.

Dessa foreskrifter och allméinna rad trader i kraft den 1 januari 2006.

INGRID BONDE

Petra Gressirer
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