2003-10-23

Beslut

Styrelsen for Spectra Fondkommission AB
Cardellsgatan 8
291 31 KRISTIANSTAD

Meddelande av varning
Finansingpektionens bedut
Finansinspektionen meddelar Spectra Fondkommission AB varning.

Finansinspektionen beslutar att Spectra Fondkommission AB senast den 1 de-
cember 2003 ska inkomma med en detaljerad &tgardsplan for hur bolaget avser
att sékerstélla nddvandiga rutiner for planering och kontroll av att ytterligare
Overtradel ser inte sker av reglerna om kapitalkrav i lagen (1994:2004) om kapi-
taltéackning och stora exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag och
bestdmmel serna om minsta kapitalbas i lagen (1991:981) om véardepappersro-
relse.

Bakgrund

Spectra Fondkommission AB (bolaget) &r ett vardepappersbolag auktoriserat
av Finansinspektionen. Bolaget & enligt lagen (1994:2004) om kapitaltackning
och stora exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag

(kapitaltéack ningslagen) skyldigt att vid varje tidpunkt ha en kapitalbas som
minst uppgar till 8 % av bolagets riskvagda belopp och som motsvarar minst
25 % av bolagets fasta omkostnader for det foregdende aret. Bolagets
exporeringar gertemot en kund eller en grupp av kunder far uppgatill hogst 25
% av kapitalbasen enligt samma lag. Vidare maste bolaget enligt lagen om
vardepappersrorelse ha en viss minsta kapitalbas. Rapportering till
Finansinspektionen ska ske manadsvis.
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Redogor else for bolagets 6vertradel ser

Den 8 mars 2001 (dnr 01-2022-406) anmdlde bolaget till Finansinspektionen
att bolagets kapitalbas understeg kapitalkravet for kostnadsrisker enligt 2 kap.
5 § kapitaltackningslagen. Den 30 april 2001 anmd de bolaget att kapitalbasen
hade hojts sa att kapitalkravet var uppfylit.

Enligt bolagets kapitaltéckningsrapport som kom in till Finansinspektionen den
22 februari 2001 understeg kapitalbasen den lagsta till&tna kapitalbasen enligt
lagen om vérdepappersrorelse. Finansinspektionen anmodade bolaget (dnr 01-
3008-621) att inkomma med en balansrapport som utvisade att bolaget erhallit
kontant inbetalt tillskott for att técka bristen, vilket bolaget gjorde.

Enligt bolagets kapitaltdckningsrapport som kom in till Finansinspektionen den
31 juli 2001 understeg kapitalbasen kapitalkravet for kostnadsrisker.
Finansinspektionen anmodade bolaget (dnr 01-7476-621) att inkomma med en
bal ansrapport som utvisade att bolaget erhallit kontant inbetalt tillskott for att
tacka bristen, vilket bolaget gjorde.

Enligt bolagets kapitaltéckningsrapport som kom in till Finansinspektionen den
7 december 2001 understeg kapitalbasen kapitalkravet for kostnadsrisker.
Finansinspektionen anmodade bolaget (dnr 01-10846-621) att inkomma med
en bal ansrapport som utvisade att bolaget erhallit kontant tillskott for att tacka
bristen, vilket bolaget gjorde.

Enligt bolagets kapitaltéckningsrapport som kom in till Finansinspektionen den
31 juli 2002 understeg kapitalbasen kapitalkravet for kostnadsrisker.
Finansinspektionen anmodade bolaget (dnr 02-6195-621) att inkomma med en
bal ansrapport som utvisade att bolaget erhallit kontant tillskott for att tacka
bristen, vilket bolaget gjorde.

Finansingpektionen genomfdrde den 13 mars 2003 en undersokning hos
bolaget (dnr 03-427-300). Vid denna framkom bl.a. att bolaget innehar aktier
som erhallits som betalning for tidigare medverkan vid teckning av
teckningsrétter. Innehavet av aktier i tre bolag utgjorde otilldtna stora
exponeringar som oversteg 25 % av bolagets kapitalbas. Bolaget anmodades i
samband med undersbkningen att anméla exponeringarnatill
Finansinspektionen. En anméan om dessa exponeringar gjordes den 15 magj
2003 efter en skriftliganmodan av. Finansinspektionen.

Enligt bolagets kapitaltdckningsrapport per den 31 mars 2003 understeg kapi-
talbasen vasentligt det minsta kapitalkravet for kreditrisker och marknadsris-
ker. Vidare understeg kapital basen kapitalkravet for kostnadsrisker. Dessutom
understeg bolagets kapital bas den |agsta tillatna kapitalbasen enligt lagen om
vardepappersrorel se. Finansinspektionen beslutade den 12 ma 2003 att fore-
l&gga bolaget att vidta sadana atgarder senast den 16 juni 2003 att bolagets ka-
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pitaltéck ningsgrad kommer att uppgatill minst 8 % samt att kapitalbasen
kommer att motsvara minst 25 % av bolagets fasta omkostnader for det
foregéende aret. Bolaget hojde kapitalbasen till den 16 juni 2003 sa att bolaget
uppfyllde kapitalkraven och bestémmelsernai lagen om vérdepappersrorelse
om minsta tilldtna kapitalbas.

Finansinspektionen beslutade den 17 juni 2003 att bolaget skulle nedbringa de
tre stora otill&tna exponeringarna som anméades den 15 magj 2003 till tilldtna
grénsvarden senast den 1 december 2003. Enligt beslutet skulle bolaget senast
den 1 september 2003 inkomma med en beskrivning av hur forsdljningen av
aktierna fortskrider och om nagon kopare av aktierna har identifierats. Bolaget
har den 1 september 2003 rapporterat féljande. En av exponeringarna ligger
numera under gransen for stora otill&tna exponeringar sedan kapital basen har
hojtsi juni. For ett av aktieinnehaven har bolaget annu inte identifierat nagon
kopare. Betraffande det tredje aktieinnehavet fors diskussioner med huvudagae
ren till bolaget i fraga om att denne ska kopa Spectra Fondkommission AB:s
aktier.

Enligt bolagets kapitaltéackningsrapport per den 31 juli 2003 understeg kapital-
basen kapitalkravet for kostnadsrisker.

Under Finansinspektionens utredning har vidare framkommit att bolagets &rs-
redovisning fér 2002 annu inte fardigstallts.

Spectra Fondkommission AB:sinstéllning

Spectra Fondkommission AB har beretts tillfala att yttra sig 6ver ovanstdende
redogorelse for Overtradel ser. Bolaget har darvid anfort bl.a. foljande.

Betraffande underskottet per den 31 mars 2003 var orsaken nedskrivning av
tillgangar i den idandska filialen. Kapitaltillskott tillskots av agarnai maj vil-
ket aterstallde kapitalet till lagstadgad niva.

Betraffande underskott per den 31 juli 2003 berodde det pa att intjaningen blev
lagre an forvantat. | augusti nadde bolaget en intjaning dver budget, per den 31
augusti 2003 uppfyllde bolaget kapitalkraven.

Under september och inledningsvisi oktober visar den [6pande rérelsen éver-
skott. Detta innebar att det inte & ndgon uppenbar risk for att kapitalbasen ater-
igen ska understiga kraven.

Bolaget kommer att fa en helégare, X X X. Bolaget har sedan den 1 april 2001
agts av Spectra Kapitalforvaltning A/S i Kdpenhamn. Det danska bolaget har i
sintur &gtsav XXX, Danmark och XXX, Island. Mellan dessa agare har

teck nats ett |etter of intent om uppdelning av tillgangarna agarna emellan.
Detta kommer att resulterai att XXX blir heldgare av bolaget. Detta innebér att
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bolaget far helt andra mojligheter att tillfredstalla langsiktigheten i
verksamheten och sakerstélla att kapitalkraven uppnas. XXX har
utomordentliga resurser att tillse att bolaget utan tidsfordr6jning tillskjuts det
kapital som kravas for att leva upp till reglerna.

Vidare anfér bolaget att det inte als saknar kompetens och att bolagets rutiner
har varit féremd for utredning av Finansinspektionen som i skrivelse den 24
april 2003 konstaterat att den inte funnit ndgra omstandigheter som ger anled-
ning till vidare atgarder fran Finansinspektionens sida.

Bolaget uppger att bolaget och revisorerna inte & dverens om varderingen av
vissa vérdepappersinnehav. Avsikten &r att fardigstalla arsredovisningen for
2002 den 11 november 2003.

Finansinspektionens beddmning

| 7 kap. 10 § andra stycket kapitaltackningsagen anges att ett institut och Gvri-
gaforetag i en finansiell foretagsgrupp ska ha sadana forvaltnings- och redo-
visningsrutiner som sakerstaller en effektiv kontroll av att bestammelsernai la-
gen om kapitalkrav for kreditrisker och marknadsrisker, stora exponeringar och
gruppbaserad redovisning efterlevs.

Enligt 6 kap. 9 § forsta stycket 3 lagen om vardepappersrorel se ska ett varde-
pappersbolags tillstand aterkallas av Finansinspektionen om institutet genom
att dvertrada nagon bestammelse som avsesi 7 § eller pa annat sétt visat sig
olampligt att utdva sddan rorelse som tillstandet avser. | 7 § anges att om ett
vardepappersbolag har fattat beslut som strider mot denna lag €ller ndgon an-
nan forfattning som reglerar dess verksamhet, mot foéreskrift som meddel ats
med stod av sadan forfattning eller mot bolagsordningen, far Finansinspektio-
nen forbjuda verkstéllighet av bed utet.

| 6 kap. 9 a § forsta stycket samma lag anges att om det &r tillrackligt far in-
spektionen i stallet for att aterkallatillstdndet meddela varning.

Spectra Fondkommission AB har vid upprepade tillfallen haft for |ag kapital-
basi forhallande till kapitalkravet for kostnadsrisker. Senast i kapitaltacknings-
rapporten per den 31 juli 2003 har kapitalbasen understigit kapitalkravet for
kostnadsrisker.

Vid tvatillfalen har bolagets kapitalbas understigit den |agsta tillatna kapital-
basen enligt lagen om vérdepappersrorel se.

Bolaget har under forsta hdlften av 2003 haft en kapitaltéckningsgrad som vé&
sentligt understigit kapitalkravet for kreditrisker och marknadsrisker.
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Det har vidare framkommit att bolaget har haft tre innehav av aktier som
utgjort otilldtna stora exponeringar. Nu kvarstar dock baratva av dessa otillatna
stora exponeringar. De tva kvarstaende otill&tna stora exponeringarna uppgar
till 153 respektive 282 % av kapitalbasen. Finansinspektionen har den 17 juni
2003 bestamt att dessa exponeringar ska nedbringas till till&tna gransvarden se-
nast den 1 december 2003. Anledningen till detta var att Finansinspektionen
med tanke pa exponeringarnas storlek ansag det vara skaligt att bolaget fick en
rimlig tid pa sig att avyttra aktieinnehaven.

Reglerna om kapitalbas, kapitalkrav och stora exponeringar & viktiga grund-
l&ggande regler for ett vardepappersbolags verksamhet. Om ett vérdepappers-
bolag har en kapitalbas som inte uppgér till de kapitalkrav som angesi kapital-
tackningslagen innebér det att bolaget tar mycket storre risker i forhalande till
sitt kapital an vad lagstiftaren funnit vara acceptabelt for ett vardepappers-
bolag. Alltfor stor riskexponering eller for stora exponeringar mot vissa enskil-
da kunder innebér en helt oacceptabelt stor forlustrisk. Om en forlust uppkom+
mer finns risk for att vardepappersbolaget inte kan fullgdra sina skyldigheter
enligt lag och mot kunder. Bolagets fortlevnad kan vara hotad.

Bolaget har som redovisats vid atskilliga tillfallen sedan 2001 brutit mot reg-
lerna om kapitaltackning och stora exponeringar samt mot reglernai lagen om
vardepappersrorel se. Finansinspektionen tycker att det & anméarkningsvart att
bolaget inte har tillréacklig kompetens och inte heller en fungerande internkon-
troll som sékerstéller att bolaget inte bryter mot den grundl&ggande lagstift-
ningen for vardepappersbolag. Trots Finans nspektionens upprepade kontakter
med bolaget synes inte ndgra férandringar ha vidtagits. Finansinspektionen
tycker ocksd att det & anmarkningsvart att bolaget nu, under den tidsperiod Fi-
nansinspektionen medgett for att nedbringa otill&tna exponeringar, ater har en
for 1&g kapitalbas i forhallande till sina kostnadsrisker. Bolaget har uppenbarli-
gen inte en tillracklig internkontroll och tillracklig l1angsiktighet i sin verksam:
het for att sakerstalla att kapitalkraven vid varje tidpunkt upprétthdls.

Bolaget har anfort att det kommer att bli helagt av en person som har utomor-
dentliga resurser att tillskjuta det kapital som kravs for att leva upp till reglerna.

Finansinspektionen konstaterar att ett vardepappersbolag maste ha en planering
och ett forutseende som gor att bolaget inte vid nagon tidpunkt bryter mot reg-
lerna om kapitaltackning och stora exponeringar eller om vardepappersrorel se.
Det & inte tillrackligt att &garnai efterhand tillskjuter nédvandigt kapital. Inom
bolaget maste finnas en sadan kontroll Gver och planering av verksamheten sa
att bolaget i god tid kan forutse uppkommande behov av nytt kapital. | ett s&
dant lage, dvs. i god tid innan bolaget far ett for 1agt kapital, maste bolaget
omedelbart skaffa nytt kapital eller begransa verksamheten sd att bolaget inte
vid nagon tidpunkt bryter mot bestammelserna om kapitaltéckning och stora
exponeringar eller om vardepappersrérelse.
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Den platsundersokning som genomfordes av Finansinspektionen under véren
2003 avsag den interna kontrollen avseende rutin- och uppdragsbeskrivningar
for backofficeverksamheten, méaklarinstruktion samt utbildning och kontroll av
maéklarnas kompetens, dvs. delar av verksamheten som inte har ett direkt
ansvar for rapporteringen av kapitaltackning och stora exponeringar.
Undersotkningen var en uppfdljning av en tidigare undersbkning under 2001
avseende samma omraden.

Finansinspektionen finner det uppseendevackande att bolagets arsredovisning
for 2002 annu inte har fardigstallts. Varderingen av de aktuella vérdepappers-
innehaven kan komma att paverka bolagets kapital bas vasentligt samt storleken
pa de otillatna exponeringar som bolaget ska nedbringa senast den 1 december
2003.

Finansinspektionen anser att bolaget genom att vid upprepade tillféllen bryta
mot de bestdmmelser som géller for vardepappersbolag har visat sig olanpligt
att driva vardepappersrorelse. Det finns darfor grund att aterkalla bolagets til |-

o

stand.

Finansinspektionen finner dock med hénsyn till omstandigheterna och till vad
bolaget har anfort, att det &r tillréckligt att i nuldget meddela bolaget varning.

Bedlutet om varning ska kompl etteras med ett beslut om att bolaget senast den
1 december 2003 ska inkomma med en detaljerad tgardsplan for hur bolaget
avser att sékerstélla nddvandiga rutiner for planering och kontroll av att
ytterligare Overtrédel ser inte sker av reglerna om kapitalkrav i lagen om
kapitaltack ning och stora exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag
och bestdmmel serna om minsta kapitalbas i lagen om vérdepappersrorel se.

Finansinspektionen kommer i sin tillsyn att noga folja bolaget. Darvid kommer
Finansinspektionen att sarskilt folja fardigstallandet av arsredovisningen for
2002. Vid fortsatta Overtradel ser av de bestammelser som géller for vardepap-
pershol ags verksamhet maste bolaget rakna med att Finansinspektionen kan
komma att aterkalla tillstandet att driva vardepappersrorelse. Detta géller gi-
vetvis ocksd om bolaget inte senast den 1 december 2003 dtgardat sina tva otil-
|&tna stora exponeringar i form av aktieinnehav.



Hur man 6verklagar, se bilaga.

Bedut i detta &ende har fattats av Finansinspektionens styrelse.

Ingrid Bonde

Lars Widlund

Kopiatill:

Den av Finansinspektionen férordnade revisorn
Finansinspektionen, Island

Finanstilsynet, Danmark

Kredittilsynet, Norge
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