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Finansinspektionens foreskrifter Utkom frén trycket
om marknadsovervakning vid borser, auktoriserade den 27 april 2001

marknadsplatser och vardepappersinstitut;
beslutade den 18 april 2001.
Finansinspektionen foreskriver foljande med stoéd av 1 § 4 forordningen (1992:561)

om bors- och clearingverksamhet och 1 § 10 forordningen (1991:1007) om handel
och tjénster pa vardepappersmarknaden.

1 kap. Marknadsovervakning vid bors eller auktoriserad
marknadsplats

1 § En bors eller en auktoriserad marknadsplats skall organisera eller 1ata organi-
sera sin marknadsovervakning pé sadant sétt att handel som star i strid med insider-
strafflagen (2000:1086), andra forfattningar eller god sed pa véirdepappers-
marknaden kan upptickas och utredas.

Marknadsovervakningen skall ocksa vara organiserad sa att det gar att kontrollera
att savil emittenter som andra som deltar i handeln f6ljer de regler som géller vid
borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen.

2 § Borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen skall i sin marknadsovervak-
ning forfoga over tillrickliga personella resurser och erforderlig kompetens for att
kunna upprétthalla en effektiv 6vervakning enligt 1 §.

Marknadsdvervakningen skall &tminstone ha kapacitet att

1. kontinuerligt f6lja handeln och kursutvecklingen,

2. bedoma kursutvecklingen mot bakgrund av uppgifter i massmedia och i system
som tillhandahaller information,

3. kontrollera att emittenter fullgor sin informationsskyldighet, och
4. inhdmta information fran emittenter.
Dessutom skall marknadsovervakningen vid en bors ha kapacitet att

1. inhdmta information frdn andra som deltar i handeln i syfte att f4 en forklaring
till sddana fall som avsesi 1 §, och

2. inhdmta information fran svenska och utldndska borser i syfte att fa en forklaring
till sddana fall som avsesi 1 §.



FFFS 2001:5

3 § Borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen skall i sin marknadsovervak-
ning forfoga 6ver tekniska system som kontinuerligt registrerar fluktuationer i kur-
ser och omséttning och indikerar avvikande handelsmdnster.

Borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen skall for respektive marknad eller
finansiellt instrument definiera och i det tekniska systemet infora lampliga gréns-
vérden for vad som ér att anse som avvikande handelsmonster.

4 § Borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen skall dokumentera vidtagna
utredningsatgédrder. Gjorda iakttagelser skall sammanfattas skriftligen och vidi-
meras av ansvarig marknadsdvervakare. Dokumentationen skall forvaras i ordnat
skick och pa betryggande och dverskadligt sitt i minst tio ar.

5 § Vid misstanke om otillaten insiderhandel, otillborlig kurspaverkan eller annat
som anges i 1 § och som omfattas av Finansinspektionens tillsyn skall borsen eller
den auktoriserade marknadsplatsen skyndsamt informera Finansinspektionen om
resultatet av vidtagna utredningsatgarder.

2 kap. Marknadsovervakning vid svenskt virdepappersinstitut

1 § Ett svenskt virdepappersinstitut som organiserar handel med finansiella in-
strument som inte dr noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats skall
organisera eller lata organisera sin marknadsovervakning pa sddant sétt att handel
som stér i strid med insiderstrafflagen (2000:1086), andra forfattningar eller god
sed pa virdepappersmarknaden kan upptickas och utredas.

Marknadsovervakningen skall ocksé vara organiserad sa att det géar att kontrollera
att emittenter fullgor sin informationsskyldighet.

Med organiserad handel avses i dessa foreskrifter sadan handel i vilken en vidare
kundkrets har mdjlighet att delta. Handeln skall dessutom ha en sddan omfattning
och frekvens att en fortldpande prissittning uppkommer i instrumentet.

2 § Virdepappersinstitutet skall i sin marknadsdvervakning forfoga over tillrdck-
liga personella resurser och erforderlig kompetens for att upprétthalla en effektiv
overvakning enligt 1 §.

Marknadsovervakningen skall atminstone ha kapacitet att
1. kontinuerligt f6lja handeln och kursutvecklingen,

2. bedoma kursutvecklingen mot bakgrund av uppgifter i massmedia och i system
som tillhandahaller information, och

3. inhdmta information, i den mén det ar mdjligt, frdn emittenter, kunder och mot-
parter, i syfte att fa en forklaring till sddana fall som avses i1 §.

3 § Virdepappersinstitutet skall i sin marknadsovervakning forfoga over tekniska
system som kontinuerligt registrerar fluktuationer i kurser och omsittning och
indikerar avvikande handelsmonster.

Virdepappersinstitutet skall for respektive marknad eller finansiellt instrument
definiera och i det tekniska systemet infora lampliga gransviarden for vad som ér att
anse som avvikande handelsmonster.



Om det finns sédrskilda skédl kan Finansinspektionen efter ansdkan besluta om
undantag for ett virdepappersinstitut avseende kravet pa tekniska system enligt
forsta stycket, under forutsittning att viardepappersinstitutet i sin manuella Gver-
vakning har motsvarande definitioner och gransviarden som anges i andra stycket.

4 § Virdepappersinstitutet skall dokumentera vidtagna utredningsatgérder. Gjorda
iakttagelser skall sammanfattas skriftligen och vidimeras av ansvarig marknads-
overvakare. Dokumentationen skall forvaras i ordnat skick och pé betryggande och
Overskadligt sétt i minst tio ar.

5 § Vid misstanke om otillaten insiderhandel, otillborlig kurspéverkan eller annat
som anges i 1 § och som omfattas av Finansinspektionens tillsyn skall vardepap-
persinstitutet skyndsamt informera Finansinspektionen om resultatet av vidtagna
utredningsatgirder.

Dessa foreskrifter och allmidnna rdd trdder i kraft den 1 juli 2001, da
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 1998:17) om marknadsévervakning vid
borser, auktoriserade marknadsplatser och virdepappersinstitut skall upphora att
gilla.

CLAES NORGREN

Ulla Lloyd
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