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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala en
sanktionsavgift pd 450 000 kronor for underldtenhet att inom foreskriven tid
anmala transaktioner med BTU 1 Mackmyra Svensk Whisky AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA anmélde den 22 december 2023 att han dr en person i ledande
stillning 1 Mackmyra Svensk Whisky AB (Mackmyra) och att han den
16 november 2023 hade forvirvat 13 608 918 BTU a 2,79 kronor i bolaget.

Finansinspektionen tog den 6 februari 2024 upp fragan om AA har
asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot honom.

AA har i yttrande anfort i huvudsak foljande. Han trodde inlednings-

vis att han hade trétt ur styrelsen den 9 november 2023 och att han darfor inte
var skyldig att rapportera forvirven. Hans uttrdde ur styrelsen hade dock inte
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anmalts. Han blev i december 2023 uppmérksammad pa rapporterings-
skyldigheten och tog da kontakt med Finansinspektionen for att gora en
anmélan. Betalning for de aktuella BTU erlades genom kvittning av fordringar
som AA hade mot bolaget, varfor han inte erholl ndgra
transaktionsnotor. Han fick inte heller ndgon information frén bolaget om
rapporteringsskyldigheten. Svérigheter pd grund av hans hoga dlder ledde till
att rapporteringen inledningsvis blev fel. Det bor ocksa sirskilt papekas att
forvirvet inte rort befintliga aktier utan emission av s.k. units. Emissionerna
har gjorts offentliga av bolaget och har varit kéinda for marknaden till skillnad
frén vad som hade kunnat vara fallet om det rort sig om handel med redan
befintliga innehav. Den forsenade rapporteringens konkreta och potentiella
effekter pa det finansiella systemet torde darfor vara mycket begransade. Nagra
skador har, savitt ként, inte uppstatt och ndgon vinst har heller inte gjorts. Hans
uttrdde ur styrelsen ar registrerat hos Bolagsverket.

AA har den 27 februari 2024 korrigerat anmélan och angett att
forvirven ratteligen skedde enligt foljande.

- den 4 december 2023, 7 380 000 BTU a 2,79 kronor
- den 12 december 2023, 6 228 918 BTU a 2,79 kronor

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer i ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspek-
tionens insynsregister anméla varje transaktion som har genomforts for deras
egen rikning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av den
emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som &r kopplade till
dem. Sddana anmélningar ska goras utan dr6jsmal och senast tre handelsdagar
efter det datum som transaktionen gjorts.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska
Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § 5 lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning (KompL) ingripa mot
personen. Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspek-
tionen har mojlighet att avstd frén att ingripa om Overtrddelsen &r ringa eller
ursdktlig, réittelse har skett eller om det annars finns sérskilda skal.

Vid sévil valet av ingripande som faststillandet av storleken pa sanktions-
avgiften ska en sammanvigd bedomning goras av omstédndigheterna i det
enskilda fallet. Vid bedomningen ska sérskild hénsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagatt samt till 6vertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som uppstétt och
graden av ansvar. Darutover ska sérskild hinsyn tas till vissa forsvarande och
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formildrande omsténdigheter, den anmélningsskyldiges finansiella stéllning
och, om det gér att faststdlla, den vinst som den anmaélningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till foljd av dvertrddelsen.

Grund for att ingripa

AA var vid transaktionstidpunkterna styrelseledamot i Mackmyra och
ddrmed en person i1 ledande stillning. Han var sdledes skyldig att utan drdjsmal
och senast inom tre handelsdagar anmaéla transaktionerna till
Finansinspektionen.

Transaktionerna genomfordes den 4 och 12 december 2023 och skulle darfor
ha anmdlts till Finansinspektionen senast den 7 respektive 15 december 2023.
AA anmailde transaktionerna den 22 december 2023. Han har siledes
anmalt transaktionerna 15 dagar respektive fem handelsdagar for sent.
Anmilan var dirutover felaktig satillvida att de bada transaktionerna hade
slagits ihop till en transaktion och att fel transaktionsdatum hade angetts. Det
konstateras vidare att transaktionerna ratteligen borde ha anmélts som teckning
1 stéllet for forvirv. Det foreligger saledes grund for Finansinspektionen att
ingripa mot honom.

Nya anmaélningar, dir transaktionerna delats upp, gjordes den 27 februari 2024.

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer med beaktande av transaktionernas virde att over-
tradelserna inte kan anses som ringa. Vad AA har anfort om att han
inledningsvis var av uppfattningen att han hade tritt ur styrelsen den

9 november 2023 innebér enligt Finansinspektionen inte att overtradelserna &r
urséktliga. Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om
huruvida han eller hon &r registrerad som styrelseledamot i en emittent. Det har
1 Ovrigt inte framkommit négra sarskilda skal for att avstéd fran ingripande.

Med hénsyn till 6vertrddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Storleken pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som har faststéllts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte
att sikerstélla savil en enhetlig réttstillimpning som att de omstédndigheter som
framgar av KompL beaktas. Metoden bestar av fem steg. I det forsta steget
berdknas en grundbelopp, vilket baseras pa transaktionens storlek, upp till ett
maxbelopp som for fysiska personer uppgér till 5 miljoner kronor. I de fall
anmadlan har gjorts sjilvmant men for sent av den anmilningsskyldige beaktas
dven forseningens ldngd genom ett avdrag. I de fall den anmilningsskyldige
inte har gjort ndgon anmélan innan Finansinspektionen uppmérksammat
overtradelsen gors inte ndgot sddant avdrag. I steg tva till fyra beaktar
Finansinspektionen andra omsténdigheter som &r relevanta for det specifika
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drendet och gor en beddmning av om dessa foranleder att den grundavgift som
tagits fram 1 steg ett ska hojas eller sdnkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en
proportionalitetsbeddmning.

Transaktionen den 4 december 2023 uppgick till ett virde om

20 590 200 kronor och anmaéldes 15 dagar for sent. Eftersom transaktionens
virde dverstiger maxbeloppet om 5 000 000 kronor berdknas grundbeloppet pa
detta belopp. Grundbeloppet for 6vertradelsen uppgér, med beaktande av
forseningens langd och att AA ar en fysisk person, till

500 000 kronor.

Transaktionen den 12 december 2023 uppgick till ett virde om

17 378 681 kronor och anmildes fem handelsdagar for sent. Aven denna
transaktion overstiger maxbeloppet och grundbeloppet berdknas darfor pa
5000 000 kronor. Grundbeloppet for overtrddelsen uppgar, med beaktande av
forseningens langd och att AA ar en fysisk person, till

300 000 kronor.

I friga om omsténdigheter som ska beaktas vid beddmningen av dver-
tradelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att det ror sig om hoga
transaktionsbelopp som med stor marginal dverstiger det maxbelopp som
grundbeloppen berdknats pa samt att den anmélan som AA gjorde
den 22 december 2023 innehdll felaktigheter. Dessa omstdndigheter medfor att
overtradelserna bedoms som mer allvarliga. AA korrigerade dock den
felaktiga anmélan den 27 februari 2024 efter att han underrittats av
Finansinspektionen.

Finansinspektionen konstaterar ocksa att en overtrddelse av anmédlnings-
skyldigheten normalt medfor potentiella effekter pa det finansiella systemet.
Genom att en anmélan inte har skett pa ritt sétt har aktieigare och marknadens
aktorer inte fatt tillgéng till fullstdndig och korrekt information 1 tid i det
register dir sddan information ska finnas. Savitt framkommit har det dock 1 det
aktuella fallet inte uppstatt nigra konkreta effekter pa det finansiella systemet
eller nagra skador. Till detta kommer att marknadsintresset av informationen
om att AA tecknade sin pro rata-andel 1 foretradesemissionen fér
anses vara forhéllandevis lagt, da transaktioner hanforliga till foretrddes-
emissioner saknar prisbildande effekt och da AA s egen andel av det
totala antalet aktier forblev oférdndrad genom hans teckning 1 emissionen.
Vidare framgar det av prospektet till emissionen hur stor andel av emissionen
som AA genom teckningsforbindelse och garantiatagande hade utfast
sig att teckna vilket talar for att marknaden 1 viss mén hade anledning att
forvinta sig de aktuella transaktionerna. Overtriidelsernas potentiella effekter
pa det finansiella systemet kan mot denna bakgrund antas vara ndgot mindre &n
vad de annars hade varit. Det framgar inte heller annat 4n att AA

saknade uppsat att undanhalla information fran marknaden eller pa annat sitt
vilseleda marknaden. Det har inte heller framkommit ndgot som tyder pa att
AA , eller ndgon annan, gjorde ndgon vinst till f51jd av att
anmaélningarna inte gjordes 1 tid.
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Vad AA har framfort i §vrigt utgdr inte sddana formildrande eller
forsvarande omstindigheter som ska beaktas vid faststdllande av sanktions-
avgiftens storlek.

Slutligen beaktar Finansinspektionen att de BTU som AA har tecknat
1 emissionen hiarstammar fran ett och samma beslut av honom att delta 1
emissionen dven om de bokades in pa hans depa vid tva olika tillfdllen. Da
transaktionerna var for sig uppnar det maxbelopp som Finansinspektionen
enligt myndighetens riktlinjer anvdnder vid berdkningen av grundbeloppet
framstér det vid en proportionalitetsbedomning som omotiverat att bada
Overtriddelserna ska fé fullt genomslag vid bestimmandet av avgiftens storlek.

Vid en sammanvigd bedémning av de 6verviganden som framgar ovan anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for AA for de bada
overtradelserna sammantaget ska bestimmas till 450 000 kronor. Denna avgift
bedoms proportionerlig i forhallande till 6vertradelsernas allvar och 6vriga
omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegird
Enhetschef

Fredrik Lindgren
Jurist

08-408 987 90

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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