
Sid a 1 (5 )
KA M M A RRÄTTE N
IS TO C KH O L M
A v d e ln in g 0 3

D O M
2 0 2 0 -0 6 -3 0
M e d d e la d i Sto c k h o lm

M å l n r 3 7 2 1 -1 9

D o k .Id 4 7 6 9 7 0

P o sta d r e ss B e sö k sa d r e ss Te le fo n E x p e d itio n stid
B o x 2 3 0 2
1 0 3 1 7 Sto ck h o lm

B irg er Jarls To rg 5 0 8 -5 6 1 6 9 0 0 0 m ån d a g fred a g
0 8 :0 0 1 6 :0 0E -p o st: k am m arratten isto ck h o lm @ d o m .se

w w w .k a m m arratten isto ck h o lm .d o m sto l.se

KL A GA N D E

O m b u d : A d v o k a te rn a M a ria N ise ll o c h B jö rn W e n d le b y

M O TP A RT
Fin a n sin sp e k tio n e n

ÖV E RKL A GA T A V GÖRA N D E
Fö rv a ltn in g srä tte n i Sto c k h o lm s d o m d e n 3 0 a p ril 2 0 1 9
i m å l n r 1 3 6 5 7 -1 8 , se b ila g a A

S A KE N
San k tio n sa v g ift
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

KA M M A RRÄTTE N S A V GÖRA N D E

Ka m m a rrä tte n a v slå r ö v e rk la g a n d et.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

AA



KA M M A RRÄTTE N
IS TO C KH O L M

D O M Sid a 2

A v d e ln in g 0 3 M å l n r 3 7 2 1 -1 9

Y RKA N D E N M .M .

y rk a r i fö rsta h a n d a tt b e slu te t o m sa n k tio n sa v g ift sk a

u p p h ä v a s o c h i a n d ra h a n d a tt a v g ifte n sk a sä tta s n e d . H an fö r fra m b l.a .

fö lja n d e .

H a n s a n m ä la n h a r k o m m it in i rä tt tid . D et sa k n a s rä ttslig t stö d fö r att d e n

a n m ä la n h a n g jo rd e d e n 1 ju n i 2 0 1 7 v a r så fe la k tig a tt d e n in te k u n d e

g o d ta s. Fin a n sin sp e k tio n e n lä m n a d e in fo rm a tio n o m a tt d e

a n m ä ln in g sp lik tig a tra n sa k tio n e rn a sk u lle n e tto re d o v isa s v ilk e t fic k till fö ljd

a tt a n m ä la n fic k fe la k tig t in n e h å ll n ä r d e t g ä lld e tra n sa k tio n e rn a s v o ly m ,

a n ta l o c h d a tu m . H a n h a r h a ft sk ä l a tt lita p å in fo rm a tio n e n frå n

Fin a n sin sp e k tio n e n . D e a k tu e lla tra n sa k tio n e rn a h a r in te in n e b u rit n å g ra

e ffe k te r p å d et fin a n sie lla sy ste m e t e fte rso m k o n v e rtib le rn a in te v a r

m a rk n a d sn o te ra d e o c h in fo rm a tio n o m tra n sa k tio n e rn a o ffe n tlig g jo rd e s p å

a n n a t sä tt. V illk o re n fö r k o n v e rtib e lp ro g ra m m e t v a r ä v e n k ä n d a fö r

m a rk n a d e n se d a n tid ig a re . Tillä m p n in g e n a v Fin a n sin sp e k tio n e n s ta b e ll

m e d sc h a b lo n b e lo p p le d e r till o rim lig a o c h o p ro p o rtio n e rlig a a v g ifte r d å

h ä n sy n in te ta s till a n d ra o m stä n d ig h e te r ä n tra n sa k tio n sb e lo p p e ts sto rle k

o c h fö rse n in g e n s lä n g d . D e t strid e r m o t lik a b e h a n d lin g sp rin c ip e n a tt

Fin a n sin sp e k tio n e n h a r sk riv it a v tv å ä re n d e n so m g ä lld e b ristfä llig a

a n m ä ln in g a r rö ra n d e sa m m a k o n v e rtib e lp ro g ra m , sa m tid ig t so m h a n h a r

p å fö rts sa n k tio n sa v g ift.

H a n å b e ro p a r rättsu tlå ta n d e n a v Jo h a n M u n c k o c h A n d e rs A c k e b o .

Fin a n sin sp e k tio n e n a n se r a tt ö v e rk la g a n d e t sk a a v slå s o c h fö r fra m b l.a .

fö lja n d e . En a n m ä la n u tg ö r in te e n a n m ä la n fö rrä n d e n u p p fy lle r

g ru n d lä g g a n d e k ra v p å in n e h å ll. D et fin n s e tt m a rk n a d sin tre sse a v a tt ta d el

a v in fo rm a tio n o m tra n sa k tio n e r a v d e t a k tu e lla sla g e t, d v s. o n o tera d e

k o n v e rtib le r, o c h in tre sse t ä r in te m in d re ä n fö r a n d ra fin a n sie lla in stru m e n t.

Fin a n sin sp e k tio n e n s rik tlin je r so m in n e h å lle r ta b e lle r m e d sc h a b lo n b e lo p p

sk a tillä m p a s v ilk et b l.a . in n e b ä r a tt e n p ro p o rtio n a lite tsb e d ö m n in g sk a
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g ö ra s. E fte r e n p ro p o rtio n a lite tsb e d ö m n in g h a r M ik a e l Sik lu n d s

sa n k tio n sa v g ift sa tts n e d .

S KÄL E N FÖR KA M M A RRÄTTE N S A V GÖRA N D E

h a r h a ft e n sk y ld ig h e t e n lig t a rtik e l 1 9 .1 i

m a rk n a d sm issb ru k sfö ro rd n in g e n 1 a tt a n m ä la d e a k tu e lla tra n sa k tio n e rn a i

e n lig h e t m e d d e t so m a n g e s i fö ro rd n in g e n s a rtik e l 1 9 .6 (5 k a p . 2 § 5

la g e n [2 0 1 6 :1 3 0 6 ] m e d k o m p le tte ra n d e b e stä m m e lse r till EU:s

m a rk n a d sm issb ru k sfö ro rd n in g , k o m p le tte rin g sla g e n ).

D e n a n m ä la n so m g a v in i rä tt tid u p p fy lld e in te k ra v e n i

a rtik e l 1 9 .6 i m a rk n a d sm issb ru k sfö ro rd n in g e n . Fin a n sin sp e k tio n e n h a r

d ä rm e d h a ft g ru n d fö r a tt in g rip a m o t h o n o m .

M e d h ä n sy n till tra n sa k tio n e rn a s sto rle k o c h a tt h a r g e tt in

a n m ä ln in g a r so m u p p fy lld e k ra v e n i a rtik e l 1 9 .6 i

m a rk n a d sm issb ru k sfö ro rd n in g e n tv å re sp e k tiv e e n d a g fö r se n t h a r

ö v e rträ d e lse rn a in te v a rit rin g a e lle r u rsä k tlig a . A tt Fin a n sin sp e k tio n e n

in le d n in g sv is sk a h a lä m n a t fe la k tig a u p p ly sn in g a r ä n d ra r in te d e n n a

b e d ö m n in g o c h u tg ö r in te h e lle r n å g o t sä rsk ilt sk ä l a tt a v stå frå n in g rip a n d e .

D e t h a r in te k o m m it fra m n å g ra a n d ra o m stä n d ig h e te r so m g e r sk ä l a tt a v stå

frå n e tt in g rip a n d e g e n o m sa n k tio n sa v g ift.

D e n frå g a so m k a m m a rrä tte n d å sk a ta stä lln in g till ä r o m

sa n k tio n sa v g ifte n s sto rle k ä r v ä l a v v ä g d u tifrå n b e stä m m e lse rn a i

k o m p le tte rin g sla g e n o c h p ro p o rtio n e rlig e lle r o m d e t fin n s sk ä l a tt

fa ststä lla d e n till e tt lä g re b e lo p p .

1 Eu ro p a p a rla m e n te ts o ch rå d e ts fö ro rd n in g (E U) n r 5 9 6 /2 0 1 4 a v d e n 1 6 a p ril 2 0 1 4 o m
m a rk n a d sm issb ru k (m a rk n a d sm issb ru k sfö ro rd n in g e n ).
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V id b e stä m m a n d e t a v sa n k tio n sa v g ifte n s sto rle k sk a h ä n sy n ta s b l.a . till h u r

a llv a rlig ö v e rträ d e lse n ä r, h u r lä n g e d e n h a r p å g å tt, d e n b e rö rd a p e rso n e n s

fin a n sie lla stä lln in g , sa m t o m d e t g å r att fa ststä lla , d e n v in st so m p e rso n e n ,

e lle r n å g o n a n n a n , h a r g jo rt till fö ljd a v re g e lö v e rträ d e lse n . Sä rsk ild h ä n sy n

sk a ta s till ö v e rträ d e lse n s k o n k re ta o c h p o te n tie lla e ffe k te r p å d et fin a n sie lla

sy ste m e t, sk a d o r so m u p p stå tt o c h g ra d e n a v a n sv a r (5 k a p . 1 5 o c h 1 8 § §

k o m p le tte rin g sla g e n ). D e o m stä n d ig h e te r so m a n g e s i la g te x te n ä r

e x e m p lifie ra n d e o c h h ä n sy n k a n ta s ä v e n till a n d ra o m stä n d ig h e te r. E n

sa m m a n v ä g d b e d ö m n in g sk a g ö ra s a v o m stä n d ig h e te rn a i d e t e n sk ild a

fa lle t. (P ro p . 2 0 1 6 /1 7 :2 2 s. 2 2 3 o c h 3 9 0 .)

Utifrå n d e k rite rie r so m fra m g å r a v k o m p le tte rin g sla g e n h a r

Fin a n sin sp e k tio n e n ta g it fra m rik tlin je r (FId n r 1 8 -3 4 0 1 ) fö r b e stä m m a n d e

a v sa n k tio n sa v g ifte n s sto rle k . Rik tlin je rn a h a r sin u tg å n g sp u n k t i e n

sc h a b lo n m o d e ll so m u tg å r frå n tra n sa k tio n e n s sto rle k sa m t fö rse n in g e n s

lä n g d i a n ta l h a n d e lsd a g a r. D ä rtill h a r Fin a n sin sp e k tio n e n e x e m p lifie ra t

o m stä n d ig h e te r, u tö v e r d e so m fra m g å r d ire k t a v la g te x t, so m b e d ö m s

k u n n a le d a till e n sä n k n in g e lle r h ö jn in g a v sa n k tio n sa v g ifte n .

H ö g sta fö rv a ltn in g sd o m sto le n u tta la d e i a v g ö ra n d e t H FD 2 0 1 9 re f. 7 2 att

d e t sk a g ö ra s e n sa m m a n v ä g d b e d ö m n in g a v sa m tlig a o m stä n d ig h e te r i d e t

e n sk ild a fa lle t o c h a tt Fin a n sin sp e k tio n e n s rik tlin je r fö r sa n k tio n sa v g ifte r

b ö r k u n n a tjä n a so m u tg å n g sp u n k t v id b e d ö m n in g e n a v e n sa n k tio n sa v g ifts

sto rle k .

Id etta fa ll ä r d e t frå g a o m tv å a n m ä ln in g sp lik tig a tra n sa k tio n e r, e n p å

3 9 7 8 0 0 k r o c h e n p å 7 0 0 0 0 0 k r. Tra n sa k tio n e rn a g ä lld e in lö se n o c h

te c k n in g a v k o n v e rtib le r. Äv e n o m d e t v a r frå g a o m o n o te ra d e k o n v e rtib le r

ä r in fo rm a tio n e n o m tra n sa k tio n e rn a a v in tre sse fö r m a rk n a d e n o c h a tt in te

a n m ä la d e m i rä tt tid in n e b ä r e n p o te n tie ll e ffe k t p å m a rk n a d e n . D e t fin n s

in te a n le d n in g a tt sätta n e d sa n k tio n sa v g ifte n p å g ru n d a v a tt v illk o re n fö r

k o n v e rtib e lp ro g ra m m e t v a r k ä n d a se d a n tid ig a re e fte rso m d e t ä r a v v ik t att
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a k tö re rn a p å m a rk n a d e n sk a k u n n a lita p å a tt d e n in fo rm a tio n so m

tillh a n d a h å lls g e n o m d e n b e h ö rig a m y n d ig h e te n ä r k o m p le tt.

Fin a n sin sp e k tio n e n h a r v id sin b e d ö m n in g a v o m a v g ifte n ä r p ro p o rtio n e rlig

i fö rh å lla n d e till o m stä n d ig h e te rn a i d e t e n sk ild a fa lle t b e a k ta t att M ik a e l

Sik lu n d k o rrig e ra t sin a n m ä la n så sn a rt h a n in så g a tt d e n u rsp ru n g lig a

a n m ä la n v a r b ristfä llig . Fin a n sin sp e k tio n e n h a r d ä rfö r sa tt n e d M ik a e l

Sik lu n d s sa n k tio n sa v g ift jä m fö rt m e d g ru n d b e lo p p e t i rik tlin je rn a .

Ka m m a rrä tte n a n se r, m e d Fin a n sin sp e k tio n e n s rik tlin je r so m u tg å n g sp u n k t,

a tt d e o m stä n d ig h e te r so m h a r k o m m it fra m in te u tg ö r sk ä l fö r att fa ststä lla

sa n k tio n sa v g ifte n till e tt lä g re b e lo p p ä n d e t so m Fin a n sin sp e k tio n e n h ar

g jo rt. Öv erk la g a n d e t sk a d ä rfö r a v slå s.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

H UR M A N ÖV ERKL A GA R, se b ila g a B (fo rm u lä r 1 ).
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