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BESLUT

Aspis Liv Forsdkrings AB FI Dnr 09-10848
Att. Verkstillande direktor Jan Paju Delgivning

Box 1501

600 45 NORRKOPING

Beslut om foreliiggande att 6verliimna finansiell saneringsplan
samt begiran om yttrande

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen foreldgger Aspis Liv Forsdkrings AB, 516406-0203,
att 6verldmna en plan for skyndsamt aterstillande av kapitalbasen till Fi-
nansinspektionen. Planen ska 6verldmnas senast den 12 november kl.
12.00.

(19 kap. 11 § femte stycket forsdkringsrorelselagen (1982:713))
Hur man 6verklagar framgér av bilaga.

2. Finansinspektionen bereder Aspis Liv Forsdkrings AB, 516406-0203,
mojlighet att yttra sig 6ver sakomstédndigheterna som tas upp i detta be-
slut. Yttrandet ska vara Finansinspektionen tilthanda senast den 12 no-
vember 2009 kl. 12.00. Finansinspektionen kan komma att fatta beslut
med utgdngspunkt 1 angivna omstédndigheter &ven om ett yttrande inte in-
kommer.

Sammanfattning

Aspis Liv Forsdkrings AB, 516406-0203 (Aspis Liv) ar ett livforsakringsbolag
inom Aspiskoncernen som meddelar riskf6rsakringar. Finansinspektionen
genomforde platsundersokningar hos bolaget under oktober och november 2009
dér det framkom att Aspis Liv inte har kontroll 6ver storre delen av sina tillgang-
ar. Det ar i dagsldget oklart hur mycket av bolagets medel som bolaget faktiskt
kan férfoga 6ver. De medel som med sédkerhet finns tillgdngliga for bolaget ar
inte tillrackliga for att bolaget ska uppfylla reglerna om skuldtéckning och sol-
vens. Dessa regler finns for att sékerstilla att ett forsékringsbolag klarar av att
uppfylla de dtaganden bolaget har ingétt med forsékringstagare och det 4r alltsa
oklart om Aspis Liv har mojlighet att fullfélja sina ataganden gentemot f6rsak-
ringstagarna eller inte.
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Finansinspektionen finner att situationen &r sa allvarlig att Finansinspektionen
forelagger Aspis Liv att snarast, dock senast den 12 november 2009 kl. 12.00,
inkomma med en finansiell saneringsplan for skyndsamt aterstillande av kapi-
talbasen.

1. Bakgrund

1.1 Aspis Livs verksamhet

Aspis Liv &r ett livforsdkringsbolag inom Aspiskoncernen. Aspis Liv registrera-
des under 2004 och bolagets verksamhet omfattar sjuk-, olycksfalls-, och d6ds-
fallsforsakringar. Innan registrering skett bedrevs emellertid forsiakringsrorelsen
som en filial till Aspis Pronia General Insurance Company S.A. (hérefter Aspis
Pronia). D& under namnet Aspis Pronia Life Branch in Sweden.

Aspis Liv har enligt aktieboken tre dgare. Dessa dgare &r Aspis Capital S.A.,
Aspis Pronia och privatpersonen Theodoros Anagnostopoulos.

Aspis Capital S.A. och Aspis Pronia &r féretag som 4r registrerade i Grekland.
Enligt den grekiska tillsynsmyndigheten dgs Aspis Capital S.A. till 100 procent
av en privatperson, Pavlos Psomiades. Pavlos Psomiades var tidigare vd och ord-
forande 1 Aspis Pronia. Pavlios Psomiades dger dessutom Aspis Pronia till 100
procent.

1.1.1 Ingripande av grekisk tillsynsmyndighet

Aspis Pronia dr sedan den 21 september 2009 forsatt 1 tvAngslikvidation av gre-
kiska myndigheter till f61jd av kapitalbrist och bolagets koncession &r férverkad.
Pavlos Psomiades &r enligt uppgift frdn den grekiska tillsynsmyndigheten belagd
med reseférbud av de grekiska myndigheterna och &dr &ven missténkt for for-
falskning av en bankgaranti som var avsedd att anvéndas som kapitaltillskott i
Aspis Pronia.

1.2 Arende

1.2.1 Bakgrund

Finansinspektionen genomforde en platsundersékning hos Aspis Liv den 6 och 7
oktober 2009. Darutéver har Finansinspektionen {ort en dialog med foretrddare
for Aspis Liv vid méten den 6 november samt den 9 november. Dessutom har
skriftvaxling i drendet forekommit.

Féljande har framkommit.

Aspis Liv 6ppnade under april 2009 konton i banken Credit Suisse i Ziirich. Av
kontoutdrag frdn banken framgar att Aspis Liv i april 2009 6verforde cirka
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329 miljoner kronor av bolagets totala tillgangar om cirka 528 miljoner kronor
till Credit Suisse.

Bolaget har totalt dppnat fyra konton i banken — inledningsvis uppgav bolaget att
det rérde sig om tva konton. De tva forsta kontona Sppnades, enligt uppgift frdn
bolaget, efter forslag frén bolagets kapitalforvaltare, for att effektivisera hanter-
ingen av bolagets tillgangar och for att f& en stark finansiell partner. Ytterligare
tva konton 6ppnades i maj 2009 efter onskemadl fran bolagets externt anlitade ka-
pitalforvaltare. Anledningen till 6nskemélet var, enligt den uppgift Finansinspek-
tionen erhéallit fran bolaget, att den finansiella rddgivare som bolagets kapitalfor-
valtare i sin tur anlitat hade sin bankkontakt pa Baselkontoret. Enligt bolaget
finns bolagets 6verférda medel idag pa tvd av dessa konton.

Av information fran Credit Suisse daterad den 12 oktober 2009 framgar att vd
Jan Paju "has the sole signatory power” till tva konton 1 banken. Det depdkonto
som anges i detta brev har emellertid inte samma kontonummer som det konto
dit bolagets tillgangar ¢verfordes i april.

Finansinspektionen har tagit del av en kopia av det avtal Aspis Liv ingick den 3
april 2009 med Credit Suisse. Avtalet utgor en 6verenskommelse om kapitalfor-
valtning med vittgdende befogenheter f6r Credit Suisse att vidta investeringsfor-
dndringar dven utan inhdmtande av Aspis Livs godkédnnande. Avtalet som under-
tecknats av styrelseordféranden och vd vid 6ppnandet av kontot 1 Credit Suisse
innebdr att Aspis Liv franhénder sig allt inflytande &ver hur tillgdngarna ska in-
vesteras, men behaller den finansiella risken. Avtalet innehdller instruktion till
Credit Suisse att all information avseende kontostéllning och foréndringar ska
tillstallas Aspis Livs huvudkontor i Norrkoping.

Information avseende Aspis Livs konton verkar emellertid inte skickas fran Cre-
dit Suisse direkt utan gar istéllet via ett bolag baserat i London som heter Hestiun
Limited. Enligt uppgift frdn vd under méte med Finansinspektionen den 6 no-
vember 2009 hade vd fatt besked av Pavlos Psomiades att detta var ett bolag som
fungerade som méklare eller mellanhand och som Aspiskoncernen anvénde sig
av for denna typ av affirer. Vd f6rklarade sig vid métet den 6 november 2009
inte ha nagon vetskap om varfér Hestiun Limited var den som forst fick all in-
formation avseende Aspis Livs konton. Information om Hestiun Limited hade
kommit vd till del forst under den senaste tiden.

1.2.2  Avslutande av konton i Credit Suisse

Efter Finansinspektionens inledande forfrdgningar avseende kontona i Credit Su-
isse meddelade Aspis Liv den 12 oktober 2009 att bolaget skulle avsluta konto-
na. Tillgdngarna skulle foras tillbaka till ett bankkonto i Sverige. Enligt bolaget
berodde detta pa att bolagets minoritetsakticigare hade problem till {6ljd av fi-
nanskrisen. For att visa att 6verforing skulle ske inkom Aspis Liv den 19 oktober
2009 till Finansinspektionen med en kopia av ett brev fran vd i Aspis Liv till
Credit Suisse med begéran att bolagets konton skulle avslutas snarast och att in-
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nestaende tillgangar skulle §verforas till bolagets konton 1 Sverige. Brevet var
inte daterat.

Eftersom det belopp som deponerats hos Credit Suisse utgér storre delen av
Aspis Livs samlande tillgdngar begirde Finansinspektionen ytterligare informa-
tion om nér dverforingen de facto skulle ske. Forst erhéll Finansinspektionen in-
formation om att kontona skulle komma att avslutas samma dag, dvs. den 12 ok-
tober 2009. Finansinspektionen har ddrefter vid ett flertal tillfallen efterfragat om
overforingen genomforts. Den 27 oktober 2009 fick Finansinspektionen slutligen
besked om att Sverforingen skulle starta den 30 oktober och vara avslutad den 3
november. For att visa detta inkom Aspis Liv med ett mejl till Finansinspektio-
nen. Mejlet var skickat den 23 oktober 2009 fran Credit Suisse till vd och ytterli-
gare en person. Denna person var, enligt bolagets uppgift, Pavlos Psomiades
hogra hand och ansvarig inom Aspis Group for férvaltningen av koncernens till-
géngar.

Finansinspektionen bokade in ett méte med bolagets foretréddare pa bolagets
svenska banks kontor den 4 november 2009 for att forsékra sig om att bolaget
verkligen disponerade ¢ver de 329 miljoner kronor som deponerats hos Credit
Suisse. Bolaget meddelade hérefter att verforingen skulle vara genomford f6rst
den 5 november 2009 och métet flyttades till formiddagen den 6 november 2009.
Vid detta méte, dar Finansinspektionen och foretradare for Aspis Liv deltog,
framgick emellertid att Gverforingen av medel fran Credit Suisse till det svenska
bankkontot dnnu inte var genomford. Detta bekréftades av nédrvarande banktjans-
teman.

Aspis Liv informerade Finansinspektionen om att éverféringen skulle slutféras
forst senare samma dag. Enligt vd hade investeringschefen meddelat honom det-
ta via ett sms samma morgon. Finansinspektionen och bolagets féretradare kom
darfor 6verens om ett nytt mdte pa banken samma eftermiddag da pengarna skul-
le vara éverforda. Aven vid detta mote kunde dock konstateras att nagon Sverfo-
ring inte hade skett.

Vd uppgav att han hade fatt information om att det fanns ett 6vergripande avtal
mellan Aspis Group, Credit Suisse och Hestiun Limited som innehéller en upp-
sdgningsklausul. Denna uppségningsklausul skulle vara orsaken till att 6verfo-
ringen till det svenska bankkontot dragit ut pa tiden. I Aspis Livs eget avtal med
banken om kontoforing saknas uppsédgningsbestimmelser enligt vd. Detta var en-
ligt vd ett misstag vid tidpunkten for avtalets tecknande.

Bolaget har dock enligt egen uppgift fatt besked redan den 5 november 2009 om
att tillgédngarna inte kunde foras 6ver. Credit Suisse skickade da ett mejl till den
svenska banken med kopia till bAde vd och ekonomichefen i Aspis Liv att Credit
Suisse endast ansag sig utgdra verkstéillande part betrdffande 6verforingen och
att Credit Suisse endast kunde pébdrja dverforingen efter det att tvisten (the is-
sue”) mellan Hestiun Limited och Aspis var 16st. Finansinspektionen har fatt en
kopia av detta mejl.
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Finansinspektionen har begért information frdn Aspis Liv om vad denna tvist av-
ser och vilken stdllning Hestiun Limited har nér det géller Aspis Livs konton i
Credit Suisse och de tillgangar som finns upptagna dar. Aspis Liv har ldmnat in-
formation om att detta dr oként for bolaget och att utredning pagar. Finansin-
spektionen noterar dock att Aspis Liv redan i juni erhéallit kontoutdrag av vilka
det framgér att kontoutdragen &r stéllda till Hestiun Limited.

2. Finansinspektionens bedomning

Nedan foljer forst en genomgéng av Aspis Livs finansiella situation, dérefter {6l-
jer en redogorelse for géllande regler och slutligen Finansinspektionens bedém-
ning.

2.1. Aspis Livs finansiella situation
2.1.1 Aspis Livs skuldtickning

Enligt kvartalsrapporten uppgick Aspis Livs {orsdkringstekniska avséttningar till
ungefar 385 miljoner kronor. Om Aspis Liv inte kan férfoga 6ver de tillgngar
som bolaget dverfort till Credit Suisse (329 miljoner kronor) har Aspis Liv inte
langre mojlighet att uppfylla sina ataganden gentemot forsékringstagarna i Aspis
Liv.

Enligt 7 kap. 1 § forsékringsrorelselagen (1982:713), FRL, ska ett forsdkrings-
bolags forsékringstekniska avséttningar motsvara belopp som krévs for att bola-
get vid varje tidpunkt ska kunna uppfylla alla dtaganden som skéligen kan for-
véntas uppkomma med anledning av ingangna férsdkringsavtal. Aspis Liv har
dérfor genom sitt agerande inte f6ljt gillande bestimmelser om forsakringstek-
niska avsittningar och skuldtdckning.

2.1.2 Aspis Livs solvenssituation

Det har framkommit att Aspis Liv inte kan kontrollera eller disponera 6ver till-
géngar som har ett marknadsvérde av 329 miljoner kronor. Detta innebér att bo-
lagets solvenskvot under rddande forhallanden uppgér till — 3,45. Den justerade
kapitalbasen uppgér till — 204 miljoner kronor.

2.1.3 Skydd for Aspis Livs forsdkringstagares intressen

Verksamhetsreglerna pa forsékringsomrédet har till syfte att skydda direktforsik-
ringstagarna och andra ersittningsberéttigade till f61)d av forsékringsavtal.
Grundregeln om stabilitet och riskhantering aterfinns i 1 kap. 1a § FRL dér det
framgér att en forsékringsrorelse ska bedrivas med en tillfredsstéllande soliditet,
likviditet och kontroll ver forsakringsrisker, placeringsrisker samt rérelserisker.
Detta innebér enligt prop. 1998/99:87 s. 391 ff. bland annat att bolaget maéste
vidmakthélla en god langsiktig likavdl som en god kortsiktig betalningsférméga.
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Aspis Liv har franhént sig kontrollen och méjligheten att disponera Sver stérre
delen av sina tillgangar. Bolaget har ddrigenom #dventyrat sina forsakringstagares
rdtt till eventuell forsakringsersittning.

2.2 Regler om ingripande

Enligt 19 kap. 11 § femte stycket FRL ska Finansinspektionen, om kapitalbasen
understiger en tredjedel av solvensmarginalen eller garantibeloppet, foreldgga
bolaget att uppritta och for godkdnnande dverldmna en plan for skyndsamt ter-
stdllande av kapitalbasen.

Om foreldggandet inte f6ljs inom angiven tid ska inspektionen, i fall som &r av
principiell betydelse eller av sarskild vikt, anmaéla detta till regeringen. Finansin-
spektionen far begrinsa bolagets forfoganderitt eller forbjuda bolaget att férfoga
over sina tillgdngar i Sverige. Av forarbetena, prop 1994/95:184 s. 286 och prop.
2002/03:94 s. 25, framgér att denna 4tgérd ska utnyttjas med forsiktighet.

2.3. Finansinspektionens bedomning av ingripande

Forsédkring &r en del av trygghetssystemet. En kund som ingér avtal med ett {or-
sakringsbolag har en avtalad rétt att vid vissa givna foérutséttningar fa ersittning
fran forsdkringsbolaget. Denna rittighet skyddas genom att det finns ett regel-
verk for hur mycket medel ett forsékringsbolag ska ha och hur férsékringsbola-
get ska placera sina medel. Det forsta steget i skyddet ar att vissa tillgdngar, de
som direkt hadnfor sig till dtaganden mot kunder, ska finnas inférda i ett sdrskilt
skuldtéckningsregister. Genom att tillgdngarna finns i detta register har forsak-
ringstagarna sérskild formansrétt till dessa tillgangar vid en konkurs.

Det &r oklart om Aspis Liv forfogar dver tillrdckligt med tillgdngar for att upp-
fylla kraven om skuldtéckning.

I FRL finns olika ingripandemd&jligheter. Lagstiftaren har ansett att om ett bolags
solvensmarginal uppgar till en tredjedel av den lagstadgade griansen ska Finans-
inspektionen ingripa. Ett forsdkringsbolag ska alltid ha en solvenskvot som upp-
gar till minst ett. Ndr kvoten &r ett har bolaget de tillgdngar som svarar mot 4ta-
gandena. Om de tillgdngar som Aspis Liv fort dver till konton i Credit Suisse
och som bolaget inte darefter under flera veckors tid lyckats disponera 6ver for
en aterforing till bankkonton i Sverige réknas bort fran skuldtdckningstillgangar-
na r solvenskvoten negativ.

Aspis Liv har hdvdat att de férfogar 6ver de medel som finns pa Credit Suisse.
Bolagets instéllning blir ddrmed att dess solvenskvot &r positiv och att skuld-
tackningstillgangarna racker till. Enligt Finansinspektionens uppfattning dr det
emellertid dtminstone for ndrvarande inte mojligt att rdkna in de medel som de-
ponerats hos Credit Suisse 1 kapitalbasen, eftersom bolaget sa langt inte kunnat
visa att man disponerar 6ver medlen, vilket framgar av att Aspis Liv, trots for-
sok, inte har kunnat 6verfora medlen mellan sina konton i olika banker. Det
framstér istéllet som om en tredje part har forfoganderatt 6ver Aspis Livs medel.
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Det 4r saledes Finansinspektionens uppfattning att det 4r oklart vem som verkli-
gen forfogar 6ver pengarna.

Den solvensbrist som darigenom uppstétt &r allvarlig. Forsékringstagarnas rétt ar
dventyrad. Om inte situationen omgéende korrigeras finns det inte forutséttning-
ar att tillata Aspis Liv att driva forsdkringsrorelse.

Det 4r av storsta vikt att Aspis Liv snarast och senast den 12 november 2009 kl.
12.00 dverlamnar en plan for skyndsamt éterstéllande av kapitalbasen till Finans-
inspektionen. Av planen ska med full sdkerhet kunna utlésas att tillrackligt med
medel for att uppfylla lagens krav pa solvens och skuldtickning ater &r under
Aspis Livs fulla kontroll.

FINANSINSPEKTIONEN

Martin Andersson
Generaldirektor
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Cradgiie (o~
Charlotta Carlberg
avdelningschef

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens generaldirektér. Arendet
har foredragits av Charlotta Carlberg. I den slutliga handldggningen har ocksé
chefsjuristen Per Hakansson, enhetschefen Ann-Marie Wancke Widemar, en-
hetschefen Jan Fritsch och juristen Agneta Laurén deltagit.



