2011-04-01

BESLUT
Carl Eljer Rasmussen Holding A/S FI Dnr 10-9297
c/o Carl Eljer Rasmussen Sweden Holding AB Delgivning nr 2

Pirgatan 13
374 35 Karlshamn

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Carl Eljer Rasmussen Holding A/S ska betala
sarskild avgift med etthundratjugofemtusen (125 000) kronor for dvertradelse av
skyldigheten att i rétt tid anmila &dndring av sitt innehav av aktier i Avalon Inno-
vation AB till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
Strument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

Carl Eljer Rasmussen Holding A/S (bolaget) har anmalt att bolagets innehav av
aktier i Avalon Innovation AB (tidigare Avalon Enterprises AB) (Avalon), till
foljd av en 0kning av antalet aktier och roster 1 Avalon som offentliggjordes den
31 juli 2009, minskat sd att innehavet kom att understiga femton procent av
samtliga aktier och roster i Avalon. Bolagets anmilan kom in till Finansinspek-
tionen den 6 november 2009.

Finansinspektionen har tagit upp fragan om bolagets anmélan kommit in for sent
och om bolaget déarfor ska betala en sirskild avgift enligt 6 kap. 3 a § forsta
stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF).

Bolaget har inkommit med ett yttrande i drendet, varvid i huvudsak foljande
uppgetts.

Koncernens sammanlagda innehav 1 Avalon paverkades i juni-juli 2009 av att
Avalon genomforde en kvittningsemission. Bolaget har i efterhand konstaterat
att Avalon offentliggjorde information om emissionen den 31 juli 2009, vilket
dessvérre inte uppmérksammades av bolaget. Bolaget vill framhélla att innehavs-
fordndringen berodde péd en bolagshidndelse, d.v.s., en atgédrd utanfor bolagets
kontroll och kéinnedom, samt att det rérde sig om en marginell procentuell for-
andring.
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Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Avalon ir ett svenskt aktiebolag vars aktier fram till och med den 4 februari
2011 var upptagna till handel pé en reglerad marknad. Av utredningen i drendet
framgar att Avalon den 31 juli 2009 offentliggjorde att antalet aktier i Avalon
oOkat till f6ljd av en riktad nyemission. Av utredningen framgar vidare att bola-
gets innehav av aktier 1 Avalon, till f61jd av denna 6kning, minskat sa att inneha-
vet kom att understiga femton procent av samtliga aktier och roster i Avalon

Bolaget var skyldigt att anméla denna @ndring 1 innehavet till Finansinspektionen
senast en handelsdag efter det att Avalon offentliggjort uppgifter om 6kningen,
d.v.s., den 3 augusti 2009. Dé bolagets anmilan kom in forst den 6 november
2009 foreligger det grund for att pafora bolaget sérskild avgift.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar Finansinspektio-
nen riktlinjer (diarienummer 10-1559, tillgédngliga pa www.fi.se) dar avgiften be-
stdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sirskilda avgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Gvertrddelsen avser,
dels om den som begétt dvertrddelsen ar en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen @ven beakta om det foreligger ndgra formild-
rande eller forsvarande omsténdigheter 1 det enskilda fallet. Slutligen provar Fi-
nansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att overtradelsen &r ringa
eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sdrskilda skil att efterge avgiften.

I forevarande fall foreligger inga formildrande eller forsvarande omstiandigheter.
Med tillimpning av riktlinjerna ska den sérskilda avgiften i det aktuella fallet
dérmed bestdimmas till 1 000 000 kronor. Med anledning av att innehavsforand-
ringen uppkommit efter ett offentliggérande av en bolagshéndelse enligt 4 kap. 9
§ LHF finner Finansinspektionen dock att det finns skil att delvis efterge den
sdrskilda avgiften. Avgiften faststills darfor till 125 000 kronor. Vid bestdm-
mandet av den sérskilda avgiftens storlek har Finansinspektionen &dven beaktat
den langa handldggningstiden i drendet.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit
laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mattias Anjou

Enhetschef
Robert Karlsson
Jurist
08-787 82 77
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 10-9297
Delgivning nr 2

Arende om sirskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sdrskild avgift den 1 april 2011 till Carl Eljer Rasmussen
Holding A/S

Jag har, i egenskap av behorig stillforetrddare for Carl Eljer Rasmussen Hol-
ding A/S, denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimnings-
man.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum f6r mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet dr felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sé fall till For-
valtningsratten, men sdnd in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821, 103
97 STOCKHOLM.

Ange 1 er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall 4ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sdander 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pé det sétt ni har
begirt.
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Tillimpliga bestimmelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a.
foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmélnings-
skyldige) skriftligen anméla &ndringar av innehavet till aktiebolaget och Fi-
nansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i bola-
get eller av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnér eller Overstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. géar ned under ndgon av grinsernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 4 kap. 5 § till den an-
méilningsskyldiges innehav riknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rikning eller i eget namn for ndgon annans rakning. Av andra stycket
samma paragraf framgér bl.a. att till den anmélningsskyldiges innehav dven ska
rdknas sddana aktier som innehas av ett dotterforetag till den anmélningsskyl-
dige.

Enligt 4 kap. 9 § forsta stycket ska ett aktiebolag som Okar eller minskar det to-
tala antalet aktier eller roster 1 bolaget offentliggdra uppgifter om @ndringen
senast den sista handelsdagen 1 den kalendermanaden. Enligt andra stycket ska
en anmélningsskyldig skriftligen anméla till bolaget och Finansinspektionen
om Okningen eller minskningen medfor att den andel av det totala antalet aktier
eller roster 1 bolaget som innehavet motsvarar uppnar, dverstiger eller gar ned
under ndgon av grianserna i 5 § forsta stycket 1.

Enligt 4 kap. 10 § andra stycket ska en anmélan enligt 4 kap. 9 § andra stycket
ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den
dag dé bolaget har offentliggjort uppgifter om 6kningen eller minskningen av
antalet aktier eller roster enligt 4 kap. 9 § forsta stycket.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sér-
skild avgift ska tas ut av den som inte 1 rétt tid fullgor skyldigheten att gora
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 9 § andra styck-
et.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 ska den sdrskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om dver-
tradelsen ar ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal.
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