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Beslut

Finansinspektionen

Fortic Finans AB FI dnr 22-10830 Box 7821

: : . 103 97 Stockholm
Delglvnlng nr 2 Tel +46 8 408 980 00

finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att Fortic Finans AB (559105-4548) ska
betala en sanktionsavgift pa 10 000 000 kronor for underlatenhet att
inom foreskriven tid anmila transaktioner med aktier i BrandBee
Holding AB, transaktioner med aktier, betalda tecknade units (BTU)
och teckningsoptioner i Mavshack AB (publ) och transaktioner med
aktier och betalda tecknade aktier (BTA) i Transiro Holding AB till
Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av arendet 1 frdga om transaktionerna
- den 14 och 16 april 2020 i BrandBee Holding AB
- den 12 november och 17 december 2021 i Curira AB
- den 21 december 2021 och 12 januari 2022 i Mavshack AB (publ).

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Fortic Finans AB (Fortic Finans eller bolaget) dr nérstaende till AA
som vid tiden for transaktionerna var styrelseordforande i BrandBee Holding
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AB, Mavshack AB (publ) och Transiro Holding AB samt styrelseledamot i
Curira AB (emittenterna).

Inom ramen f6r sin 6vervakning av marknaden har Finansinspektionen
uppmarksammat att Fortic Finans har genomf6rt transaktioner i emittenterna
utan att anméla det till Finansinspektionens insynsregister. Transaktionerna
framgar av bilaga 2. Den 12 april 2022 har Finansinspektionen tagit upp frdgan
om Fortic Finans har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknads-
missbruksforordningen (EU) nr 596/2014 (Mar), och om Finansinspektionen
dérfor ska ingripa mot bolaget.

Efter att Finansinspektionen upplyste Fortic Finans om sina iakttagelser
anmalde bolaget alla utom tva av transaktionerna till insynsregistret.

Fortic Finans har yttrat sig och anfort i huvudsak féljande. Det stimmer att
bolaget har salt aktier i emittenterna. Vid tidpunkten for transaktionerna har
foretradaren inte insett att forsdljningarna medfort en rapporteringsskyldighet,
utan det viktiga har varit att ”deltat” varit detsamma 6ver tid. Efter mottagande
av Finansinspektionens skrivelser forstar foretrddaren att transaktionerna inte
fullt ut rapporterats korrekt vilket foretradaren beklagar. Vad géller
teckningsrétter, BTU och aktier har foretradaren missforstatt hur dessa ska
hanteras. Bolaget har inte medvetet brustit 1 anmélningsplikten, utan det har
berott pa en felaktig bedomning av transaktionernas karaktar.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 3.

Personer i ledande stéllning i1 en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anmadla varje transaktion som har genomforts for deras egen riakning avseende
bland annat aktier som emitteras av den emittenten eller andra finansiella
instrument som &r kopplade till dem. Detta géller d&ven nérstaende till personer
i ledande stéillning. Sddana anmaélningar ska goras utan dr6jsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Om en anmilningsskyldig person kommer in med en anméilan for sent, om en
anmélan helt uteblir eller om personen ger in en felaktig anmailan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mgjlighet att avsta fran att ingripa om
en Overtradelse ar ringa eller urséktlig, rattelse har skett eller om det annars
finns sérskilda skal.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststillandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvagd beddmning av samtliga
omstandigheter i det enskilda fallet. Utgdngspunkten for denna beddmning ska
vara Overtradelsens allvar och varaktighet. Sarskild hiansyn ska tas till
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overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utdver detta ska dven forsvarande
och formildrande omsténdigheter 1 det enskilda fallet beaktas samt den berdrda
personens finansiella stéllning och, om det gar att faststilla, den vinst som den
anmalningsskyldige, eller ndgon annan, gjort till foljd av regelovertradelsen.

Grund for att ingripa och val av ingripande

AA ar ensam styrelseledamot 1 Fortic Finans, vilket innebér att han
utfor ledningsuppgifter i bolaget och att det darfor ar néarstaende till honom.
Vid tiden f0r transaktionerna var AA ocksé en person i ledande
stéllning 1 emittenterna. Fortic Finans var ddrmed skyldigt att utan drojsmal
och senast inom tre handelsdagar anmila de aktuella transaktionerna till
insynsregistret.

Gillande transaktionerna den 12 november respektive 17 december 2021 1
Curira AB och transaktionerna den 21 december 2021 och 12 januari 2022 i
Mavshack AB har Finansinspektionen kunnat verifiera att dessa anmadlts 1 tid.
Arendet ska dérfor skrivas av i denna del. Vidare har Fortic Finans tagit del av
Finansinspektionens underrittelse forst den 21 april 2022. Det saknas darfor
forutséttningar for Finansinspektionen att ingripa mot de transaktioner som
gjordes den 14 och 16 april 2020 pa grund av preskription. Arendet ska dirfor
skrivas av dven i denna del.

Av underlagen i drendet framgar att resterande transaktioner genomfordes
mellan den 22 april 2020 och den 15 november 2021, se bilaga 2. Majoriteten
av transaktionerna har anmalts for sent och forst efter att Finansinspektionen
uppmirksammat bolaget pé att nigra anmélningar inte hade gjorts. Tvé
transaktioner har dverhuvudtaget inte anmalts. Det foreligger dérfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot Fortic Finans.

Vad Fortic Finans har anfort om att foretrddaren inte forstatt att transaktionerna
var anmélningspliktiga innebér inte att Overtrddelserna ar urséktliga. Det dr den
anméilningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler som géller
for rapportering till insynsregistret. Med hédnsyn till antalet transaktioner som
inte har anmadlts och till storleken pa transaktionerna kan dvertradelserna inte
anses vara ringa. Det har 1 vrigt inte framkommit négra sérskilda skél for att
avsta fran ingripande.

Med hinsyn till 6vertrddelsernas allvar och karaktir ska ett ingripande i det nu
aktuella fallet ske genom beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavgiften

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa riktlinjer
har till syfte att sékerstélla savil en enhetlig réttstillimpning som att de
omstandigheter som framgar av lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning beaktas. Metoden bestar
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av fem steg. I det forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilket baseras pa
transaktionens storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts
sjdlvmant men for sent av den anmélningsskyldige beaktas dven forseningens
langd genom ett avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon
anmadlan innan Finansinspektionen uppmérksammat overtradelsen gors inte
nagot sadant avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra
omsténdigheter som &r relevanta for det specifika drendet och gor en
bedémning av om dessa foranleder att det grundbelopp som tagits fram i steg
ett ska hojas respektive sénkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en
proportionalitetsbedomning.

Det sammanlagda grundbeloppet for overtradelserna uppgar efter avrundning
till 5 319 000 kronor, se bilaga 2. Vid berdkningen av grundbeloppet har
Finansinspektionen beaktat att Fortic Finans dr en juridisk person och att
bolaget inte har anmélt ndgon av transaktionerna sjdlvmant, det vill sdga innan
Finansinspektionen skickade en underrittelse om missténkta overtriddelser. Det
innebadr att Finansinspektionen inte har gjort nagra avdrag vid berdkningen av
grundbeloppet. Vid frinvaro av prisuppgift har Finansinspektionen baserat
berdkningen av vérdet pa transaktionen pa staingningskursen i aktuellt
instrument per transaktionsdagen (jfr Kammarratten 1 Stockholms dom 1 mél nr
5610-19 och 5611-19).

Finansinspektionen har identifierat ett antal omstdandigheter som medfor att
overtradelserna dr att bedoma som sdrskilt allvarliga. Den tyngst vigande
omstindigheten dr att Fortic Finans, genom att inte anméla transaktionerna, har
skapat en vilseledande bild av bolagets handel i respektive emittent. Bolaget
har under aktuell period anmélt ett antal transaktioner till insynsregistret i ratt
tid. Dessa har utgjort ett urval av de transaktioner som innebar en 6kning av
innehavet i respektive emittent. Bolaget har emellertid underlatit att anmaéla
samtliga forsdljningar. Frdn marknadens perspektiv har det séledes sett ut som
om Fortic Finans okat sitt innehav i emittenterna trots att bolaget i sjdlva verket
sélt stora volymer. Nér det skapas en vilseledande bild av ett bolags handel har
det patagliga potentiella effekter pa det finansiella systemet. En sddan effekt
kan vara att priset pa instrument utgivna av den aktuella emittenten pdverkas pa
ett felaktigt sdtt. Genom att endast selektivt rapportera de transaktioner bolaget
genomfort motverkas hela syftet med anmélningsskyldigheten i artikel 19 i
Mar och den transparens som regelverket syftar till. Att bolaget har rapporterat
transaktioner selektivt tyder ocksa pa att det funnits ett illegitimt syfte med de
underlitna anmalningarna (jfr HFD 2022 ref. 23). Bolaget bedoms dérfor ha en
hog grad av ansvar. Invindningen om att bolagets foretradare trodde att det var
deltat som var avgorande for anmilningsskyldigheten fordndrar inte
Finansinspektionens bedomning i denna del. Varje transaktion som har
genomforts har fordndrat bolagets totala exponering gentemot aktien. Eftersom
inte alla transaktioner har rapporterats av bolaget framstar detta som en ren
efterhandskonstruktion.
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Vidare beaktar Finansinspektionen att det varit friga om ett stort antal
transaktioner som sammantaget har avsett ett varde om drygt 21,2 miljoner
kronor. Overtrddelserna har dven skett under en mycket 1ang tidsperiod.

Finansinspektionen har 1 dag ocksd meddelat beslut 1 tre andra drenden
avseende bolag som dr nérstaende till AA samt ett beslut avseende
AA personligen (FI dnr 22-10829, FI dnr 22-10831, FI dnr 22-19114
och FI dnr 22-10832). Bolagen ingar i samma koncern som Fortic Finans och
ags direkt eller indirekt av W.G. Finans och Forvaltnings Aktiebolag, ett bolag
som dr heldgt avAA . Aven dessa bolag och AA

personligen har 1atit bli att anmaéla ett stort antal transaktioner 1 delvis samma
emittenter och under delvis samma period som Fortic Finans. Detta har gjort
det svarare for marknaden att skaffa sig en samlad bild av AA N
transaktioner under aktuell period.

Finansinspektionen konstaterar darutdver att AA under de perioder
som de relevanta transaktionerna genomforts har haft en viktig roll 1 respektive
emittent i egenskap av styrelseordférande. Det har saledes funnits ett stort
intresse for marknaden att ta del av de transaktioner som han och till honom
nirstdende bolag har gjort. Aven detta gér att dvertridelserna ir att bedéma
som mer allvarliga.

Vidare beaktas att Fortic Finans potentiellt har kunnat dra fordel av att inte
anmila de aktuella transaktionerna. Varje utebliven anmélan har inneburit att
Fortic Finans har kunnat handla i en marknad som saknat fullstandig
information betraffande AA s och till honom nérstdende bolags
handel med instrument i respektive emittent. Fortic Finans har kunnat dra nytta
av att eventuella effekter som en anmilan hade haft pa priset pa ett visst
instrument inte har realiserats. Mojligheten att dra nytta av en utebliven
anmélan gor sig sdrskilt gdllande nér det ar fridga om avyttringar som inte har
anmalts eftersom information om avyttringar kan ha en negativ effekt pa det
aktuella instrumentets pris.

Finansinspektionen noterar ocksa att ett antal av transaktionerna har
genomforts 1 ndra anslutning till offentliggdrandet av kvartals- eller
halvérsrapporter. Aven denna omstiindighet innebir att dvertriidelserna ska
betraktas som mer allvarliga eftersom det &r perioder dd marknadens intresse
av den information som ska framga av insynsregistret 6kar. Det finns risk for
att investerarnas fortroende for marknaden skadas om informationen i registret
inte dr komplett.

Med beaktande av samtliga omstédndigheter bedomer Finansinspektionen att
overtriddelserna ska betraktas som sd pass allvarliga att det finns skal att kraftigt
hoja grundbeloppet och bestimma sanktionsavgiften till 14 miljoner kronor.

I ndgon man talar det i formildrande riktning att Fortic Finans anmalde

transaktionerna relativt snabbt efter att Finansinspektionen underrittade
bolaget om att anmilningarna var uteblivna. En lang tid hade emellertid vid
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den tidpunkten passerat sedan transaktionerna gjordes. Vid en genomgéng av
anméilningarna har Finansinspektionen dven identifierat tvé transaktioner som
fortfarande inte dr anmélda samt upptickt ett antal felaktigheter i de
anméilningar som bolaget har gjort. Denna omsténdighet bor dérfor endast
foranleda en mindre sdnkning av sanktionsavgiften.

Den omsténdigheten att foretrddaren for Fortic Finans domdes for insiderbrott
avseende en del av de transaktioner som omfattas av detta drende utgor inte
skl for att sdnka sanktionsavgiften for Fortic Finans (jfr Stockholms tingsritts
dom den 10 juli 2023 i mél nr B 18578-22). I detta ssmmanhang beaktar
Finansinspektionen att det endast dr foretrddaren som domdes for brott. Det dr
saledes inte fraga om nagon dubbelbestraffning.

Handldggningen av drendet har dragit ut pa tiden, vilket ska beaktas i sénkande
riktning. Sett till drendets omfattning och komplexitet samt att utredningen
delvis har fordrgjts av felaktiga anmélningar ska dock endast en begrinsad
nedsdttning goras.

Vid en sammanvégd beddmning finner Finansinspektionen att sanktions-
avgiften ska uppga till 10 miljoner kronor. Av arsredovisningen f6r 2022
framgar att bolaget per utgangen av rikenskapsaret hade en nettoomsattning
om 6,3 miljoner kronor. Bolaget hade dven tillgdngar som uppgick till 13,5
miljoner kronor och eget kapital som uppgick till 4,3 miljoner kronor. Vad som
har framkommit om bolagets finansiella stdllning utgor inte skal att sitta ner
sanktionsavgiften.

Finansinspektionen faststédller dirmed sanktionsavgiften till 10 miljoner kronor.
Sanktionsavgiften bedoms vara proportionerlig 1 forhallande till
Overtrddelsernas allvar och omstédndigheterna i ovrigt.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Senior jurist
Lisa Stichel
Jurist

08-408 983 28

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Bilaga 2

BrandBee Holding AB
Transaktions | Karaktir Instrument- | Volym Pris (kr) Virde (kr) Grund-
-datum typ belopp (kr)
2020-04-22 Avyttring Aktie 4 900 000 0,084 412 100 103 025
2020-04-23 Avyttring Aktie 4 000 000 0,088 352 000 88 000
2020-04-24 Avyttring Aktie 2 000 000 0,088 176 000 44 000
2020-06-01 Avyttring Aktie 7 500 000 0,060 447 500 111 875
2020-06-04 Avyttring Aktie 1 500 000 0,060 90 000 22 500
2020-06-17 Avyttring Aktie 2 000 000 0,060 120 000 30 000
2020-06-23 Avyttring Aktie 2 200 000 0,060 132 000 33 000
2020-07-30 Avyttring Aktie 3 000 000 0,070 210 000 52 500
2020-07-31 Avyttring Aktie 2 000 000 0,070 140 000 35000
2020-08-05 Avyttring Aktie 1 000 000 0,060 60 000 15 000
2020-08-14 Avyttring Aktie 1 000 000 0,080 80 000 20 000
2020-08-17 Avyttring Aktie 2577778 0,092 237 778 59 444
2020-12-18 Avyttring Aktie 1 500 000 0,060 90 000 22 500
2020-12-23 Avyttring Aktie 3 000 000 0,060 180 000 45 000
2020-12-28 Avyttring Aktie 9 700 000 0,060 582 000 145 500
2021-01-13 Avyttring Aktie 3 000 000 0,060 180 000 45 000
2021-01-18 Avyttring Aktie 3 000 000 0,060 180 000 45 000
2021-02-04 Avyttring Aktie 5829 982 0,070 408 099 102 025
2021-02-11 Avyttring Aktie 2 000 000 0,080 160 000 40 000
2021-02-12 Avyttring Aktie 3 000 000 0,080 240 000 60 000
2021-02-15 Avyttring Aktie 2 000 000 0,080 160 000 40 000
2021-02-18 Avyttring Aktie 2 000 000 0,080 160 000 40 000
2021-02-22 Avyttring Aktie 2 000 000 0,080 160 000 40 000
Summa 4957477 1239 369
Mavshack AB (publ)
Transaktions | Karaktir Instrument- | Volym Pris (kr) Virde (kr) Grund-
-datum typ belopp (kr)
2020-04-27 Forvérv Aktie 500 000 0,100 50 000 12 500
2020-05-11 Avyttring Aktie 1 500 000 0,150 225 000 56 250
2020-05-12 Avyttring Aktie 2 000 000 0,170 340 000 85 000
2020-05-13 Avyttring Aktie 500 000 0,180 90 000 22 500
2020-05-14 Avyttring Aktie 1 000 000 0,000 180 000! 45 000
2020-05-28 Avyttring Aktie 463 636 0,170 78 818 19 705
2020-06-04 Avyttring Aktie 1 000 000 0,180 180 000 45 000
2020-06-18 Forvérv Aktie 15 000 000 0,130 1 950 000 487 500
2020-06-23 Avyttring Aktie 2 000 000 0,110 220 000 55 000
2020-07-21 Avyttring Aktie 2 000 000 0,140 280 000 70 000
2020-07-30 Avyttring Aktie 1 000 000 0,130 130 000 32 500
2020-07-31 Avyttring Aktie 2 000 000 0,150 300 000 75 000

! Berdknat pa stdngningskursen 0,180 kr.
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2020-08-04 Avyttring Aktie 400 000 0,170 68 000 17 000
2020-08-05 Avyttring Aktie 800 000 0,170 136 000 34 000
2020-08-10 Avyttring Aktie 1200 000 0,180 216 000 54 000
2020-08-12 Avyttring Aktie 1 000 000 0,160 160 000 40 000
2020-08-17 Avyttring Aktie 3 000 000 0,160 480 000 120 000
2020-08-19 Avyttring Aktie 300 000 0,000 54 0662 13516
2020-08-20 Avyttring Aktie 1 300 000 0,160 208 000 52 000
2020-09-08 Forvérv Aktie 1 500 000 0,140 210 000 52 500
2020-09-09 Forvérv Aktie 1 000 000 0,140 140 000 35000
2020-09-10 Forvérv Aktie 500 000 0,140 70 000 17 500
2020-09-17 Forvarv Aktie 200 000 0,140 28 000 7 000
2020-09-23 Forvérv Aktie 4 545 455 0,220 1 000 000 250 000
2020-09-30 Forvérv Aktie 240 000 0,150 36 000 9 000
2020-10-08 Forvérv Aktie 514 545 0,150 77 182 19 295
2020-10-09 Forvérv Aktie 500 000 0,140 70 000 17 500
2020-10-20 Avyttring Aktie 1 000 000 0,140 140 000 35000
2021-04-06 Avyttring Aktie 2 100 000 0,220 462 000 115 500
2021-04-07 Avyttring Aktie 1 000 000 0,230 230 000 57 500
2021-04-08 Avyttring Aktie 1 500 000 0,230 345 000 86 250
2021-04-09 Avyttring Aktie 1 000 000 0,220 220 000 55000
2021-04-15 Avyttring Aktie 2 400 000 0,230 552000 138 000
2021-05-04 Teckning Aktie 22727273 0,220 5000 000 1250 000
2021-07-02 Teckning BTU 7575 757 0,000 303 030° 75 758
2021-07-16 Teckning BTU 1588119 0,000 452614 11315
2021-08-27 Forvérv Aktie 2 700 000 0,140 378 000 94 500
2021-09-01 Avyttring Tecknings- 9163 876 0,000 104 4068° 26 117
option
2021-09-01 Avyttring Tecknings- 9163 876 0,000 104 4068° 26 117
option
2021-09-03 Avyttring Aktie 2 720 000 0,140 380 800 95 200
Summa 15242 094 3810523
Transiro Holding AB
Transaktions | Karaktir Instrumentty | Volym Pris (kr) Virde (kr) Grund-
-datum P belopp (kr)
2020-08-10 Forvérv Aktie 600 000 0,050 30 000 7 500
2020-09-08 Forvérv Aktie 1 000 000 0,050 50 000 12 500
2020-09-14 Forvérv Aktie 500 000 0,050 25 000 6250
2021-01-29 Forvérv Aktie 1 000 000 0,050 50 000 12 500
2021-10-21 Avyttring Aktie 1 500 000 0,170 255 000 63 750
2021-10-25 Avyttring Aktie 1 500 000 0,180 270 000 67 500

2 Berdknat pé stangningskursen 0,180 kr.
3 Berdknat pa stdngningskursen 0,04 kr.

4 Berdknat pa stangningskursen 0,0285 kr.
> Berdknat pé stdngningskursen 0,011 kr.
6 Beréknat pé stangningskursen 0,011 kr.
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2021-11-01 Avyttring Aktie 1 000 000 0,150 150 000 37 500
2021-11-15 Teckning BTA 2250000 0,110 247 500 61 875
Summa 1077500 269 375

Totalt grundbelopp: 5 319 267 kronor
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