2004-03-12

Beslut

Spectra Fondkommission AB
Cardellsgatan 8
291 31 KRISTIANSTAD

Aterkallelse av tillstand att driva vér depapper srorelse m.m.

Finansinspektionens bedut

1.

Finansinspektionen aterkallar, med stod av 6 kap. 9 § forsta stycket 3
lagen (1991:981) om véardepappersrorelse, det for Spectra Fondkon+
mission AB, 556487-6208, den 30 januari 1995 (dnr 94-1814-402)
meddel ade tillstandet att bedriva vardepappersrorelse i form av formed-
ling av kontakt mellan kdpare och sdljare av finansiella instrument eller
i annat fall medverkan vid transaktioner avseende sadana instrument
och forvaltning av ndgon annans finansiella instrument enligt 1 kap. 3 §
forsta stycket 2 och 4 lagen om vérdepappersrorel se.

Finansinspektionen dterkallar, med stod av 6 kap. 9 § forsta stycket 3
lagen om vérdepappersrorel se, det for Spectra Fondkommission AB
den 16 augusti 1996 (dnr 96-2402-402) meddelade tillstandet att bedri-
va vardepappersrorelse i form av annan medverkan vid emissioner av
fondpapper eller erbjudanden om kdp eler forsdjning av finansiella in-
strument som ar riktade till en dppen krets enligt 1 kap. 3 § forsta
stycket 5 lagen om vérdepappersrorel se.

Beduten i punkt 1 — 2 géller omedel bart.

Spectra Fondkommission AB ska senast den 1 juni 2004 till Finansin
spektionen inkomma med uppgift om att den tillstandspliktiga verk-
samheten har avvecklats. Uppgiften ska vara bekréftad av bolagets revi-
sor.

Spectra Fondkommission AB ska snarast géra de andringar i bolags-

ordningen som foranleds av detta beslut. Kopia av bolagsordningen i
den nya lydelsen ska dérefter sandas in till Finansinspektionen.
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Hur man 6verklagar till kammarratten, savitt avser punkt 1 — 3, framgér av
bilagal.

Arendet
Bakgrund

Spectra Fondkommission AB (bolaget) &r ett vardepappersbolag som sedan
den 30 januari 1995 har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen
om véardepappersrorelse. Vardepappersholag star under Finansinspektionens

tillsyn.

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrorelse i form av formedling av
kontakt mellan kdpare och sdljare av finansiella instrument eller i annat fall
medverkan vid transaktioner avseende sddana instrument, forvaltning av nagon
annans finansiella instrument och annan medverkan vid emissioner av ford-
papper eller erbjudanden om kop eller forsdjning av finansiella instrument som
ar riktade till en 6ppen krets enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 2, 4 och 5 lagen om
vardepappersrorel se.

Bolaget har ocksa tillstand att sdsom sidoverksamhet |amnarad i finansiella
fragor och ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 4 § forsta
stycket 1 och 3 lagen om vardepappersrorel se.

Finansinspektionen meddelade bolaget varning den 23 oktober 2003, dnr 03-
3104-320. Anledningen var att bolaget vid en rad tillfdlen brutit mot reglernai
lagen (1994:2004) om kapitaltéackning och stora exponeringar for kreditinstitut
och vérdepappersholag (kapitaltackningsliagen).

Finansinspektionen har genomfort en platsunderstkning hos bolaget den 2 feb-
ruari i & och gatt igenom rapporter frén bolaget, den av Finansinspektionen
forordnade revisorn och bolagets revisorer for aren 2000-2003 samt revisions-
rapporter och revisionsberéttel ser och reviderade arsredovisningar for aren
2000-2002. Finansinspektionen har ssmmanstéllt sina iakttagelser i en skrivel-
se som kommunicerades bolaget den 13 februari (skrivelsen). Skrivelsen inne-
holl ocksa Finansi nspektionens preliminédra bedomningar och bolaget bereddes
tillfdle att inkomma med yttrande senast den 1 mars 2004.

Bolaget har yttrat sig i en skrivelse som inkom till Finansinspektionen den
1 marsi ar (yttrandet). Dérefter har bolaget den 10 och 11 mars inkommit med
kompletteringar.

Finansinspektionen har i sin tillsyn av bolaget uppmarksammat en rad omstan
digheter som kan féras samman till tva huvudsakliga delar. Den forsta ror fra
gan om hur bolagets verksamhet organiseras, styrs och bedrivs. Den andra de-
len ber6r hur bolaget har hanterat fragor om kapitalbas, kapitalkrav och stora
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exponeringar enligt reglernai lagen om vardepappersrorel se och kapitaltack-
ningslagen. Vissa iakttagel ser som tagits upp i Finansinspektionens skrivelse
till bolaget har inte kommenterats nedan, eftersom bolaget har svarat tillfreds-
stéllande pa Finansinspektionens fragor.

Bolagets verksamhet m.m.
Instruktioner och intern kontroll

| Finansinspektionens allmanna rad (FFFS 1999:12) om styrning, intern infor-
mation och intern kontroll inom kredit- och vardepappersinstitut samt i fondbo-
lag anges bl.a. att en sund utveckling av verksamheten forutsatter att instituten
utarbetar och upprétthaller system for kontroll och uppfdljning av de risker
som férekommer i institutens verksamhet. Finansinspektionen pekar i skrivel-
sen pa att bolaget saknar manga av de instruktioner som behovs for att styra
bolagets verksamhet pa ett tillfredsstallande sétt. Finansinspektionen noterar
ocksa att bolaget inte heller uppfyller de krav som stélls betraffande god intern
kontroll.

Bolaget bekréftar delvis Finansinspektionens iakttagel ser. Bolaget anger som
svar att Deloitte & Touche AB har tilldelats uppdraget att se Gver bolagets be-
hov av instruktioner och déartill bitréada vid uppréttandet av dessa. Enligt bifo-
gad uppdragsbekraftel se ska den forsta fasen, vilken omfattar arbete med att
"identifiera vilkainstruktioner, policies och anvisningar Spectra behdver i sin
verksamhet”, redovisas den 21 mars 2004. Den 11 marsi ar informerades Fi-
nansinspektionen om att Advokatfirman Vinge KB ombetts bista bolaget avse-
ende de missférhallanden som Finansinspektionen identifierat. Deloitte & Tou
che ABs lista Over vilka dokument som ska tas fram skickades in, och av den
framgér att vissa av de instruktioner som bolaget inte kunde presentera vid Fi-
nansinspektionens platsbesok den 2 februari 2004 nu finns. Instruktionerna har
dock inte skickats in till Finansinspektionen. Arbetsordning for styrelsen, eko-
nomisk rapporteringsplan och instruktion for verkstéllande direktéren, som arn-
tagits av styrelsen den 10 mars 2004, skickades daremot in.

Finansinspektionen finner det anméarkningsvért att bolaget har saknat och i vis-
sa delar fortfarande saknar tillrackliga instruktioner for att styra bolagets verk-
samhet, och att bolaget inte uppfyller kraven pa en god intern kontroll. Dartill
kommer att bolaget inte ens har analyserat behovet av vilka interna rutiner som
behovs for att kontrollera verksamheten, utan att det sker forst efter Finansin-
spektionens papekanden och da fara for aterkallelse av bolagets tillstand fore-
ligger. Syftet med kravet pa skriftliga instruktioner i nddvandig omfattning ar
att sakerstélla att felaktigheter, medvetna som omedvetna, forhindras eller at-
minstone réttas till.

Finansinspektionen ser ocksa effekterna av en undermdlig intern kontroll bl.a.
genom att bolaget saknat kontroll dver sin finansiella stéllning och dérigenom
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saknat formaga att uppfylla lagstadgade krav pa kapitalbas, kapitaltéackning och
stora exponeringar (se vidare nedan).

Styrelse och intressekonflikter

Enligt 2 kap. 4 § forsta stycket lagen om vardepappersrorel se ska ett vardepap-
persbolag ha en styrelse med minst fem ledaméter. | 2 kap. 6 8§ Finansinspek-
tionens allménna rad (FFFS 2002:5) om véardepappersrorel se konstateras att
styrelsen utbvar en viktig kontrollfunktion. Externa ledaméter i styrelsen, d.v.s.
personer utanfor kretsen av égare och andra personer som & knutnatill foreta-
get, kan forstarka kontrollfunktionen. | den mén foretaget inte har externa le-
damater bor anledningen till detta redovisas.

Styrelsen svarar enligt 8 kap. 3 och 4 88 aktiebolagslagen (1975:1385) for bo-
lagets organisation och forvaltning av bolagets angel&genheter. Styrelsen skai
skriftligainstruktioner ange arbetsfordelningen mellan a ena sidan styrelsen
och & andra sidan den verkstallande direktoren och de andraorgan som styrel-
sen inréttar. Styrelsen ska meddela skriftliga instruktioner for nér och hur sada-
na uppgifter som behovs for styrelsens beddmning av bolagets ekonomiska si-
tuation ska samlas in och rapporteras till styrelsen.

Finansinspektionen noterar att bolagets styrelse har arbetat pa ett sétt som kan
ifrégasittas. Styrelsen har inte vid nagot tillfalle under 2003 varit fulltalig och
en av de externa ledaméterna har under samma period inte narvarat vid nagot

styrelsemote. Det framgdr vidare att styrelsen atminstone under de tva senaste
aren inte har faststéllt nagra instruktioner eller riktlinjer for bolagets verksam-
het.

Bolaget bemdter i sitt yttrande inte Finansinspektionens synpunkter pa annat
sétt an att bolaget anser att Finansinspektionens observation &r viktig och att
fragan ar prioriterad for bolaget. Bolaget anger ocksa att styrelsens samman-
séttning haller pa att andras och att en styrelseinstruktion nu ar under utarbe-
tande. Enligt vad som sagts ovan antog bolagets styrelse den 10 mars 2004 en
arbetsordning for styrelsen, och den 11 mars informerades Finansinspektionen
om att bedlut fattats om att andra styrel sens ssmmanséttning.

Ett vardepappersbol ags styrelse ansvarar ytterst for verksamheten i bolaget.
Enligt Finansinspektionens mening & det darfor av sarskild vikt att styrelsen
arbetar pa ett sitt som inte dventyrar en sund vardepappersrorelse. Av detta
skél &r det en rekommendation att dven externa ledamater ingdr i styrelsen, ef-
tersom man pa sa sitt far en inbyggd kontrollfunktion. Det ar tydligt att en s&
dan funktion hade varit behovlig i bolaget.

En viktig del av kravet pa en sund vardepappersrorelse ar att de potentiellain-
tressekonflikter som kan uppkommai verksamheten uppmérksammas och be-
handlas pa ett adekvat sétt. Det har framkommit att styrelseledamoten Sigurdur
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Hjalmarson suttit i styrelsen aven for bolaget Intellix A/S. Trots det deltog han
i bolagets bedlut att avvakta med en tidigare beslutad forsajning av aktiernai
Intellix A/S. Finansinspektionen har ocksa uppmarksammat potentiella intres-
sekonflikter avseende bolagets nya égare Palmi Sigmarsson i det att denne har
afférsmassiga forbindel ser med bolaget.

Bolaget kommenterar inte Sigurdur Hjalmarsons styrelseuppdrag i Intellix A/S
paannat st an att Sigurdur Hjalmarson troligtvis inte kommer att omvéljas till
styrelsen i Spectra Fondkommisson AB. Angaende agaren Palmi Sigmarsson
anger bolaget i sitt yttrande att filialen pa Island kommer att avskiljas fran bo-
laget och att Palmi Sigmarsson inte kommer att ha ndgra andra affarsmassiga
forbindel ser med bolaget darefter.

Enligt javsreglernai 8 kap. 20 § aktiebolagslagen far en styrelseledamot inte
handlagga en fraga om avtal mellan bolaget och en juridisk person som styrel-
seledamoten ensam €ller tillsammans med ndgon annan far foretréda. Javsreg-
lernai aktiebolagslagen ma kanske inte vara direkt tillampligai det att Palmi
Sigmarsson beréknas dga 100 procent av bolaget, men det & anda viktigt att
agarforhallandena och de affarsmassiga forbindel serna genomlyses. Finansin-
spektionen finner det anmarkningsvart att styrelsen inte ens diskuterat ovansta-
ende intressekonflikter.

Spectralistan och marknadsovervakning

Finansi nspektionen anser att det foreligger en potentiell intressekonflikt da
Spectra Fondkommission ABs verkstallande direktdr, tillika styrel seledamot, &r
styrelseledamot &ven i ett bolag pa Spectralistan.

Bolaget uppger i ditt yttrande att den verkstdllande direktoren kommer att lam-
na sitt styrelseuppdrag i Spectra Fondkommission AB.

Eftersom den verkstallande direkttren fortfarande sitter i styrelsen for bolaget
pa Spectralistan kvarstar enligt Finansinspektionen den potentiella intressekon-
flikten. Styrelsen har inte vidtagit ndgra atgarder for att stkerstélla att det inte
uppkommer skadeverkningar genom denna intressekonflikt. Savitt framgar av
styrel seprotokollen har frégan inte ens diskuterats av styrelsen.

Bolaget har tidigare uppgett att man inte har nagon marknadsovervakning av
handeln pa Spectralistan eftersom omséttningen pa listan & mycket 13g. Fi-
nansinspektionen papekar i skrivelsen att det inte har ndgon betydelse om om
séttningen pa listan &r 1&g. | yttrandet svarar nu bolaget att Gvervakningen finns
dokumenterad i form av datamedium genom handelssystemet BeQuoted och i
papperskopior. Bolaget uppger vidare att ndgon kontinuerlig bevakning av
handelsmonster & svar att genomfora, att en person pa heltid & avdelad for att
skota sdval handel som Gvervakning och att bolaget senast den 1 april 2004 av-
ser att dokumentera sina rutiner avseende marknadsovervakning.
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Enligt 3 kap. 10 § forsta stycket lagen om vardepappersrorel se ska ett svenskt
vardepappersinstitut som organiserar handel i finansiella instrument Gvervaka
handeln och kursbildningen och se till att handeln inte sker i strid med insider-
strafflagen (2000:1086), andra forfattningar eller god sed pa vardepappers-
marknaden. Finansinspektionen har i foreskriften (FFFS 2001:5) om mark-
nadsovervakning vid borser, auktoriserade marknadsplatser och vérdepappers-
ingtitut utvecklat hur denna 6vervakning ska vara organiserad. Finansinspek-
tionen anser inte att bolaget uppfyllt dessa krav.

Bolagets finansiella status

Styrelsen svarar enligt 8 kap. 3 och 4 88 aktiebolagslagen for att bolagets orga
nisation ar utformad sd att bokfdringen, medel sforvaltningen och bolagets eko-
nomiska forhallanden i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Styrelsen
ska som tidigare ndmnts upprétta skriftliga instruktioner som anger arbetsfor-
delningen mellan & ena sidan styrelsen och a andra sidan den verkstallande di-
rektoren och de andra organ som styrelsen inréttar. Styrelsen &r skyldig att fort-
|6pande bedbma institutets ekonomiska situation. For att styrel sen ska kunna
fullgbra denna skyldighet ska styrelsen meddela skriftliga instruktioner for nar
och hur sadana uppgifter ska samlas in och rapporteras till styrelsen.

Bolaget har vid ett flertal tillfalen underlatit att betala preliminéra skatter, ar-
betsgivaravgifter och mervardesskatt i rétt tid, vilket innebér att bolagets verk-
samhet finansierats pa ett oacceptabelt sitt. Bolaget kommenterar inte detta pa
annat sétt an att bolaget har en langsiktig finansiering av verksamheten tryggad
genom den nya agaren.

Finansinspektionen konstaterar att bolaget har eller har haft storainnehav av
aktier som erhdllits som erséttning for corporate finance-uppdrag, och att sva&
righeterna att vérdera dessa innehav vasentligt har paverkat majligheten att
faststélla bolagets finansiella stélining. Bolaget hévdar att ersattningarna harror
fran en tid da bolaget hade savé andra &gare som annan ledning, och att bola-
get numera endast accepterar kontant erséttning.

Finansinspektionen anser vidare att bolaget haft en undermalig bokforing i strid
med bokféringslagens regler. Bolaget svarar i yttrandet att under hsten 2003
har en person angtéllts i den islandska filialen for att bl. a. dtgarda de brister
som funnits tidigare. Bolaget patalar ocksa att bokféringsbristerna endast kan
héanféras till den isléndska filialen, och att bolaget av den anledningen bedlutat
att helt avskiljafiliaen fran Spectra Fondkommission AB.

Att bolaget drojt med att upprétta kontrollbalansrékning forklarar bolaget i sitt
yttrande med att Intellix A/S forsattesi konkurs under sommaren 2003 och att
utsikterna for bolaget dessforinnan sag ljusa ut, samt att konkursboet kopts upp
av ett amerikanskt bolag som erbjudit aktiedgarna att erhalla samma proportio-
nelladel av innehavet som tidigare. Anledningen till drojsmalet skulle vara att



styrelsen avvaktade utvecklingen och darfér forst vid styrelsemdétet den 26 au-
gusti 2003 tog upp fragan till behandling. Bolaget |amnar ingen forklaring till

varfor beslut om att upprétta kontrollbalansrékning fattades forst vid styrelse-

motet den 21 november 2003, trots att bolaget inte forran i november 2003 vi-
sade sig ha en tillfredsstéllande kapitalbas.

Enligt 13 kap. 12 § aktiebolagslagen ska styrelsen i ett aktiebolag genast upp-
rétta och |3ta bolagets revisor granska en kontrollbalansrakning nar det finns
skd att anta att bolagets eget kapital, berdknat enligt 13 §, understiger hélften
av det registrerade aktiekapital et. Finansinspektionen ser mycket allvarligt pa
att styrelsen under 1&ng tid underl&tit att uppréatta kontrollbalansrakning.

| Finansinspektionens allmanna rad (FFFS 1999:12) om styrning, intern infor-
mation och intern kontroll inom kredit- och vardepappersinstitut samt i fondbo-
lag anges bl.a. att en sund utveckling av verksamheten forutsétter att instituten
utarbetar och upprétthaller system for kontroll och uppfdljning av de risker
som forekommer i institutens verksamhet. Ovanstaerde visar att bolaget inte
har haft en tillracklig kontroll dver sin finansiella status och att styrelsen inte
fullgjort sina skyldigheter enligt aktiebolagslagen.

Finansinspektionens bedbmning

V ardepappersrorelse ska enligt 1 kap. 7 8§ lagen om vardepappersrorel se bedri-
vas sa att almanhetens fortroende for vardepappersmarknaden uppréatthalls och
enskildas kapitalinsatser inte otillborligen dventyras samt i dvrigt sa att rorelsen
kan anses sund. Andra stycket i samma paragraf a en exemplifiering av vad
som konstituerar sund vardepappersrorelse, bl.a. skainstitutet handla med er-
forderlig skicklighet, omsorg och skyndsamhet, inneha och effektivt anvanda
s&dana resurser och rutiner som behovs for att rorelsen ska kunna bedrivas pa
ett riktigt sitt, undvika intressekonflikter och, om sadanaintréaffar, setill att
kunderna behandlas réttvist och i ovrigt foljaalaregler som galler for verk-
samheten.

Finansinspektionen finner att bolaget visat stora brister painsikt i och efterlev-
nad av de regler som galler for verksamheten. Detta géller sava enskildheter i
hur verksamheten bedrivs, men framfor alt i fraga om styrning och kontroll av
verksamheten.

Bolaget uppger att flertalet fragetecken kring interna kontroller, rutiner och bo-
lagets finansiella status kommer att rétas ut genom att den islandska filialen av-
ses avskiljas fran bolaget. En filial ingdr fullt ut i ett bolag, 1&t vara med en
savstandighet avseende forvaltningen. Det stélls samma hoga krav pa verk-
samheten i en filia som pa 6vriga verksamheter, och bolaget & fullt ansvarigt
for bristernai den islandska filialen. Enligt Finansinspektionens beddmning
avhjapsinte heller till fullo de grundlaggande brister som finnsi fraga om
styrning och kontroll m.m. genom att filialen avskiljs.
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Kapitaltackning m.m.
Bolagets kapitaltackningsrapportering

Enligt 4 kap. 8 § kapitatackningsagen ska ett institut berdkna kapitalkrav for
valutarisk. | berdkningen av kapitalkravet i bolagets kontrollbalansrakning per
den 30 november 2003 och i den ursprungliga rapporteringen till Finansinspek-
tionen hade bolaget inte rapporterat nagot kapitalkrav for valutarisker, trots att
det fanns valutaexponeringar i balansrékningen. Den 29 januari 2004, d.v.s.
nagra dagar efter det att Finansinspektionen aviserat bolaget om platsbesoket,
kompletterade bolaget rapporteringen med uppgifter om kapitalkrav for valuta-
risker. Vid platsbesoket framkom det ocksa att bolaget dven tidigare, aminsto-
ne sedan sista december 2002, haft valutakursexponeringar utan att det rappor-
terats nagot kapitalkrav for dem.

Bolaget kommenterar i sitt yttrande inte dessa férhallanden.
Sora exponeringar

Enligt 5 kap. 1 § kapitaltackningslagen far vardet av ett instituts exponering
gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbdrdes anknytning inte
Overstiga 25 procent av institutets kapitalbas. | samband med att kontrollba-
lansrakningen faststélldes den 14 januari 2004 kontrollerades bolagets stora
exponeringar per den 30 november 2003. | forhallande till den kapitalbas bola-
get hade enligt kontrollbalansrékningen per den 30 november 2003 fanns sex
exponeringar som oversteg 25 procent av kapitalbasen. Enligt 7 kap. 11 § andra
stycket kapitaltackningslagen ska ett ingtitut utan dréjsmal anmalatill Finans-
ingpektionen om gransvéardena for stora exponeringar 6verskrids. Nagon anmé-
lan till Finarsinspektionen gjorde bolaget aldrig nar det i januari i ar upptackte
att det hade rapporteringspliktiga exponeringar.

Bolaget medger att detta skulle ha anmélts till Finansinspektionen, men att det
inte skedde da bolaget dtgardat de stora exponeringarna. Att ingen anmalan
gjordes forklarar bolaget enligt féljande. Berakningen av stora exponeringar
per den 30 november 2003 kunde ske forst den 14 januari 2004, da revisorerna
faststéllde bolagets kontrollbalansrékning. Den 14 januari framkom det att bo-
laget hade sex exponeringar per den 30 november 2003 som ¢verskred grars-
vardet 25 procent av kapitalbasen. Emellertid hade bolaget erhdllit ytterligare
3,2 MSEK i kapitaltillskott under december, vilket medforde att gransvardena
for stora exponeringar inte dverskreds. Dessutom hade vissa tillgangar avyttrats
under december 2003. Darutdver hade fordringar helt eller delvis betalats sa att
per den 14 januari 2004 ingen av namnda exponeringar overskred 25 procent
av kapitalbasen

| skrivelsen papekar Finansinspektionen att en av de otilldtna stora exponering-
arnavar beréknad pa ett felaktigt sétt. Det gallde exponeringen mot Spectra



A/S som nettoberdknats, d.v.s. fordringar mot bolaget hade nettats mot skulder.
Bolaget havdar dock i sitt yttrande att den exponeringen har berdknats korrekt.
Bolaget anser namligen att nettoberakning enligt Finansinspektionens fére-
skrifter och allménnarad (FFFS 2003:10) om kapitaltéackning och stora expo-
neringar &r tilldmplig eftersom det rér sig om en upplsning av gamla koncern-
forhalanden.

Finansinspektionen anser att det inte har ndgon betydelse for hur berékningen
av stora exponeringar ska utforas, att motparten tidigare ingétt i samma kon-
cern. Dessutom tradde FFFS 2003:10 inte i kraft forranden 1 januari 2004.
Stora exponeringar for den 30 november 2003 skulle ha berdknats enligt reg-
lernai Finansinspektionens foreskrifter och allméannarad (FFFS 2000:6) om
kapitaltackning och stora exponeringar. Enligt dessa foreskrifter var det inte
tillatet att nettoberskna denna typ av tillgangar och skulder som bolaget har ut-
fort nettoberdkning for.

Rutiner for rapportering och kontroll

Bolaget har inte nagra dokumenterade rutiner for arbetet med att sammanstalla
och rapportera kapitalkrav, stora exponeringar och kostnadsrisker, trots att bo-
laget samtidigt som det meddelades varning forelades att kommain med en de-
taljerad atgardsplan avseende sadana rutiner.

Bolaget uppger i sitt yttrande att det idag inte finns nagra skrivna rutiner for
hur rapportering ska ske, men att det daremot finns rutinbeskrivningar som be-
skriver vem som &r ansvarig for rapporteringen samt hur denne ska samlain de
uppgifter som & ndédvandiga for en korrekt rapportering. Samtliga rapporter
samt underliggande bokforing till dessa finns arkiverade. Bolaget uppger vida
re att det efter Finansinspektionens papekande har pabdrjat arbetet med att do-
kumentera rutiner sa att kraven pa en god intern kontroll kan uppnas, samt att
dessa nya interna kontrollinstrument kommer att sakerstalla att tillatna grars-
varden inte 6verskrids i framtiden. Bolaget uppger ocksa att det skyndsamt ska
sammanstélla dokumentation som beskriver arbetet med att sammanstélla och
rapportera kapitalkrav, stora exponeringar och kostnadsrisker. Bolaget avser att
déarefter vidarebefordra dokumentationen till Finansinspektionen.

Finansinspektionen finner det anmérkningsvart att bolaget fortfarande inte har
nagra dokumenterade rutiner for rapportering, trots att bolaget nér det medde-
lades varning forelades att komma in med en detaljerad atgardsplan avseende
sadana rutiner. Finansinspektionens beddmning &r att bolaget saknar sddana
forvatnings- och redovisningsrutiner som sakerstéller en effektiv kontroll av
att bestammelserna om kapitalkrav efterlevs.
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Ovrigt

Som ovan berorts kan enligt bolaget de flesta fragetecknen kring interna kon-
troller, rutiner, kapitaltdckningsrapporter och stora exponeringar rétas ut genom
att den idandska filialen helt avskiljs fran Spectra Fondkommission AB. Bola-
get uppger ocksa att dgaren Palmi Sigmarsson garanterar att det egna kapitalet,
efter avskiljandet av den islandska filialen, kommer att 6verstiga kapitaltack-
ningskraven med god marginal, och att bolaget genom &garen har en langsiktig
finansiering av verksamheten tryggad. Bolaget sdger sig ha fdljt den budget
som gavs in till Finansinspektionen den 27 november 2003.

Finansinspektionens bedémning

| 7 kap. 10 § andra stycket kapitaltdckningslagen anges att ett institut och ovri-
gaforetag i en finansiell foretagsgrupp ska ha sddana forvaltnings- och redo-
visningsrutiner som sdkerstéller en effektiv kontroll av att bestéammelsernai la-
gen om kapitalkrav for kreditrisker och marknadsrisker, stora exponeringar och
gruppbaserad redovisning efterlevs.

Reglerna om kapitalbas, kapitalkrav och stora exponeringar &r viktiga grund-
l&ggande regler for ett vardepapperbolags verksamhet. Om ett vardepappersbo-
lag har en kapitalbas som inte uppgér till de kapitalkrav som anges i kapital-
tackningslagen innebar det att bolaget tar storre risker i forhadlandetill sitt ka-
pital 8n vad lagstiftaren funnit vara acceptabelt fOr ett vardepappersbolag. Allt-
for stor riskexponering eller for stora exponeringar mot vissa enskilda kunder
innebdr en oacceptabel forlustrisk. Om en forlust uppkommer finns risk for att
véardepappersbol aget inte kan fullgbra sina skyldigheter enligt lag och mot
kunder. Bolagets fortlevnad kan vara hotad.

Finansinspektionen konstaterar att ett vardepappersbolag maste ha en planering
och ett forutseende som gor att bolaget inte vid nagon tidpunkt bryter mot reg-

lerna om kapitaltackning och stora exponeringar eller om vardepappersrorel se.

Inom bolaget maste finnas en sadan kontroll Gver och planering av verksamhe-
ten sa att bolaget i god tid kan forutse uppkommande behov av nytt kapital .

Bolaget har vid atskilligatillfalen sedan 2001 brutit mot reglerna om kapital-
tackning och stora exponeringar samt mot reglernai lagen om vardepappersro-
relse. Finansinspektionen finner det anmérkningsvért att bolaget inte har till-
racklig kompetens och inte heller en fungerande internkontroll som sakerstaller
att bolaget inte bryter mot den grundléggande lagstiftningen for vardepappers-

bolag.

Bolaget uppger att det efter Finansinspektionens pdpekande har paborjat arbe-
tet med att dokumentera rutiner s att kraven pa en god intern kontroll kan
uppnés. Bolaget har alltsa annu inte ndgra dokumenterade rutiner for arbetet
med att sammanstalla och rapportera kapitalkrav, stora exponeringar och kog-
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nadsrisker, trots att bolaget samtidigt som det meddel ades varning har forelagts
att kommain med en detaljerad dtgérdsplan avseende sdana rutiner. Finansin-

gpektionen finner att bolaget inte har en tillrécklig internkontroll och tillrécklig
langsiktighet i sin verksamhet for att skerstélla att kapitalkraven vid varje tid-

punkt upprétthalls.

Sanktionsfragan

V ardepappersrorelse ska enligt 1 kap. 7 § lagen om vardepappersrorel se bedri-
vas sa att almanhetens fortroende for vardepappersmarknaden uppréatthalls och
enskildas kapitalinsatser inte otillbdrligen dventyras samt i Gvrigt sa att rorelsen
kan anses sund.

Enligt 6 kap. 4 8 lagen om vérdepappersrorel se ska Finansinspektionen vid sin
tillsyn se till att en sund utveckling av verksamheten framjas. Enligt 9 § sasmma
kapitel ska ett tillstand att bedriva vardepappersrorel se aterkallas bl.a. om insti-
tutet genom att dvertréda lagen om vardepappersrorelse eller foreskrift som
meddelats med stdd av lagen eller pa annat Sétt visat sig olamplig att utdva sa
dan rorelse som tillstandet avser. Om det &r tillrackligt far Finansinspektionen
enligt 9 a8i stalet for att aterkala tillstandet meddela varning.

Av utredningen framgar att bolaget pa en rad punkter inte foljt de regler som
gdler for verksamheten och att bolaget i ett flertal fall visat en anmérknings-
vard brist painsikt i och efterlevnad av de regler som géller for bedrivande av
rorelsen. Finansinspektionen har vid fleratillfallen papekat brister som forele-
gat och har i oktober 2003 meddelat bolaget en varning. Grund for aterkallelse
forelag redan i oktober 2003.

Vissaav de brister som framkommit har numera atgardats, och bolaget har
ocksdi sitt yttrande visat vilja att réttatill fel och brister. A andra sidan har bo-
laget vid upprepade tillfdlen brutit mot de bestdmmelser som géller for varde-
pappersholag. Bolaget har, trots varningen, aterigen overtrétt bestammelsernai
kapitaltackningslagen och har kvarstdende brister bl.a. avseende den interna
kontrollen. De uppgifter som bolaget 1&mnat i sitt yttrande har dartill i vissa de-
lar varit ofullstdndiga och i viss man motstridiga. Finansinspektionen faster
stor vikt vid att bolaget inte har vidtagit tillréckligt kraftfulla och adekvata at-
garder med anledning av Finansinspektionens varning. Mot denna bakgrund
kan de &gérder som bolaget har vidtagit nu inte anses varatillrackliga. Grund-
laggande brister kvarstar.

Bristernai fréga om verksamheten, styrning och kontroll liksom bristerna ro-
rande bolagets kapitalbas, kapitaltdckning och stora exponeringar & var fér sig
tillrackliga for aterkallelse av bolagets tillstand. Sammantaget anser Finansin-
spektionen det uppenbart att bolaget saknar foérutsdttningar att driva en sund
vardepappersrorelse. Bolagets tillstnd bor darfor dterkallas. Beslutet bor gélla
omedelbart.
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Da tillstanden att bedriva vardepappersrorel se terkallas, forfaller bolagets
sidoverksamhetstillstand att [amnarad i finansiella fragor och ta emot medel
med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 1 och 3 lagen om
vardepappersrorel se.

Bedlut i detta &rende har fattats av Finansinspektionens styrelse. | arendets slut-
liga handlaggning har, forutom generaldirektoren Ingrid Bonde, chefguristen
Gent Jansson och enhetschefen Joakim Schaaf deltagit. Foredragande har varit
Helga Franzén.

Ingrid Bonde
Helga Franzén

Kopia for kdnnedom till:

Den av Finansinspektionen férordnade revisorn
Finansinspektionen, Island

Finanstilsynet, Danmark

Kredittilsynet, Norge
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