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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Wasatch Advisors, Inc. ska betala sarskild avgift
med nittiotusen (90 000) kronor for Overtrédelse av skyldigheten att i ratt tid an-

mala andring av sitt innehav av aktier i RaySearch Laboratories AB till Finansin-
spektionen.

Beslutet kan dverklagas, se bilaga 1.
Arendet

Wasatch Advisors, Inc. (bolaget) har anmélt att bolaget den 23 februari 2009
minskade sitt innehav av aktier i RaySearch Laboratories AB sa att innehavet
understeg tio procent av samtliga aktier och rostetalet for samtliga aktier i Ray-
Search Laboratories AB. Anmalan kom in till Finansinspektionen den 6 mars
2009.

Finansinspektionen har den 7 april 2009 tagit upp fragan om bolagets anmalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har den 30 april 2009 inkommit med ett yttrande i drendet, varvid i hu-
vudsak foljande uppgetts.

Wasatch Advisors Inc ar investeringsradgivare till flera fonder och privatkunder.
| februari 2009 avbrot en av bolagets privatkunder sitt samarbete med Wasatch
Advisors, Inc. Den 23 februari 2009 upphérde bolagets fullmakt att forvalta kun-
dens tillgangar vilket ledde till att antalet rostratter som bolaget har ratt att utdva
understeg tio procentsgransen. Overtradelsen var séledes inte orsakad av en
transaktion fran bolagets sida.

Bolaget ar inforstatt med att det ar anmalningsskyldigt for alla &ndringar i inne-
hav som overstiger eller understiger de lagstadgade granserna. Bolaget har sedan
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Overtradelsen implementerat nya rutiner for att sakerstalla att rapporteringen sker
i ratt tid.

Finansinspektionens beddémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

RaySearch Laboratories AB dr ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Av utredningen i drendet framgar att Wasatch
Advisors, Inc. den 23 februari 2009 minskade sitt innehav i RaySearch Laborato-
ries AB sa att innehavet kom att understiga tio procent av rostetalet samtliga ak-
tier i bolaget. Bolaget var skyldigt att anméla denna andring i innehavet till Fi-
nansinspektionen.

Wasatch Advisors anmélan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en
handelsdag efter det att andring i aktieinnehavet har skett, dvs. den 24 februari
2009. D& anmalan kom in forst den 6 mars 2009 foreligger det grund for att pa-
fora Wasatch Advisors sérskild avgift.

Vid bestdmmandet av den sarskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspektio-
nen riktlinjer (diarienummer 10-1559, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften be-
stams enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den séarskilda avgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som dvertradelsen avser,
dels om den som begatt 6vertradelsen ar en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen aven beakta om det foreligger nagra formild-
rande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen provar Fi-
nansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att Gvertradelsen &r ringa
eller ursaktlig, eller om det i Gvrigt finns sarskilda skal att efterge avgiften.

| forevarande fall saknas saval forsvarande som formildrande omstandigheter.
Med tillampning av riktlinjerna ska den sarskilda avgiften i det aktuella fallet be-
stammas till 150 000 kronor.

Négra omstandigheter som medfor att Gvertradelsen ska anses som ringa eller ur-
séktlig har inte framkommit i arendet.

Nar det galler fragan om det foreligger nagra sérskilda skal att efterge den sar-
skilda avgiften helt eller delvis gor Finansinspektionen féljande 6vervéaganden.
Den 7 april 2009 underréttades Wasatch Advisors, Inc. om att Finansinspektio-
nen tagit upp fragan om bolagets anmalan kommit in for sent. Efter att bolaget
kommit in med yttrande den 29 april 2009 har det gatt ett drygt ar. Den utdragna
handlaggningstiden har inte orsakats av Wasatch Advisors, Inc.

Med hansyn hértill finner Finansinspektionen att det finns sarskilda skl att del-
vis efterge den sérskilda avgiften. Avgiften faststalls till sk&liga 90 000 kronor.


http://www.fi.se/
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Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit

laga kraft.
FINANSINSPEKTIONEN

Mattias Anjou
Enhetschef
Caroline Lundstrom

08-787 81 14
Jurist
08-787 82 69






HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till For-
valtningsratten, men sénd in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821, 103
97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen séander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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Bilaga 2

Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a.
foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmalnings-
skyldige) skriftligen anmala &ndringar av innehavet till aktiebolaget och Fi-
nansinspektionen, om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i bola-
get eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller dverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmalan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier eller
nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sar-
skild avgift ska tas ut av den som inte i rétt tid fullgor skyldigheten att gora
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Enligt 6 kap. 3 a 8 andra stycket 2 ska den sarskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om 6ver-
tradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.
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SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on 24 August 2010, Finansinspektionen has decided that
Wasatch Advisors, Inc.shall pay a penalty fee of SEK 90 000 (ninety thousand
Swedish kronor) for the failure to report a decrease in its holding of shares in
RaySearch Laboratories AB, falling below ten percent of the total shares,
within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Caroline Lundstréom
Legal Counsellor

+46 8 787 82 69
caroline.lundstrom@fi.se
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