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Beslut

Stora Sodergatans Fastigheter AB FI dnr 23-26154
Att: Styrelseordféranden Delgivning nr 3

Rattelse av beslut

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen rittar beslutet av den 29 november 2024 med stod av 36 §
forvaltningslagen (2017:900). Beslutet réttas pa foljande satt. Datumet for
beslutet ersétts med den 29 november 2024.

Hur man 6verklagar, se bilaga 2

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegard
Enhetschef

Natalina Nassar
Jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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2023-11-29

Beslut

. . Finansinspektionen
Stora Sodergatans Fastigheter AB FI dnr 23-26154 Box 7821
Att: Styrelseordféranden Delgivning nr 2 T S o0

finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Stora Sodergatans Fastigheter AB, 559139-
7889 ska betala en sanktionsavgift pa 1 600 000 kronor for underlatenhet att
inom foreskriven tid anméla transaktioner med aktier i Intellego Technologies
AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Stora Sodergatans Fastigheter AB (bolaget) avyttrade under perioden den
12 juni 2023 till den 28 juni 2023 aktier i Intellego Technologies AB (Intellego
eller emittenten) enligt foljande.

- Avyttring av 37 000 aktier den 12 juni 2023

- Avyttring av 60 000 aktier den 16 juni 2023
- Avyttring av 80 000 aktier den 19 juni 2023
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FI dnr 23-26154

- Avyttring av 24 336 aktier den 22 juni 2023
- Avyttring av 69 500 aktier den 28 juni 2023
Vid tiden for transaktionerna var AA styrelseledamot i bolaget
och 1 Intellego.

Finansinspektionen har den 22 september 2023 tagit upp fragan om bolaget,
genom att inte anméla sina transaktioner under den aktuella perioden, asidosatt
sina skyldigheter enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksférordningen (EU) nr
596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen dirfor ska ingripa mot bolaget.

Bolaget har 1 yttranden anfort i huvudsak foljande.

Bolaget vidgar att AA var styrelseledamot i1 bolaget och
Intellego vid tiden for transaktionerna men bolaget kontrollerades inte av AA
. Den 1 juli 2022 respektive den 1 juni 2023 6verlat AA

de aktier som han dgde personligen och de som han dgde genom
sitt bolag Ironblock till den andra deldgaren i1 bolaget, Germinare AB. I
samband med dverlatelserna tog Germinare AB Gver allt ansvar for bolaget. Av
misstag kom dock AA att kvarstd som styrelseledamot till den
21 augusti 2023. Sedan den 1 juli 2022 har AA inte haft nagon
roll i bolaget utdver att han var formellt registrerad som styrelseledamot. I
denna egenskap har han inte utfort ndgra uppgifter och det enda han gjort ar att
signera det protokoll som revisorn skickade ut 1 anslutning till &rsstimman 1
bolaget. Han har varken fattat eller varit engagerad i nigra beslut som rorde
bolaget. Det framgar av de aktiedverlatelseavtal som getts in 1 drendet att
koparen av aktierna tog dver allt ansvar for ekonomi, drift etc. frdn och med
tilltradesdagen. AA saknade foljaktligen helt mojlighet att delta
1, pverka eller 1 6vrigt utdva inflytande 6ver bolagets kapitalplaceringsbeslut
under perioden for transaktionerna, &ven om han under perioden var registrerad
styrelseledamot. Négot nérstiendeforhallande mellan AA och
bolaget fanns ddrmed inte vid tiden for transaktionerna. Bolaget dr dérfor inte
skyldigt att anméla de aktuella transaktionerna.

For det fall Finansinspektionen bedomer att bolaget dr anmélningsskyldigt for
transaktionerna, anser bolaget att overtradelserna ar ursdktliga. Utifran rddande
praxis har bolaget haft goda skél for sin bedomning att AA inte
var att anse som nirstdende till bolaget och att transaktionerna inte var
anmalningspliktiga. Det foreligger darfor skil att avstd frn ingripande.

Bolaget har kommit in med aktiedverlatelseavtal, utdrag ur aktieboken 1
bolaget, intyg fran AA och kontoutdrag.
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FI dnr 23-26154

Finansinspektionens bedomning
Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anméla varje transaktion som har genomforts for deras egen rakning avseende
bland annat aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten. Detta
giller dven nérstaende till personer i ledande stdllning. Sddana anmilningar ska
goras utan drojsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som
transaktionen gjordes.

Begreppet nérstdende definieras, betrdffande juridiska personer, i artikel 3.1.26
d 1 Mar som juridiska personer, stiftelser eller handelsbolag vilkas
ledningsuppgifter utfors av en person i ledande stéllning eller en person som
avses 1 artikel 3.2.26 a, b eller ¢ 1 Mar, eller som direkt eller indirekt
kontrolleras av en sddan person, som upprattats till formén f6r en sddan person
eller ekonomiska intressen som huvudsakligen motsvarar intresset hos en sddan
person,

Om en person som &r skyldig att anmaéla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister kommer in med en anméilan for sent, eller ger in en felaktig
anmadlan, ska Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske
genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har mdjlighet att avsta
fran att ingripa om en Overtradelse dr ringa eller ursdktlig, rittelse har skett
eller om det annars finns sérskilda skl.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska en sammanvigd bedomning goras av samtliga
omstdndigheter i1 det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska
vara overtradelsens allvar och varaktighet. Sarskild hiansyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utdver detta ska dven forsvdrande
och formildrande omsténdigheter i det enskilda fallet beaktas samt den berérda
personens finansiella stdllning och, om det gér att faststilla, den vinst som den
anmdilningsskyldige, eller ndgon annan, gjort till {61jd av regelovertradelsen.

Grund for att ingripa

AA var vid tiden for transaktionerna styrelseledamot i
Intellego. Han var siledes en person i ledande stéllning i emittenten. Samtidigt
var AA styrelseledamot i bolaget. Frdgan ar inledningsvis om
detta forhallande innebdr att bolaget &r nérstaende till AA i den
mening som avses i Mar och om bolaget darfor 4r anmélningsskyldig for de 1
arendet aktuella transaktionerna. Avgorande for frigan om bolaget var nér-
stdende till AA ar om han utférde ledningsuppgifter i bolaget.
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FI dnr 23-26154

Forvaltningsrétten 1 Stockholm har den 24 november 2022 1 mal nr 32139-21
slagit fast att styrelseledamdéter i svenska aktiebolag vid tillimpningen av Mar
som utgangspunkt far anses utfora ledningsuppgifter nir de utfor sedvanliga
styrelseuppgifter, &ven utan att de har tilldelats ett sdrskilt mandat. Domstolen
konstaterar att det dock dr mojligt att ett foretags styrning organiseras pa ett
sdtt som hindrar styrelseledaméter fran att utfora ledningsuppgifter i den
mening som avses 1 artikel 3.1.26 d 1 Mar. Av det skilet maste det alltid goras
en sammantagen beddmning i det enskilda fallet av om en styrelseledamot har
varit forhindrad eller saknat mojlighet att delta i eller paverka bolagets
kapitalplaceringsbeslut i emittentens finansiella instrument och didrmed inte
utfort ledningsuppgifter enligt artikel 3.1.26 d 1 Mar. Forvaltningsrétten
konstaterar emellertid dven att det vid en saddan provning &ligger bolaget att
gora det antagligt att en styrelseledamot har varit forhindrad eller har saknat
mojlighet att delta i eller paverka kapitalplaceringsbeslut avseende emittentens
finansiella instrument.

Av underlaget 1 drendet framgar att bolagets styrelse vid tillfdllet bestod av
endast tva styrelseledamoter varav AA var en. Bolaget hade vid
tillfallet en extern verkstédllande direktor. Vidare framgar att firman tecknades
av styrelsen och var for sig av styrelseledamoéterna eller suppleanterna.

Av aktiedverlatelseavtalen som bolaget har presenterat kan det utldsas att
aktier 1 bolaget dverléts med tilltrddesdag den 1 juli 2022 av ett bolag som vid
forsdljningen foretriddes av AA samt att AA

overlét de aktier 1 bolaget som han dgde personligen med tilltraidesdag den

1 juni 2023. Av aktieverldtelseavtalet som avser det av AA

foretradda bolaget framgér, sdvitt nu ér av intresse, att kdparen fran tilltrades-
dagen tar over allt ansvar for bolaget s som ekonomi och drift samt att det
forsédljande bolaget dédrefter kommer att betraktas som passiv dgare. Bolaget
har dven gett in ett utdrag ur sin aktiebok. Av utdraget framgér bland annat att
AA infordes i aktieboken den 1 juli 2022. Bolaget har diir-
utéver gett in ett intyg av AA daterat den 12 oktober 2023. I
detta intygar AA att han sedan den 1 juli 2022 saknar insyn i
och inflytande 6ver de transaktioner som gjorts 1 Intellego samt att han av
forbiseende inte avregistrerats som styrelseledamot i bolaget fram till den

1 juni 2023 eftersom det inte forekom nagot styrelsearbete 1 bolaget vid tiden
for transaktionerna.

Den omstiandigheten att AA var en av endast tva styrelse-
ledamoter 1 bolaget och ensam kunde teckna bolagets firma talar enligt
Finansinspektionens mening med styrka for att han utférde sedvanliga
styrelseuppgifter och att han hade mojlighet och inte var forhindrad att delta i
eller paverka beslut 1 bolaget vid tiden for transaktionen. Klausulen 1 det ena
aktiedverldtelseavtalet om att kdparen skulle ta Gver allt ansvar for bolaget sd
som ekonomi och drift fran den 1 juli 2022 och att det séljande bolaget skulle
betraktas som en “passiv dgare” har ingen béring pd AA S
uppgifter som styrelseledamot och ger enligt Finansinspektionen inte stod for
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FI dnr 23-26154

att AA s styrelseuppgifter i bolaget begrénsades. Det har i
ovrigt inte framkommit ndgot som visar att AA saknade
mojlighet att utfora sedvanliga styrelseuppgifter i bolaget. Intyget fran AA

medfor ingen annan bedomning. Intyget uppréttades mer an ett ar
efter det att de aktuella transaktionerna genomfordes och far anses ha ett
begrinsat bevisvdrde. Vid en sammantagen bedomning anser Finansinspek-
tionen att bolaget inte har gjort det antagligt att AA var
forhindrad eller saknade mojlighet att utfora ledningsuppgifter 1 bolaget vid
tiden for transaktionerna.

Finansinspektionen gor diarfor bedomningen att AA utforde
ledningsuppgifter i bolaget under den aktuella perioden. Bolaget var ddrmed
vid transaktionstidpunkterna att betrakta som narstaende till AA

. Bolaget var ddrmed skyldigt att utan drojsmal och senast inom tre
handelsdagar anméla transaktionerna till Finansinspektionen. Bolaget har inte
anmaélt de aktuella transaktionerna till Finansinspektionen. Det finns dérfor
grund for att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning
(KompL) mojlighet att avstd fran att ingripa om en dvertrédelse &r ringa eller
ursdktlig, réittelse har skett eller om det annars finns sérskilda skal.

Bolaget har gjort géllande att overtradelserna har varit ursiktliga eftersom
bolaget hade goda skél for sin bedomning att AA inte var att
anse som nérstaende till bolaget. Finansinspektionen konstaterar att det ar
bolagets ansvar att kiinna till och f6lja de regler som géller for transaktioner av
forevarande slag. Enligt Finansinspektionen kan den praxis som har utvecklats
fran inspektionens beslut av den 27 oktober 2021 inte heller tas till intékt for
uppfattningen att ett narstdendeforhéllande inte forelag i det aktuella fallet.

Sammantaget har det inte framkommit ndgot som innebir att dvertrddelserna
har varit ursiktliga. Transaktionernas storlek och att de inte har anmilts alls
medfor att overtriddelserna inte kan betraktas som ringa. Det har inte heller 1
Ovrigt framkommit négra sérskilda skél for att avstd fran ingripande.
Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststélls av interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa riktlinjer
har till syfte att sékerstélla sdvél en enhetlig réttstillimpning som att de
omstindigheter som framgar av KompL beaktas. Metoden bestar av fem steg. [
det forsta steget berdknas en grundavgift, vilken baseras pé transaktionens
storlek, upp till ett visst maxbelopp. I detta skede beaktas &ven om den
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FI dnr 23-26154

anmalningsskyldige dr en fysisk eller juridisk person. I de fall anmélan har
gjorts sjdlvmant men for sent av den anmélningsskyldige beaktas dven
forseningens ldngd genom ett avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte har
gjort ndgon anmélan innan Finansinspektionen uppmérksammar dvertradelsen
gors inte nagot sddant avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen
andra omstdndigheter som dr relevanta for det specifika drendet och gor en
bedémning av om dessa foranleder att den grundavgift som tagits fram i steg
ett ska hojas eller sinkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en proportionalitets-
beddmning.

Bolaget avyttrade under perioden den 12 juni 2023 till den 28 juni 2023
sammanlagt 270 836 aktier i Intellego. Transaktionernas samlade vérde
(exklusive kurtage) uppgick enligt de kontoutdrag som bolaget har gett in till
Finansinspektionen till 5 739 312 kronor. Utifran detta kan det samlade vérdet
av grundbeloppen for overtrddelserna 1 enlighet med riktlinjerna berdknas till
1 434 828 kronor, vilket motsvarar 25 % av transaktionernas samlade varde.
D4 transaktionerna inte har anmélts ska ndgon nedséttning for egen anmélan.
inte goras av grundbeloppen Grundabeloppen utgor en utgdngspunkt for
Finansinspektionens metod for att faststilla sanktionsavgiftens storlek.
Transaktionernas grundbelopp fordelas enligt foljande.

Overtridelse Samlat virde Grundbelopp
Transaktioner den 12 juni 2023 731996 kr 182 999 kr
Transaktioner den 16 juni 2023 1260657 kr 315 164 kr
Transaktioner den 19 juni 2023 1 700 094 kr 425 024 kr

Transaktioner den 22 juni 2023 482 834 kr 120 709 kr
Transaktioner den 28 juni 2023 1563 731 kr 390 933 kr

I friga om omsténdigheter i drendet som ska beaktas vid bedomningen av
overtriddelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att en overtradelse av
anmélningsskyldigheten normalt medfor potentiella effekter pa det finansiella
systemet. Sdvitt framkommit uppstod det i detta fall inte ndgra konkreta
effekter pa det finansiella systemet eller skador. I hdjande riktning beaktar
Finansinspektionen att bolaget inte har anmalt avyttringarna trots att det har
underrittats om att avyttringarna inte finns anmaélda 1 insynsregistret och har
uppmanats att anmaéla transaktionerna. Att de aktuella transaktionerna har
forblivit oanmaélda innebir att marknaden helt har gitt miste om information
om bolagets forsédljningar i Intellego. Mot denna bakgrund anser Finansinspek-
tionen att allvarlighetsgraden av overtrddelserna ar sddan att den samlade
sanktionsavgiften for Gvertraddelserna bor bestdmmas till ett belopp som
overstiger grundbeloppen.

Det finns inte ndgra formildrande eller forsvarande omstandigheter som ska
beaktas och som pédverkar storleken av sanktionsavgiften. Det har vidare inte
framkommit ndgot avseende bolagets finansiella stéllning som medfor att det
finns anledning att justera sanktionsavgiften.
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FI dnr 23-26154

Vid en samlad bedomning anser Finansinspektionen att sanktionsavgiften som
Stora Sodergatan fastigheter AB ska betala for 6vertradelserna under perioden
den 12 juni 2023 till den 28 juni 2023 gemensamt ska bestdmmas till 1 600 000
kronor. Denna avgift bedoms proportionerlig i forhéllande till 6vertriddelsernas
allvar och 6vriga omsténdigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegird
Enhetschef

Natalina Nassar
Jurist
08-408 980 00
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