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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 37 000 kronor for 6vertradelse av forbudet att handla med
aktier 1 Saltdngen Property Invest AB (publ) under trettio dagar fore det att
bolaget offentliggjort sin bokslutskommuniké for ar 2016.

(5 kap. 2 § 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man overklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 16 februari 2017 anmilt att han ir en person i
ledande stillning i Salténgen Property Invest AB (publ) (bolaget) och att han
den 15 februari 2017 har forvarvat 9 000 aktier a 116,55 kronor i1 bolaget.

AA har den 20 februari 2017 meddelat Finansinspektionen att
transaktionen skett i strid med handelsforbudet i artikel 19.11 i
marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014.

Den 28 februari 2017 har bolaget offentliggjort sin beslutskommuniké for ar
2016.

Finansinspektionen har den 16 november 2017 tagit upp frigan om

AA har overtritt bestimmelsen i artikel 19.11 1
marknadsmissbruksforordningen och om Finansinspektionen darfor ska ingripa
mot honom.
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AA har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande. Han limnade
den 13 februari 2017 i uppdrag &t sin bank att kopa 9 000 aktier 1 bolaget. Den
15 februari 2017 fick han en avrdkningsnota fran banken och dagen dérefter
rapporterade han kopet till Finansinspektionen. Han upplyste dven styrelsen
och foretagsledningen om sitt kop och han blev da uppmérksammad pa att
bolaget skulle publicera sin bokslutskommuniké den 28 februari 2017 och att
hans kop ddrmed intréffat under den stingda perioden. Han dvervégde att silja
alla aktier for att ingen skulle missuppfatta hans kdp men blev avradd fran att
gora detta. Han missuppfattade regelverkets tidsgranser nédr han lamnade kop-
ordern och han trodde att den stingda perioden omfattade 15 dagar istillet for
30 dagar. Nir han fick avrdkningsnotan och konstaterade att kdpet innebar en
overtradelse av handelsforbudet kontaktade han omedelbart Finansinspektionen
och fragade hur han skulle gora for att ritta till felet. Hans avsikt har aldrig
varit att utnyttja ett informationsdvertag, om nagot sadant alls kan anses ha
forelegat. I bokslutskommunikén stod inte ndgot som paverkade kursen, utan
bara att allt fortskred som vanligt. Inte heller pdverkades aktiekursen av hans
forvarv. Aktiekopet var en ldngsiktig investering.

AA har gett in underlag i form av en avridkningsnota.
Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

AA ar en person i ledande stéillning i bolaget. Som person i
ledande stillning omfattas han av forbudet att, direkt eller indirekt, handla med
aktier, skuldinstrument eller andra finansiella instrument utgivna av bolaget,
inom 30 dagar fore offentliggdrandet av en delarsrapport eller en boksluts-
kommuniké som bolaget ar skyldigt att offentliggdra 1 enlighet med
bestimmelserna pa den handelsplats dar bolagets aktier dr upptagna till handel
eller 1 enlighet med nationell ratt.

Den 28 februari 2017 offentliggjorde bolaget sin bokslutskommuniké {or ar
2016. Bolaget ér noterat pa Nasdaq First North. Av avsnitt 4.4 1

Nasdaq First North Rulebook (2016-07-03) framgar att noterade bolag ska
publicera bokslutskommunikéer. Bolaget har sdledes varit skyldigt att
offentliggora sin bokslutskommuniké for ar 2016.

Av den avridkningsnota som har getts in i drendet framgar att transaktionen
genomfordes den 15 februari 2017, vilket dr inom 30 dagar fore offentlig-
gorandet av bolagets bokslutskommuniké for &r 2016. Transaktionen har
saledes skett i strid med handelsforbudet. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA Ingripandet bor ske
genom beslut om sanktionsavgift. Hogsta nivan for en sddan sanktionsavgift
regleras i lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning.
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Nar Finansinspektionen beslutar om en sanktionsavgift mot en fysisk eller
juridisk person ska myndigheten bland annat ta hdnsyn till hur allvarlig
overtradelsen dr och hur linge den pagétt. Sirskild hansyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Vid faststéllandet av sanktions-
avgiftens storlek ska Finansinspektionen dven ta hiansyn till om det foreligger
nagra formildrande eller forsvarande omstédndigheter. Darutdver ska
Finansinspektionen beakta om det finns skil att avsté fran ingripande pa grund
av att overtradelsen &r ringa, ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skél.

Bestdmmelsen om handelsforbud for personer i ledande stéllning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtridelser av handelsforbudet kan 3 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknads-
foretagen och dven oka risken for faktiska informationsasymmetrier.

Personer i ledande stillning har ett ansvar att halla sig informerade om de
regler de omfattas av och forhalla sig till dessa. Vad AA har
anfort om att overtradelsen skett pd grund av ett missforstdnd och att avsikten
inte varit att utnyttja ett informationsdvertag innebér inte att overtradelsen kan
anses vara ursdktlig. Transaktionens storlek medfor vidare att overtradelsen
inte kan beddmas som ringa. Det har inte heller framkommit att det foreligger
ndgra sdrskilda skal for att avstd fran ingripande.

Det har inte framkommit ndgra forsvarande omstandigheter i d&rendet som ska
beaktas och som péverkar sanktionsavgiftens storlek.

Av avrakningsnotan framgar att transaktionens virde uppgick till
1 048 970 kronor. Vid en sammantagen beddmning av omstédndigheterna 1
arendet, sérskilt mot bakgrund av transaktionens virde och att

AA sjdlv har anmaélt 6vertrddelsen till Finansinspektionen, finner
Finansinspektionen att sanktionsavgiften kan bestammas till 150 000 kronor.

En underrittelse om att Finansinspektionen tagit upp frdgan om dvertradelse
skickades till AA den 16 november 2017. Han har yttrat sig den

3 december 2017 och négot nytt har inte tillforts drendet sedan dess. Den langa
handléggningstiden har inte orsakats av AA Med hénsyn till den
grundldggande ritten till en provning inom skailig tid finner Finansinspektionen
att avgiften ska séttas ned med mer dn hélften.

Finansinspektionen faststiller darfor sanktionsavgiften till 37 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Detta beslut har fattats av seniora juristen Nanny Hiort efter foredragning av
juristen Ylva Almgqvist (tel.nr. 08-408 988 23).

Beslutet har undertecknats elektroniskt.
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Bilaga 1
Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om o6verklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) 1 kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stillning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som dr kopplade till dem.

Enligt artikel 19.11 ska en person i ledande stdllning hos en emittent inte
genomfora ndgra transaktioner for egen rakning eller for tredje persons
rakning, direkt eller indirekt, avseende aktier eller skuldinstrument som
emitterats av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som
ar kopplade till dessa, under en stéingd period pd 30 kalenderdagar fore
offentliggdrande av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké som
emittenten ar skyldig att offentliggéra i enlighet med

a) bestimmelser pa den handelsplats dir emittentens aktier ar upptagna till
handel eller

b) nationell ratt.

Enligt artikel 19.12 far en emittent i vissa fall, som anges 1 bestimmelsen,
tilldta en person i ledande stéllning hos denne att handla for egen rakning eller
for tredje parts radkning under en stdngd period som avses i punkt 11.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 7 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som
genomfor transaktioner i strid med forbudet 1 artikel 19.11 1
marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.
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Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit dtgédrder for att undvika dvertradelser 1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ér ringa eller ursdktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgérder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sdrskild hiansyn till sédana

omstdndigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITT O

FI Dnr 17-18164
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 8 april 2020 till AA

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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