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BESLUT

AA FI Dnr 20-19541

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Andring av beslut i irende FI Dnr 20-11767 avseende
sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 62 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmala transaktioner med aktier 1 ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ) till Finansinspektionen.

I och med detta beslut upphor punkten 1 1 Finansinspektionens beslut den
10 juni 2020 i drende FI Dnr 20-11767 att gélla.

(37 § forvaltningslagen [2017:900] samt 5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Bakgrund

Finansinspektionen beslutade den 10 juni 2020 i drende FI Dnr 20-11767 att
upphéva tidigare meddelat beslut den 15 november 2019 i drende

FI Dnr 18-4769 och pafora ~ AA en sanktionsavgift pa 63 000 kronor {6r
underlatenhet att anméla 12 transaktioner med aktier i

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) (bolaget) till
Finansinspektionen samt skriva av drendet i den del som avsag en transaktion
med aktier den 28 december 2017.

Finansinspektionen har uppmarksammat att det i beslutet den 10 juni 2020 har
uppstatt ett fel vid tillimpningen av den schablonmodell som anvénds for att
faststélla sanktionsavgiftens storlek. I beslutet har Finansinspektionen for de
overtriddelser som hanfor sig till transaktionerna 2 och 3 tillimpat det intervall i
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riktlinjerna som ska tillimpas pa anmélningar som &r mer &én tva kalender-
veckor och upp till fyra kalenderveckor sena och bedomt att sanktionsavgiften
for dessa overtradelser ska bestdmmas till 18 500 kronor. Eftersom anmélan
har gjorts exakt tva kalenderveckor for sent ska grundavgiften for de tvé
overtradelserna rétteligen bestdmmas till 17 500 kronor enligt det intervall som
avser anmélningar som dr mer @n fem handelsdagar och upp till tva kalender-
veckor sena. Det finns ddrmed skél att dndra beslutet den 10 juni 2020 i &rende
FI Dnr 20-11767.

Arendet

AA  harden 19 januari och den 8 maj 2018 anmalt att han 4r en person i
ledande stillning i1 bolaget och att han har genomfort f6ljande transaktioner.

- Forvérv av 3 000 aktier a 10,25 kronor i bolaget den 28 december 2017
(transaktion 1, avskrivet i beslut den 10 juni 2020, FI Dnr 20-11767).
- Forvérv av 4 000 aktier a 11,10 kronor i bolaget den 2 januari 2018
(transaktion 2).

- Forvirv av 2 881 aktier a 10,90 kronor i bolaget den 2 januari 2018
(transaktion 3).

- Forvérv av 4 000 aktier a 10,70 kronor i bolaget den 3 januari 2018
(transaktion 4).

- Forvérv av 3 000 aktier a 9,94 kronor 1 bolaget den 4 januari 2018
(transaktion 5).

- Forvérv av 5 006 aktier a 10,40 kronor i bolaget den 5 januari 2018
(transaktion 6).

- Forvarv av 3 000 aktier a 10,50 kronor i bolaget den 8 januari 2018
(transaktion 7).

- Forvérv av 4 000 aktier a 10,50 kronor i bolaget den 8 januari 2018
(transaktion 8).

- Forvérv av 4 000 aktier a 11,90 kronor i bolaget den 10 januari 2018
(transaktion 9).

- Forvarv av 2 789 aktier a 9,94 kronor i bolaget den 5 januari 2018
(transaktion 10).

- Forvérv av 4 000 aktier a 11,05 kronor i bolaget den 8 januari 2018
(transaktion 11).

- Forvérv av 170 aktier a 10,60 kronor i bolaget den 8 januari 2018
(transaktion 12).

- Forvarv av 3 978 aktier a 11.45 kronor i bolaget den 10 januari 2018
(transaktion 13).

Finansinspektionen har den 8 mars 2018 tagit upp fraganom  AA  har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dirfor ska ingripa mot honom.

AA  har i yttranden anfort i huvudsak foljande. Anmilningarna kom in
for sent eftersom han inte kunde hantera Finansinspektionens rapporterings-
system, som &r svart att forstd utan vigledning. Det tog flera dagar att fa det att
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fungera och det blev svérare eftersom han var tvungen att limitera sina
aktiekop till smé poster. Han har inte forsokt undanhalla information.

AA  har gett in underlag i form av avridkningsnotor.
Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.
Delvis upphdivande av tidigare meddelat beslut i dirende FI Dnr 20-11767

I och med detta beslut andrar Finansinspektionen sitt beslut den 10 juni 2020 i
drende FI Dnr 20-11767 och det beslutet ska darfér upphévas i den del det
avser sanktionsavgift (p 1). Beslutet kvarstar i den del som avser avskrivning

(P 2).
Sanktionsavgift

AA  idren person i ledande stillning i bolaget. Han ér ddrmed skyldig att
till Finansinspektionen anmala transaktioner avseende aktier, skuldinstrument
och andra finansiella instrument som dr utgivna av bolaget. Sddana
anmilningar ska goras utan drdjsmal och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

Om en anmdlan till Finansinspektionens insynsregister kommer in for sent eller
innehaller brister ska Finansinspektionen ingripa mot den anmélningsskyldige.
Ingripande sker genom beslut om sanktionsavgift. Vid bestimmande av
sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen riktlinjer (diarie-
nummer 18-3401, tillgéngliga pd www.fi.se) ddr avgiften, som utgdngspunkt,
berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar
som forseningen avser och om den som begétt 6vertrddelsen dr en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skl att avsté fran
ingripande pa grund av att overtradelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det i
ovrigt finns sédrskilda skél att avsta fran ingripande.

Transaktionerna 2 och 3

Transaktionerna 2 och 3 har genomf6rts den 2 januari 2018. Erséttningen vid
transaktion 2 uppgick till 44 400 kronor och ersdttningen vid transaktion 3 till
31 403 kronor. En anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 5 januari 2018. AA har anmalt
transaktionerna forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund {6r
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av
transaktionerna 2 och 3.
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Om en anmdlan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt
75 803 kronor &r tva kalenderveckor sen kan, enligt Finansinspektionens
riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas till 17 500 kronor.

Transaktionerna 4—6

Transaktion 4 har genomforts den 3 januari 2018, transaktion 5 har genomforts
den 4 januari 2018 och transaktion 6 har genomforts den 5 januari 2018.
Ersdttningen vid transaktion 4 uppgick till 42 705 kronor, erséttningen vid
transaktion 5 uppgick till 29 820 kronor och ersittningen vid transaktion 6
uppgick till 52 062 kronor. Anmélningar om transaktionerna skulle ha kommit
in till Finansinspektionen senast den 8, 9 respektive 10 januari 2018.

AA har anmélt transaktionerna forst den 19 januari 2018. Det foreligger
darfor grund f6r Finansinspektionen att ingripa mot AA  med anledning
av transaktionerna 4-6.

Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion till ett virde som
overstiger 25 001 kronor, men understiger 75 001 kronor dr mer &n

fem handelsdagar, men mindre &@n tva kalenderveckor sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 12 000 kronor. I detta fall ror det sig om tre 6vertradelser och avgiften kan
berdknas till 12 000 kronor for respektive dvertradelse. Den totala sanktions-
avgiften for dessa overtradelser ska darfor bestammas till 36 000 kronor.

Transaktionerna 7 och 8

Transaktionerna 7 och 8 har genomf6rts den 8 januari 2018. Erséttningen vid
transaktion 7 uppgick till 31 500 kronor och ersittningen vid transaktion 8 till
41 039 kronor. En anmilan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 11 januari 2018 AA har anmalt
transaktionerna forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av
transaktionerna 7 och 8.

Om en anmélan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt

72 539 kronor dr mer dn fem handelsdagar, men mindre &n tva kalenderveckor
sen kan, enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk
person berdknas till 12 000 kronor.

Transaktion 9

Transaktion 9 har genomforts den 10 januari 2018. Erséttningen vid
transaktionen uppgick till 47 518 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15 januari 2018. AA

har anmilt transaktionen forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund
for Finansinspektionen att ingripa mot AA med anledning av
transaktion 9.
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Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion pa 47 518 kronor &r
fyra handelsdagar sen kan, enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktions-
avgiften for en fysisk person berdknas till 6 000 kronor.

Transaktion 10

Transaktion 10 har genomf6rts den 5 januari 2018. Ersittningen vid
transaktionen uppgick till 27 723 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 10 januari 2018. AA

har anmélt transaktionen forst den 8 maj 2018. Det foreligger déartor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av

transaktion 10.

Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion pa 27 723 kronor &r
mer #n tre manader, men mindre dn sex manader sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 18 000 kronor.

Transaktionerna 11 och 12

Transaktionerna 11 och 12 har genomf6rts den 8 januari 2018. Erséttningen vid
transaktion 11 uppgick till 44 200 kronor och erséttningen vid transaktion 12
uppgick till 1 802 kronor. En anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 11 januari 2018. AA har anmalt
transaktionerna forst den 8 maj 2018. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot ~ AA  med anledning av
transaktionerna 11 och 12.

Om en anmadlan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt

46 002 kronor dr mer dn tre manader, men mindre dn sex manader sen kan,
enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person
berdknas till 18 000 kronor.

Transaktion 13

Transaktion 13 har genomforts den 10 januari 2018. Ersdttningen vid
transaktionen uppgick till 45 648 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15 januari 2018. AA

har anmélt transaktionen forst den 8 maj 2018. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av

transaktion 13.

Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion pa 45 648 kronor &r
mer &n tre manader, men mindre dn sex ménader sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 18 000 kronor.
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Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Grundavgifterna for de overtradelser som hanfor sig till transaktionerna 2—13
uppgér sammanlagt till 125 500 kronor.

Det har inte framkommit nagra formildrande eller férsvarande omstandigheter i
drendet som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmadlan sker 1 ratt tid. Vad AA  har anf6rt om att han inte har kunnat
hantera Finansinspektionens rapporteringssystem innebér inte att
overtradelserna kan anses vara urséktliga eller ringa. Det har inte heller
framkommit att det foreligger nagra sarskilda skal for att avsta fran ingripande.

En underrittelse om att Finansinspektionen tagit upp fragan om overtriadelse
skickades till AA  den 8 mars 2018 och han yttrade sig i drendet den
25 april 2018. En kompletterande underrittelse skickades till AA  den
15 maj 2018 och han yttrade sig samma dag. Nagot ytterligare tillfordes sedan
inte drendet innan Finansinspektionens beslut den 15 november 2019. Den
langa handldggningstiden i drende FI Dnr 18-4769 orsakades inte av

AA Med hidnsyn till den grundldggande ritten till en prévning inom
skalig tid finner Finansinspektionen att sanktionsavgiften ska sittas ned till
hélften.

Finansinspektionen faststiller sanktionsavgiften till skéliga 62 000 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegard
Bitrddande avdelningschef
Kapitalmarknadsratt

Ylva Almqvist
Jurist

08-408 988 23

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken éndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten i Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Enligt 37 § forvaltningslagen (2017:900) far en myndighet &dndra ett beslut som
den har meddelat som forsta instans om den anser att beslutet av nagon
anledning &r felaktigt.

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid 6vertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem
nirstaende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen ridkning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som é&r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drdjsmal
och senast tre affirsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I KompL stadgas bl.a. f6ljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften f6r en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell férlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertrddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en vertradelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgirder for att undvika overtrddelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppségning pa grund av ett ingripande.
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Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtrddelsen &r ringa eller urséktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat

organ har vidtagit atgérder och dessa atgédrder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sirskild hiansyn till sddana

omstindigheter som anges i 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststills.
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BESLUT

AA FI Dnr 20-11767

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Andring av beslut i irende FI Dnr 18-4769 avseende
sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 63 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmila transaktioner med aktier i
ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) till
Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser transaktionen den
28 december 2017.

I och med detta beslut upphor Finansinspektionens beslut den
15 november 2019 i drende FI Dnr 18-4769 att gilla.

(37 § forvaltningslagen [2017:900] samt 5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Bakgrund

Finansinspektionen beslutade den 15 november 2019 i drende FI Dnr 18-4769
att  AA  skulle betala sanktionsavgift med 72 000 kronor for
underlitenhet att inom foreskriven tid anméila 13 transaktioner med aktier 1
ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) (bolaget) till
Finansinspektionen. Av dessa transaktioner genomfordes en transaktion den
28 december 2017 och &vriga transaktioner under ar 2018.
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AA  har begirt dndring av beslutet. I samband med detta har han gett in
underlag som visar att transaktionen den 28 december 2017 inte var
anmilningspliktig. Finansinspektionen anser dirfor att det finns skl att dndra
beslutet den 15 november 2019.

Arendet

AA  harden 19 januari och den 8 maj 2018 anmiilt att han 4r en person i
ledande stillning i bolaget och att han har genomfort féljande transaktioner.

- Forvérv av 3 000 aktier a 10,25 kronor 1 bolaget den 28 december 2017
(transaktion 1).

- Forvérv av 4 000 aktier a 11,10 kronor 1 bolaget den 2 januari 2018
(transaktion 2).

- Forvirv av 2 881 aktier a 10,90 kronor i bolaget den 2 januari 2018
(transaktion 3).

- Forvérv av 4 000 aktier a 10,70 kronor 1 bolaget den 3 januari 2018
(transaktion 4).

- Forvérv av 3 000 aktier a 9,94 kronor i bolaget den 4 januari 2018
(transaktion 5).

- Forvirv av 5 006 aktier a 10,40 kronor i1 bolaget den 5 januari 2018
(transaktion 6).

- Forvérv av 3 000 aktier a 10,50 kronor 1 bolaget den 8 januari 2018
(transaktion 7).

- Forvérv av 4 000 aktier a 10,50 kronor 1 bolaget den 8 januari 2018
(transaktion 8).

- Forvirv av 4 000 aktier a 11,90 kronor i bolaget den 10 januari 2018
(transaktion 9).

- Forvérv av 2 789 aktier a 9,94 kronor i bolaget den 5 januari 2018
(transaktion 10).

- Forvérv av 4 000 aktier a 11,05 kronor 1 bolaget den 8 januari 2018
(transaktion 11).

- Forvirv av 170 aktier a 10,60 kronor i bolaget den 8 januari 2018
(transaktion 12).

- Forvérv av 3 978 aktier a 11,45 kronor 1 bolaget den 10 januari 2018
(transaktion 13).

Finansinspektionen har den 8 mars 2018 tagit upp friganom  AA  har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot honom.

AA  hari yttranden anfort i huvudsak foljande. Anmélningarna kom in
for sent eftersom han inte kunde hantera Finansinspektionens rapporterings-
system, som &r svart att forstd utan vigledning. Det tog flera dagar att {4 det att
fungera och det blev svérare eftersom han var tvungen att limitera sina aktie-
kop till sma poster. Han har inte fors6kt undanhalla information.

AA  har gett in underlag i form av avridkningsnotor.

2(6
Page 2 of 9 ©)




FI Dnr 20-11767

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.
Upphdivande av tidigare meddelat beslut i dirende FI Dnr 18-4769

I och med detta beslut dndrar Finansinspektionen sitt beslut den
15 november 2019 i drende FI Dnr 18-4769 och det beslutet ska darfor
upphévas.

Sanktionsavgift

AA  idren person i ledande stéllning i bolaget. Han dr ddrmed skyldig att
till Finansinspektionen anméla transaktioner avseende aktier, skuldinstrument
och andra finansiella instrument som dr utgivna av bolaget. Sddana
anméilningar ska goras utan drdjsmal och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

Om en anmilan till Finansinspektionens insynsregister kommer in for sent eller
innehaller brister ska Finansinspektionen ingripa mot den anmélningsskyldige.
Ingripande sker genom beslut om sanktionsavgift. Vid bestimmande av
sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen riktlinjer (diarie-
nummer 18-3401, tillgédngliga pa www.fi.se) ddr avgiften, som utgdngspunkt,
berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar
som forseningen avser och om den som begatt dvertrddelsen ar en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skl att avstd fran
ingripande pa grund av att overtrddelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det i
ovrigt finns sérskilda skl att avsté fran ingripande.

Transaktion 1

Transaktion 1 har genomforts den 28 december 2017. Ersdttningen vid
transaktionen uppgick till 30 750 kronor. Enligt artikel 19.8 i
marknadsmissbruksforordningen uppstar anmilningsskyldigheten for
insynshandel forst nir en person i ledande stéllning har genomfort
transaktioner som under kalenderéret uppgar till minst 5 000 euro.

I samband med att AA begért dndring av Finansinspektionens beslut
har han gett in underlag som visar att transaktion 1 var den enda transaktionen
med aktier eller andra finansiella instrument i bolaget som han genomforde

under ar 2017. Eftersom transaktionens virde understiger 5 000 euro har
AA inte varit skyldig att anméla transaktionen. Det saknas saledes skél

att ingripamot ~ AA  med anledning av transaktion 1.

Arendet ska dérfor skrivas av i denna del.
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Transaktionerna 2 och 3

Transaktionerna 2 och 3 har genomforts den 2 januari 2018. Erséttningen vid
transaktion 2 uppgick till 44 400 kronor och ersittningen vid transaktion 3 till
31 403 kronor. En anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 5 januari 2018.  AA  har anmilt
transaktionerna forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av
transaktionerna 2 och 3.

Om en anmdlan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt
75 803 kronor r tva kalenderveckor sen kan, enligt Finansinspektionens
riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person beréknas till 18 500 kronor.

Transaktionerna 4—6

Transaktion 4 har genomforts den 3 januari 2018, transaktion 5 har genomforts
den 4 januari 2018 och transaktion 6 har genomforts den 5 januari 2018.
Erséttningen vid transaktion 4 uppgick till 42 705 kronor, erséttningen vid
transaktion 5 uppgick till 29 820 kronor och ersittningen vid transaktion 6
uppgick till 52 062 kronor. Anméilningar om transaktionerna skulle ha kommit
in till Finansinspektionen senast den 8, 9 respektive 10 januari 2018.

AA  har anmilt transaktionerna forst den 19 januari 2018. Det foreligger
darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot AA  med anledning
av transaktionerna 4-6.

Om en anmilan till insynsregistret avseende en transaktion till ett varde som
overstiger 25 001 kronor, men understiger 75 001 kronor dr mer dn fem
handelsdagar, men mindre dn tva kalenderveckor sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 12 000 kronor. I detta fall ror det sig om tre dvertriddelser och avgiften kan
berdknas till 12 000 kronor f6r respektive overtradelse. Den totala sanktions-
avgiften for dessa overtriadelser ska darfor bestimmas till 36 000 kronor.

Transaktionerna 7 och 8

Transaktionerna 7 och 8 har genomforts den 8 januari 2018. Erséttningen vid
transaktion 7 uppgick till 31 500 kronor och ersittningen vid transaktion 8 till
41 039 kronor. En anmilan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 11 januari 2018.  AA  har anmilt
transaktionerna forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av
transaktionerna 7 och 8.

Om en anmdlan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt

72 539 kronor dr mer dn fem handelsdagar, men mindre dn tvd kalenderveckor
sen kan, enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk
person berdknas till 12 000 kronor.
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Transaktion 9

Transaktion 9 har genomforts den 10 januari 2018. Ersittningen vid
transaktionen uppgick till 47 518 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15 januari 2018. AA

har anmélt transaktionen forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund
for Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av
transaktion 9.

Om en anmilan till insynsregistret avseende en transaktion pa 47 518 kronor ér
fyra handelsdagar sen kan, enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktions-
avgiften for en fysisk person berdknas till 6 000 kronor.

Transaktion 10

Transaktion 10 har genomf06rts den 5 januari 2018. Ersdttningen vid
transaktionen uppgick till 27 723 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 10 januari 2018. AA

har anmdlt transaktionen forst den 8 maj 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av

transaktion 10.

Om en anmilan till insynsregistret avseende en transaktion pa 27 723 kronor ér
mer dn tre manader, men mindre dn sex méanader sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 18 000 kronor.

Transaktionerna 11 och 12

Transaktionerna 11 och 12 har genomforts den 8 januari 2018. Erséttningen vid
transaktion 11 uppgick till 44 200 kronor och erséttningen vid transaktion 12
uppgick till 1 802 kronor. En anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 11 januari 2018.  AA  har anmilt
transaktionerna forst den 8 maj 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av
transaktionerna 11 och 12.

Om en anmilan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt

46 002 kronor dr mer 4n tre manader, men mindre dn sex manader sen kan,
enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person
berdknas till 18 000 kronor.

Transaktion 13

Transaktion 13 har genomforts den 10 januari 2018. Erséttningen vid
transaktionen uppgick till 45 648 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15 januari 2018. AA

har anmalt transaktionen forst den 8 maj 2018. Det foreligger darfor grund for
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Finansinspektionen att ingripamot ~ AA  med anledning av
transaktion 13.

Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion pd 45 648 kronor ar
mer dn tre manader, men mindre dn sex manader sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 18 000 kronor.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Grundavgiften for 6vertradelserna avseende transaktionerna 2—13 uppgér
sammanlagt till 126 500 kronor.

Det har inte framkommit ndgra formildrande eller férsvarande omstiandigheter i
arendet som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det dr den anmilningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmélan sker i rétt tid. Vad ~ AA  har anfort om att han inte har kunnat
hantera Finansinspektionens rapporteringssystem innebdr inte att
overtradelserna kan anses vara urséktliga eller ringa. Det har inte heller
framkommit att det foreligger nagra sirskilda skil for att avsta fran ingripande.

En underrittelse om att Finansinspektionen tagit upp frdgan om overtridelse
skickades till  AA  den 8 mars 2018 och han yttrade sig i irendet den

25 april 2018. En kompletterande underrittelse skickades till ~ AA  den
15 maj 2018 och han yttrade sig samma dag. Nagot ytterligare tillfordes sedan
inte drendet innan Finansinspektionens beslut den 15 november 2019. Den
l&nga handldggningstiden i det tidigare drendet orsakades inte av ~~ AA

Med hénsyn till den grundldggande ritten till en provning inom skélig tid
finner Finansinspektionen att sanktionsavgiften ska sittas ned till hélften.

Finansinspektionen anser ddrmed att sanktionsavgiften ska bestimmas till
63 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegard
Bitrddande avdelningschef
Kapitalmarknadsrétt Ylva Almqvist
Jurist
08-408 98 823
Beslutet har undertecknats elektroniskt.
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Bilaga 1
Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om o6verklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Enligt 37 § forvaltningslagen (2017:900) far en myndighet &ndra ett beslut som
den har meddelat som forsta instans om den anser att beslutet av ndgon
anledning ar felaktigt.

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdllning, samt dem
nirstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rikning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sdidana anmélningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som léter
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmaélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
génger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertrddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begitt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsidgning pa grund av ett ingripande
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Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté fran att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller urséktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgdrder och dessa atgérder bedoms vara tillrickliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sdrskild hiansyn till sédana

omstindigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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2019-11-15

BESLUT

AA FI Dnr 18-4769

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala sanktions-
avgift med sjuttiotvatusen (72 000) kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmala transaktioner med aktier i

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man overklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA  harden 19 januari 2018 anmilt att han ar en person i ledande
stallning 1 ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) (bolaget) och att
han har genomfort f6ljande transaktioner.

- Han har den 2 januari 2018 forvérvat 4 000 aktier a 11,10 kronor i
bolaget (transaktion 1).

- Han har den 2 januari 2018 forvérvat 2 881 aktier a 10,90 kronor i
bolaget (transaktion 2).

- Han har den 3 januari 2018 forvérvat 4 000 aktier a 10,70 kronor i
bolaget (transaktion 3).

- Han har den 4 januari 2018 forvérvat 3 000 aktier a 9,94 kronor i
bolaget (transaktion 4).

- Han har den 5 januari 2018 forvérvat 5 006 aktier a 10,40 kronor i
bolaget (transaktion 5).

- Han har den 8 januari 2018 forvérvat 3 000 aktier a 10,50 kronor i
bolaget (transaktion 6).
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- Han har den 8 januari 2018 forvérvat 4 000 aktier a 10,50 kronor i
bolaget (transaktion 7).

- Han har den 10 januari 2018 forvarvat 4 000 aktier a 11,90 kronor 1
bolaget (transaktion 8).

AA  har den 8 maj 2018 gjort ytterligare en anmilan och angett att han
ar en person i ledande stéillning i bolaget och att han har genomfort f6ljande
transaktioner.

- Han har den 28 december 2017 forvarvat 3 000 aktier a 10,25 kronor 1
bolaget (transaktion 9).

- Han har den 5 januari 2018 forvérvat 2 789 aktier a 9,94 kronor i
bolaget (transaktion 10).

- Han har den 8 januari 2018 forvérvat 4 000 aktier a 11,05 kronor i
bolaget (transaktion 11).

- Han har den 8 januari 2018 forvérvat 170 aktier a 10,60 kronor 1
bolaget (transaktion 12).

- Han har den 10 januari 2018 forvérvat 3 978 aktier a 11,45 kronor i
bolaget (transaktion 13).

Finansinspektionen har den 8 mars 2018 tagit upp friganom  AA  har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom.

AA  hari yttranden anfort i huvudsak foljande. Skilet till att
anmélningarna inte har kommit in 1 tid ar att han inte har kunnat hantera
Finansinspektionens rapporteringssystem. Det tog flera dagar att i det att
fungera och det blev svérare eftersom han var tvungen att limitera sina aktie-
kop till sma poster. Rapporteringssystemet &dr svart att forsta utan viagledning.
Han har inte haft nagot intresse av att undanhélla information fran
Finansinspektionen.

AA  har gett in underlag i form av avridkningsnotor.
Finansinspektionens bedomning
Tilldmpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

AA  iren person i ledande stillning i bolaget. Han ér dédrmed skyldig att
till Finansinspektionen anmala transaktioner avseende aktier, skuldinstrument
och andra finansiella instrument som &r utgivna av bolaget. Sddana
anmaélningar ska goras utan dréjsmal och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

Om Finansinspektionen finner att det finns grund for ingripande sker detta
genom beslut om sanktionsavgift. Vid bestimmande av sanktionsavgiftens
storlek tillimpar Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 18-3401,
tillgéngliga pa www.fi.se) dér avgiften, som utgdngspunkt, berdknas enligt en
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schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt schablon-
modellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar som forseningen
avser och om den som begétt Gvertrddelsen &r en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstdndigheter i1 det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om det finns skél att avsta fran ingripande pd grund
av att overtradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det 1 Gvrigt finns sérskilda
skdl att avsta fran ingripande.

Transaktionerna 1 och 2

Transaktionerna 1 och 2 har genomforts den 2 januari 2018. Erséttningen vid
transaktion 1 uppgick till 44 400 kronor och ersittningen vid transaktion 2 till
31 403 kronor. En anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 5 januari 2018.  AA  har anmiilt
transaktionerna forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA

Om en anmdlan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt
75 803 kronor &r tva kalenderveckor sen kan, enligt Finansinspektionens
riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person beréknas till 18 500 kronor.

Transaktion 3

Transaktion 3 har genomf6rts den 3 januari 2018. Erséttningen vid
transaktionen uppgick till 42 705 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 8 januari 2018.  AA  har
anmalt transaktionen forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA

Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion pa 42 705 kronor &r
mer dn fem handelsdagar, men mindre &n tvd kalenderveckor sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 12 000 kronor.

Transaktion 4

Transaktion 4 har genomf6rts den 4 januari 2018. Erséttningen vid
transaktionen uppgick till 29 820 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 9 januari 2018.  AA  har
anmalt transaktionen forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA

Om en anmdilan till insynsregistret avseende en transaktion pa 29 820 kronor ér
mer dn fem handelsdagar, men mindre 4n tva kalenderveckor sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 12 000 kronor.
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Transaktion 5

Transaktion 5 har genomforts den 5 januari 2018. Erséttningen vid
transaktionen uppgick till 52 062 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 10 januari 2018. AA

har anmélt transaktionen forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund
for Finansinspektionen att ingripa mot ~ AA

Om en anmilan till insynsregistret avseende en transaktion pa 52 062 kronor ér
mer dn fem handelsdagar, men mindre @n tvd kalenderveckor sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 12 000 kronor.

Transaktionerna 6 och 7

Transaktionerna 6 och 7 har genomforts den 8 januari 2018. Ersdttningen vid
transaktion 6 uppgick till 31 500 kronor och ersittningen vid transaktion 7 till
41 039 kronor. En anmilan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 11 januari 2018.  AA  har anmilt
transaktionerna forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot ~ AA

Om en anmilan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt

72 539 kronor dr mer dn fem handelsdagar, men mindre dn tvd kalenderveckor
sen kan, enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk
person berdknas till 12 000 kronor.

Transaktion 8

Transaktion 8 har genomforts den 10 januari 2018. Ersittningen vid
transaktionen uppgick till 47 518 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15 januari 2018. AA

har anmélt transaktionen forst den 19 januari 2018. Det foreligger darfor grund
for Finansinspektionen att ingripa mot AA

Om en anmdilan till insynsregistret avseende en transaktion pa 47 518 kronor ér
fyra handelsdagar sen kan, enligt Finansinspektionens riktlinjer,
sanktionsavgiften for en fysisk person beréknas till 6 000 kronor.

Transaktion 9

Transaktion 9 har genomforts den 28 december 2017. Ersdttningen vid
transaktionen uppgick till 30 750 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 3 januari 2018.  AA  har
anmalt transaktionen forst den 8 maj 2018. Det foreligger darfér grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA
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Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion pa 30 750 kronor &r
mer dn tre manader, men mindre dn sex manader sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 18 000 kronor.

Transaktion 10

Transaktion 10 har genomforts den 5 januari 2018. Ersittningen vid
transaktionen uppgick till 27 723 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 10 januari 2018. AA

har anmalt transaktionen forst den 8 maj 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA

Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion pa 27 723 kronor ar
mer dn tre manader, men mindre dn sex manader sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 18 000 kronor.

Transaktionerna 11 och 12

Transaktionerna 11 och 12 har genomforts den 8 januari 2018. Ersdttningen vid
transaktion 11 uppgick till 44 200 kronor och erséttningen vid transaktion 12
till 1 802 kronor. En anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 11 januari 2018.  AA  har anmilt
transaktionerna forst den 8 maj 2018. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA

Om en anmdlan till insynsregistret avseende transaktioner om totalt

46 002 kronor dr mer 4n tre manader, men mindre dn sex manader sen kan,
enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person
berdknas till 18 000 kronor.

Transaktion 13

Transaktion 13 har genomforts den 10 januari 2018. Erséttningen vid
transaktionen uppgick till 45 648 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15 januari 2018.  AA e
har anmélt transaktionen forst den 8 maj 2018. Det foreligger dérfor grund for
Finansinspektionen att ingripamot ~ AA

Om en anmdlan till insynsregistret avseende en transaktion pd 45 648 kronor ar
mer dn tre manader, men mindre dn sex manader sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas
till 18 000 kronor.
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Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Grundavgiften for 6vertradelserna avseende transaktionerna 1-13 uppgér
sammanlagt till 144 500 kronor.

Det har inte framkommit ndgra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i
arendet som ska beaktas och som péverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler
som giller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmdlan sker i ritt tid. Vad ~ AA  har anfort om att han inte har kunnat
hantera Finansinspektionens rapporteringssystem innebdr inte att
overtradelserna kan anses vara urséktliga eller ringa. Det har inte heller
framkommit att det foreligger nagra sirskilda skil for att avsta fran ingripande.

En underréttelse om att Finansinspektionen har tagit upp fragan om
overtridelse skickades till  AA  den 8 mars 2018 och han har yttrat sig i
arendet den 25 april 2018. En kompletterande underrittelse skickades till

AA  den 15 maj 2018. Han har yttrat sig samma dag och nigon nytt har
inte tillforts drendet sedan dess. Den ldnga handldggningstiden har inte orsakats
av. AA  Med hinsyn till den grundliggande ritten till en provning inom
skélig tid finner Finansinspektionen att grundavgiften ska sdttas ned till hilften.

Finansinspektionen anser ddrmed att sanktionsavgiften ska bestimmas till
72 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegérd
Radgivare

Ylva Almqvist
Jurist
08-408 98 823
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Bilaga 1
Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om o6verklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska édndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.
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Bilaga 2

Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdllning, samt dem
nirstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rikning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som é&r kopplade till dem. Enligt artikel 19.1 andra
stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsméal och senast tre affdrsdagar
efter det datum som transaktionen gjorts.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som léter
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmaélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
génger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit dtgédrder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ér ringa eller ursdktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgérder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sirskild hdnsyn till sddana

omstindigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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