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Finansinspektionen foreskriver' foljande.

Definitioner
1 § I dessa foreskrifter betyder

1. institut: bankaktiebolag, sparbank, medlemsbank, kreditmarknadsforetag, virde-
pappersbolag samt Svenska skeppshypotekskassan.

2. motpart: en juridisk eller fysisk person med vilken ett institut har ingatt avtal om
nettning.

3. kontrakt: sddana rinte-, aktie- och valutakursanknutna derivatkontrakt som
anges i 6 kap. 50 § och i 7 kap. 15 § i Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rdd (FFFS 1998:29) om berdkning av kapitalbas och kapitalkrav for
marknadsrisker och kreditrisker samt aterkopstransaktioner och vérdepapperslan
enligt 6 kap. 49 § samma forfattning.

4. avtal om nettning: bilaterala avtal om nettning mellan ett institut och dess mot-
part.

Allmiéint

2 § Berikning av kapitalkravet for kontrakt med en viss motpart far gdras pé netto-
belopp i stéllet for pé ett bruttobelopp under forutséttning att vad som sigs i dessa
foreskrifter ar uppfyllt.

Krav pa avtal om nettning

3 § For att ett avtal om nettning skall kunna ligga till grund for nettoberdkning en-
ligt 2 § erfordras att avtalet ger upphov till en enda juridisk forpliktelse som omfat-
tar alla i avtalet ingdende kontrakt som omfattas av nettning sé att, om institutet el-
ler motparten inte fullgér betalningsskyldighet, forsitts i konkurs, tréder i likvida-
tion, blir féremal for offentligt ackord eller inleder annat obestdndsforfarande, parts
betalningsskyldighet endast avser nettosumman av de positiva och negativa mark-
nadsvérdena av de kontrakt som avtalet ticker.

'~ 3 § forordningen (1994:2024) om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och virdepappersbolag
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4 § Avtal om nettning som innebdr att en icke forsumlig part endast behdver betala
ett begrinsat belopp eller inget belopp alls till den forsumliga parten, &ven om den
forsumliga parten har en nettofordran pa den andra parten

("walk-away klausul"), ger inte ritt till nettoberdkning av kapitalkravet enligt

2.

Krav pa rittsutlitanden

5 § Institutet skall ha skriftliga och motiverade réttsutldtanden i sin besittning utvi-
sande att dverenskommen nettning med stor sannolikhet kommer att godtas av de
behoriga domstolarna och forvaltningsmyndigheterna i de berdrda jurisdiktionerna.
Av rittsutldtandena skall framga att 4ven om ett avtal om nettning upphér med an-
ledning av ndgon séddan hindelse som angivits i 3 §, skulle de behoriga domstolar-
na och forvaltningsmyndigheterna vid en rittslig provning med stor sannolikhet
anse att institutets fordringar och forpliktelser begrinsas till nettosumman av de
positiva och negativa marknadsvérdena av samtliga de i avtalet

ingdende kontrakten som omfattas av nettning.

Beddmningen av utgangen av den rittsliga provningen skall goras utifran inne-
héllet i:

1. géllande rétt inom den jurisdiktion dér parterna har sitt respektive site och, om
motpartens eller institutets dtagande gjorts genom en utldndsk filial dven

enligt gillande rétt inom den jurisdiktion dér filialen &r beldgen, i enlighet med vad
som anges i 6 §,

2. gillande rétt som enligt avtalet reglerar de individuella kontrakt som omfattas av
avtalet, och

3. giéllande rétt som reglerar varje avtal eller 6verenskommelse som &r erforderlig
for att genomfora avtalet om nettning.

6 § For det fall parterna har ingéatt ett avtal om nettning i vilket flera utldndska filia-
ler inkluderas, skall réttsutlatanden med inneboérd som anges i 5 § inhdmtas fran
samtliga jurisdiktioner inom vilka filialerna &r beldgna. Om det betraffande nadgon
av filialerna saknas mojlighet att erhélla rittsutlatande enligt 5 §, kan dock filialen
anda inkluderas i avtalet, under forutsittning att ett rattsutlatande erhalles med in-
nebord att avtal om nettning inte kommer att ogiltigforklaras i sin helhet enbart av
det skilet att sddant avtal inte &ar juridiskt hallbart betrdffande de kontrakt som
ingds med sadan filial. Kapitalkravet for kontrakt med filial som ar beldgen inom
jurisdiktion dir nettning inte ar juridiskt bindande far inte berdknas pé sitt som an-
gesi2§.

7 § Ett rattsutlatande enligt 5 § skall innehélla bl.a. féljande:
1. en bedomning med innebord att avtalet om nettning och de kontrakt som omfat-
tas av avtalet inte strider mot lag, férordning eller domstolsavgdrande i berdrda ju-

risdiktioner,

2. ett omndmnande av forekommande avtal om nettning och en hinvisning till
nettningsbestimmelserna i varje sadant avtal,
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3. en beddmning innebédrande att avtalet om nettning med stor sannolikhet skulle
anses juridiskt bindande i de situationer som anges i 3 § inom berdrda jurisdiktio-
ner, for det fall atgirder skulle komma att vidtas av en god man, likvidator, kon-
kursforvaltare eller motsvarande i andra jurisdiktioner.

8 § Rittsutlatande skall utfardas av en extern oberoende juridisk radgivare med stor
erfarenhet pd omradet. Utlatandet kan vara stillt antingen direkt till institutet eller
till en organisation som star bakom det avtal om nettning som institutet

anvint sig av. Utlatandet kan dven vara en produkt av att ett flertal institut tillsam-
mans, eller genom organisation som foretrader instituten, sokt ett gemensamt rétts-
utlatande betraffande ett bestamt avtal om nettning. Utlatandet kan vara upprattat
med avseende pa olika slag av avtal om nettning.

Anmiélningsforfarandet

9 § Institutet skall, innan kapitalkravet beréknas enligt 2 §, anmala till Finans-
inspektionen att juridiskt bindande avtal om nettning foreligger mellan institutet
och en motpart. Harvid skall institutet intyga att

1. samtliga forutsittningar enligt 3-4 §§ ar uppfyllda,
2. institutet har erforderliga réttsutldtanden enligt 5-8 §§ i sin besittning och att

3. institutet har erforderliga tekniska system eller manuella rutiner for att berdkna
motpartsexponeringar pa ett nettobelopp i stéllet for pa ett bruttobelopp.

10 § Institutet ansvarar for dokumentering i varje enskilt fall av avtal om nettning
och rittsutlatanden. Avtalen om nettning och réttsutlatandena skall hallas samlade
pa ett overskadligt sitt.

Kontrollrutiner
11 § Det éligger institutet att lopande kontrollera att

1. dess avtal om nettning ar rattsligt hallbara avseende aktuella motparter, kontrakt
och jurisdiktioner, mot bakgrund av gjorda dndringar i lag och rittspraxis och att

2. slutsatserna i erhéllna réttsutldtanden &r rattsligt giltiga och att de inte ar dldre &n
tolv manader. For det fall att ett réttsutlatande ar dldre dn tolv manader, skall insti-
tutet inforskaffa ett nytt rattsutlatande varav det framgar att slutsatserna i det tidiga-
re utlatandet alltjaimt géller.

12 § For det fall ett institut far kinnedom om att de behoriga myndigheterna i en
motparts hemland anmaélt, antingen direkt till institutet eller till Finans-
inspektionen, att myndigheten inte anser att ett avtal om nettning ar rattsligt hall-
bart enligt géllande rétt i det landet, far kapitalkravet inte berdknas pé sitt som an-
ges 12 §. Detta géller oavsett innehéllet i erhallna rattsutlatanden.
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13 § Om ett rattsutlatande saknar ndgon uppgift av visentlig betydelse for huruvida
avtal om nettning far anvéndas, aligger det institutet att bedoma huruvida ett juri-
diskt bindande avtal om nettning foreligger. Finner institutet i sddant fall det sanno-
likt att kraven pa ett giltigt avtal om nettning inte dr uppfyllda far kapitalkravet inte
berédknas pa sétt som sigsi2 §.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 1 januari 1999. Genom dessa foreskrifter upp-
hédvs Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 1997:13) om avtal om nettning. I fra-
ga om forhéllanden som avser tiden fore den 1 januari 1999 skall de upphivda fo-
reskrifterna alltjamt tillampas.

CLAES NORGREN

Lars Svensson
(Kreditmarknadsavdel-
ningen)
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