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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att SEBI Holding AB, 556584-1052, ska betala
sanktionsavgift med 280 000 kronor for underlatenhet att i ritt tid anméla
transaktion med aktier i DevPort AB till samt pa grund av fel i anmélan
avseende transaktion med aktier 1 DevPort till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Den 4 januari 2018 anmiilde AA att han dr nirstiende till BB
, att hon &r en person i ledande stéllning i DevPort AB (DevPort) och att
han den 27 december 2017 aterfatt 94 171 utlanade aktier i DevPort.

Den 6 mars 2018 tog Finansinspektionen upp fragan om AA asidosatt
sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksférordningen (EU) nr
596/2014 och om Finansinspektionen dérfor skulle ingripa mot honom. Sedan
det framkommit att transaktionen inte utforts av AA utan av SEBI
Holding AB (SEBI Holding) skrev Finansinspektionen av drendet (FI Dnr 18-
4759).

SEBI Holding har den 24 maj 2018 anmélt att bolaget dr nérstaende till

CC som ir en person i ledande stéillning i DevPort och att det den
14 december 2017 aterfatt 94 171 utlanade aktier i DevPort.
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Finansinspektionen har den 18 juli 2019 tagit upp fragan om SEBI Holding
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot bolaget.

SEBI Holding har 1 ett yttrande anfort 1 huvudsak foljande. I samband med
marknadsnoteringen av Devport den 7 december 2017 skulle nagra av de
gamla aktiedgarna lana ut sina aktier. Forst efter det att noteringen hade skett
meddelades att transaktionen skulle anmalas till Finansinspektionen.

AA gjorde den 12 december 2017 ett forsok att rapportera
aktieutldningen den men misslyckades pé grund av ett pdgdende underhall av
Finansinspektionens hemsida. Den 14 december 2017 lyckades han genomfora
rapporteringen. Forst den 4 januari 2018 fick AA besked om att
aktierna hade aterlimnats. Av avrdkningsnotan som han fick 1 samband med
detta framgick att aktierna hade &terldmnats redan den 14 december 2017. Nér
han skulle rapportera aterlimningen fick han péd nytt problem med att
genomfora anmélan. Efter kontakter med Finansinspektionen lyckades han
dock rapportera transaktionen. Eftersom transaktionerna var vederlagsfria och
dgde rum utanfor den ordinarie handeln borde ndgon skada inte vara skedd.
Vid ett samtal med Finansinspektionen fick dessutom AA veta att
ndgot nérstdendeforhallande inte har forlegat eftersom nagon representant for
SEBI Holding inte satt i styrelsen eller hade nagon annan befattning i DevPort
under tiden som den aktuella tiden utlaningen varade.

SEBI Holding har kommit in med en bekriftelse pa aterlamning av utldnade
aktier.

Finansinspektionens bedomning
Riittsliga utgdangspunkter
Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Om en person som &r skyldig att anmaéla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister kommer in med en anméilan for sent, eller ger in en felaktig
anmadlan, ska Finansinspektionen ingripa mot den anmaélningsskyldige.
Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har
mojlighet att avstd frén att ingripa om en Overtrddelse dr ringa eller urséktlig,
rittelse har skett eller om det annars finns sirskilda skél. Anmélan ska goras
utan drdjsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen
genomfordes.

I artikel 19.6 1 marknadsmissbruksforordningen och i kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2016/523, finns bestdimmelser om vad en
anmadlan ska innehalla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen
framgar att foljande information ska finnas i en anmélan:

e Personens namn
e Orsak till anméilan
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Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktér

Datum och ort f6r transaktionen
Pris och volym

Vid savél valet av ingripande som vid faststdllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvidgd bedomning av samtliga
omstindigheter i det enskilda fallet. Utgdngspunkten for denna beddmning ska
vara Overtrddelsens allvar och varaktighet. Sérskild hdansyn ska tas till
overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar. Utver detta ska dven forsvérande
och formildrande omsténdigheter i det enskilda fallet beaktas samt den berérda
personens finansiella stdllning och, om det gar att faststélla, den vinst som den
anmilningsskyldige, eller ndgon annan, gjort till f61jd av regelovertradelsen
(prop. 2016/17:22 s. 222 f och 390). Det finns inga hinder mot att ta hiansyn till
andra omstandigheter 4n de som angetts sérskilt i lag (se HFD 2019 ref. 72).

Vid faststédllandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
som utgangspunkt sina egna riktlinjer om sanktionsavgift (diarienummer 18-
3401, tillgidngliga pa www.fi.se) dér avgiften berdknas med utgangspunkt i en
schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt schablon-
modellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar som

forseningen avser och om den som begatt overtradelsen dr en fysisk eller
juridisk person. Av riktlinjerna framgér dven att Finansinspektionen ska beakta
bl.a. om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstéandigheter 1
det enskilda fallet och beddma om det finns skl att avsté frn ingripande.

Overviiganden
Grund for att ingripa

SEBI Holding har i sitt yttrande invént att ingen befattningshavare i bolaget
innehade ndgon ledande stéllning 1 DevPort vid tidpunkten for transaktionen
och att ndgot nirstaendeforhdllande darfor inte forelegat. Enligt uppgifter hos
Bolagsverket var emellertid CC styrelseledamot i SEBI Holding vid
tidpunkten for transaktionen. Vid denna tidpunkt var hon dven styrelse-
suppleant i DevPort. SEBI Holding var saledes nirstaende till en person i
ledande stillning i DevPort nér transaktionen genomfordes. Det innebér att
SEBI Holding har varit skyldigt att till Finansinspektionen anméla
transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument
som getts ut av DevPort. Atergéng av aktiel4n #r en sddan transaktion med
finansiella instrument som omfattas av anmélningsplikten. SEBI Holding har
darfor varit skyldigt att anméla transaktionen utan dréjsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen genomfordes.
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Av det underlag som SEBI Holding kommit in med i drendet framgar att
transaktionen genomfordes den 14 december 2017. En anmélan om
transaktionen skulle darfér ha kommit in till Finansinspektionen senast den
19 december 2017.

Anmilan som kom in till Finansinspektionen den 4 januari 2018 inneholl
felaktiga uppgifter om anmélningsskyldig, ISIN-kod, person i ledande
stallning, befattning for person i ledande stéillning och transaktionstidpunkt.
Vid en jimforelse mellan de uppgifter som finns i anmélan den 4 januari 2018
och kraven pd anmaélans innehll, framstir dock bristerna inte som sa stora att
anmaélan inte kan anses vara godtagbar. Anmélan den 4 januari 2018 ska
saledes ligga till grund for Finansinspektionens bedomning. Anmélan har
ddrmed varit mer &n tva veckor sen. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande och storlek pa sanktionsavgiften

Finansinspektionen anser att omstédndigheterna inte &r sddana att det finns
forutséttningar att avsta frén ett ingripande. Transaktionens storlek och
forseningens langd medfor vidare att overtrddelsen inte kan anses vara ringa.
Det har inte heller framkommit att det 1 6vrigt foreligger sddana sarskilda skal
som innebdr att Finansinspektionen kan avsté fran ingripande. Med hénsyn till
overtrddelsens allvar och karaktér ska ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Av betydelse vid faststillande av sanktionsavgiftens storlek enligt
schablonmodellen 1 riktlinjerna dr férutom forseningens lingd dven
transaktionens storlek. SEBI Holding har i anmélan angett att transaktionen var
vederlagsfri. Aven en vederlagsfri transaktion har emellertid ett virde som far
betydelse for faststéllandet av sanktionsavgiftens storlek. Kammarritten i
Stockholm har i mal nr 5610-19 och 5611-19 slagit fast att en rimlig utgdngs-
punkt vid vederlagsfria transaktioner dr att faststilla ett virde utifrdn aktiens
marknadsvirde pé transaktionsdagen. Vid tidpunkten for transaktionen uppgick
priset pa aktien i DevPort till 18,75 kronor. Viardet pa transaktionen har ddirmed
uppgatt till 1 765 706 kronor. Om en anmélan till insynsregistret for en
transaktion pa 1 765 706 kronor &r mer &n tva kalenderveckor men mindre dn
fyra kalenderveckor sen kan sanktionsavgiften for en juridisk person, enligt
schablonmodellen, berdknas till 450 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor den omsténdigheten att en anmélan
innehdller brister 1 forhallande till kraven 1 artikel 19.6 1 marknadsmissbruks-
forordningen, som anger vilka uppgifter en anmélan ska innehélla, foranleda en
hojning av grundavgiften med atminstone 25 procent. I anmélan den 4 januari
2018 har det lamnats felaktiga uppgifter om anmilningsskyldig, transaktions-
tidpunkt, person 1 ledande stillning, befattning for person 1 ledande stillning
och ISIN-kod. Uppgifterna om transaktionstidpunkt, person i ledande stédllning
och befattning for person i ledande stillning rittades den 24 maj 2018. Ovriga
uppgifter har inte korrigerats. Mot den bakgrunden ska grundavgiften hojas
med 25 procent och bestdimmas till 562 500 kronor.
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Det har inte framkommit négra formildrande eller férsvarande omsténdigheter 1
arendet som ska beaktas och som péaverkar sanktionsavgiftens storlek.

En underrittelse om att Finansinspektionen tagit upp fragan om dvertradelse
skickades till SEBI Holding den 18 juli 2019. SEBI Holding har samma dag
bekriftat att det mottagit underrittelsen och yttrat sig 1 d&rendet. Nagot nytt har
inte tillforts drendet sedan dess. Den langa handldggningstiden har inte orsakats
av SEBI Holding. Med hénsyn till den grundlidggande rétten till en provning
inom skalig tid finner Finansinspektionen att grundavgiften ska séttas ned till
hélften. Finansinspektionen faststéller avgiften till 280 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegard
Bitrddande avdelningschef

Eva Claso
Jurist

08-408 988 32

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni dverklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsratten i
Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid overtriddelser av
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stillning, samt dem
nérstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen ridkning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmilan innehalla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmaélan.

¢) Namnet pd den berdrda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsldppsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen ar kopplad till genomforande av
aktieoptionsprogram for anstéllda eller till de specifika exempel som
anges 1 punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantséttning vars
villkor medger att vardet kan &ndras, ska detta offentliggéras
tillsammans med vérdet pd pantsdttningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ goéra en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 1 marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas

som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ginger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertriddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begitt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika Gvertradelser 1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL fér Finansinspektionen avsté fran att ingripa om
Overtrddelsen &r ringa eller ursiktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa atgarder bedoms vara tillrickliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sdrskild hdnsyn till sddana
omstandigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 19-15405
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut angdende sdrskild avgift den 12 maj 2021 till SEBI Holding AB.

Jag har, 1 egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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