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Den finansiella oron paverkar
livforsakringsforetagen

Under forsta halvaret 2011 fortsatte den svenska ekonomin att utveck-
las starkt, dock gick det ndgot ldingsammare i omvirlden. Riksbanken
hojde styrrintan vid tvd tillfillen. De linga svenska statsobligations-

rintorna var inledningsvis relativt stabila men foll ndgot under varen.

Forsakringsbarometern aterger den 6vergripande solvenssituationen i
forsakringsforetag och tjanstepensionskassor vid halvarsskiftet 2011.

Inget forsikringsforetag rapporterade en solvenskvot understigande 1
per den 30 juni 2011. Livforsikringsforetagens solvenskvoter har dock
minskat kraftigt jaimfort med drsskiftet 2010/2011. For skadeforsik-
ringsforetagen har solvenskvoterna minskat nagot jimfort med arsskif-
tet 2010/2011, men inte lika mycket som for livforsikringsforetagen.

Livforsikringsforetagens krav pa eget kapital i trafikljuset minskade
nagot under forsta halvaret 2011 enligt Finansinspektionens stresstest
over forsikringsforetagen — trafikljuset. Kapitalbuffertarna gick ocksa
ned och totalt sett paverkades trafikljuskvoterna negativt. For skade-
forsikringsforetagen minskade trafikljuskvoterna nagot jimfort med
arsskiftet. Aven for denna grupp minskade bade kapitalbuffert och
kapitalkrav.

Under sommaren och borjan av hosten 2011 6kade dock oron for den
statsfinansiella utvecklingen i euroomradet. Till foljd av den tilltagande
oron under sommaren i flera eurolinder samt USA, foll borserna och
marknadsrantorna kraftigt. Den nu rddande oron pa de finansiella
marknaderna paverkar fraimst livforsikringsforetagen som ar kinsliga
for fall i de linga rintorna.

Till foljd av utvecklingen pa de finansiella marknaderna under sensom-
maren begirde FI in en extra rapportering avseende solvensuppgifter
och trafikljus per den 31 augusti 2011. Rapporteringen, som inte redo-
visas i denna halvirsrapport, visade att situationen forsimrats ytter-
ligare under juli och augusti, men att samtliga solvenskvoter lag 6ver 1.
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Om forsakringsbarometern

Férsakringsbarometern ges ut halvarsvis och ba-
seras pa den rapportering som forsakringsféretag
under tillsyn ar skyldiga att lamna till Finans-
inspektionen. Barometern beskriver utvecklingen
av forsakringsforetagens finansiella styrka utifran
solvens- och trafikljusrapportering. Forsakrings-
forbundet publicerar " Forsakringsférbundets
kvartalsstatistik’’ som redog6r fér omfattande
och detaljerad statistik om férsakringsforetagen.
I forsakringsbarometern inkluderas darfor inte
motsvarande uppgifter, utan barometern fokuserar
pa tva omraden som ar centrala for tillsynen —
solvens och trafikljus.

Solvens rapporteras i arsrapporten enligt FFFS
2008:21 for skadeforsakringsforetag och enligt
FFFS 2008:22 for livforsakringsforetag och
tjanstepensionskassor. Per den 30 juni 2011 var
det 59 skadeférsakringsforetag, 10 tjanstepen-
sionskassor och 27 livférsakringsféretag som rap-
porterade solvens.(Alla skadeférsakringsforetag,
tjanstepensionskassor och livférsakringsféretag
som rapporterar solvens ar inte med i urvalet i
rapporten, endast de som finns representerade

i varje period ar inkluderade) Trafikljuset ar ett
underlag for tillsynen och baseras inte pa nagon
foreskrift. I stort sett alla forsakringsféretag
rapporterar kvartalsvis i trafikljuset. Trafikljusrap-
porteringen rapporterades per den 30 juniu 2011
av 198 foretag, fordelat pa 41 livférsakringsfore-
tag, varav 8 6msesidiga, 13 tjanstepensionskassor,
PPM samt 144 skadef6rsakringsforetag.

Forsakringsbarometern ar uppdelad i tva delar,
skadeférsakring (dar AFA sjukférsdkringsaktie-
bolag har exkluderats pa grund av sin speciella
verksamhet) och livférsakring.

All inrapporterad information om enskilda foretag
omfattas av sekretess.

Om forsakringsmarknaden
Forsakringsforetagen kan grovt indelas i skadefor-
sakringsforetag och livforsakringsforetag. For all
forsakring galler att premier betalas in i forskott
och eventuella utbetalningar kommer senare. Det
innebéar att foretagen far in pengar som inves-
teras i olika typer av tillgangar. Dessa redovisas

i foretagets balansrakning pa tillgangssidan.

Pa skuldsidan redovisas framfor allt foretagets
uppskattning av vilka framtida utbetalningar de
kommer att géra pa grund av de tecknade forsak-
ringsavtalen. Bade tillgangarnas sammansattning
och strukturen pa skulderna skiljer sig at mellan
skadeférséakringsforetag och livforsakringsforetag.

Skadeforsakringsforetagen
Skadeférsakringsféretagens produkter, Hem och
villa, Foretag och fastighet, Motorfordon och Tra-

fik och dylikt, karakteriseras av att férsakringsav-
talen &r ettariga, och att skadeutbetalning oftast
sker samma ar eller nagra ar efter det att skadan
intraffat. Skadeforsakringsforetagen investerar
darfor huvudsakligen premierna i tillgangar

som ar relativt likvida, sdsom korta obligationer,
men ocksa till viss del i aktier for att fa battre
avkastning. Skadeforsakringsféretagen har aven
vissa produkter med utstrackt utbetalningstid,
sasom ansvarsforsakring och skadelivrantor, men
dessa utgér normalt en mindre del. Vardet av
féreta-gens ataganden ska normalt diskonteras
med en marknadsranta, och det innebar att bade
féretagens tillgangar och skulder ar kansliga fér
férandringar pa de finansiella marknaderna.

Livforsakringsforetagen

I forsakringsbarometern har vi delat in livforsak-
ringsféretagen i tre grupper, tjdnstepensionskas-

sor, 6msesidiga livférsakringsforetag samt dvriga
livférsakringsforetag.

Tjanstepensionskassor ar understddsféreningar
som formedlar tjanstepensionsférsakring. De
far inte lov att vanda sig till kunder som inte ar
medlemmar i féreningen.

Omsesidigt bedrivna livforsakringsforetag utmarks
av att allt éverskott som uppkommer ska ga till
forsakringstagarna. Dessa féretag kan antingen
vara agda av férsakringstagarna (helt 6msesidiga)
eller vara aktiebolag som ags av nagon annan an
férsakringstagarna. De sistnamnda far inte dela
ut vinst till agaren och allt 6verskott ska aven har
ga till forsakringstagarna. Omsesidigt bedrivna
livférsakringsforetag kan férmedla alla sorters
livforsakring.

I gruppen 6vriga livforsakringsféretag ingar

fond- och depaforsakringsforetag dar den stérsta
placeringsrisken bars av férsakringstagarna;
livriskforetag som liknar skadeférsakring med ren
riskrorelse som gruppliv- och sjukférsakring samt
vinstutdelande institut som driver forsékring med
sparande med vinstintresse for dgarna.

Pensionsforsakringar karakteriseras av bade langa
premieinbetalningstider och langa utbetalnings-
tider. Féretagen forvaltar pengarna i flera
decennier. Dessutom utfasts i férsakringsavtalen
nominella, kanske livsvariga, pensionsbelopp. For
att kunna uppfylla dessa ataganden placerar
foretagen normalt i langa obligationer men aven i
fastigheter och aktier for att astadkomma hégre
avkastning. Vardet av bade tillgangar och skulder
ar darfor pa kort sikt mycket kansliga fér forand-
ringar i de finansiella marknaderna. Livforsak-
ringsféretagen klarar normalt likviditeten genom
inkommande premier.
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Inledning

Den svenska ekonomin fortsatte att utvecklas starkt under det forsta
halviret 2011. I delar av omvirlden gick diremot den ekonomiska ater-
himtningen ndgot langsammare. Den amerikanska ekonomin utveck-
lades svagt och det radde en osikerhet kring statsskulden och risken att
n4 skuldtaket. Aterhimtningen i euroomradet tog lingre tid in forvin-
tat. Den statsfinansiella oron fortsatte under perioden att prigla de
finansiella marknaderna och medférde stor osikerhet.

Under forsta halvaret 2011 tvingades Portugal att soka stod fran EU och
IMF och ansluter sig till Grekland och Irland som sedan tidigare bevil-
jats lan fran EU och IMF. Grekland, som beviljades sitt forsta stodpaket
under varen 2010, tvingades soka ytterligare ett lan. Det forsta stodpake-
tet rickte inte till och det fanns ingen méjlighet for Grekland att finan-
siera sig pd marknaden fran och med 2013, vilket var planen med det for-
sta stodpaketet.

Under sensommaren 2011 tilltog oron for den statsfinansiella utveck-
lingen i euroomradet. Osikerheten 6kade pa marknaden till f6ljd av den
negativa utvecklingen i Grekland, Irland och Portugal. Dessutom till-
kom osikerhet kring Spanien och Italiens ekonomi, tvd ekonomier som
ir betydligt storre in de som tidigare riddats. USA hojde i sista stund sitt
skuldtak, men nedgraderades av ett kreditvarderingsinstitut vilket
bidrog till att spi pd osidkerheten pa de finansiella marknaderna. Sam-
tidigt forsamrades de globala tillvaxtutsikterna i prognoser fran flera
centralbanker, IMF och andra prognosmakare.

Den intensifierade finansiella oron under sensommaren har medfort att
Stockholmsborsen, i likhet med 6vriga borser i omvirlden, har fallit
markant. Kursrorelserna upp och ned har ocksa varit stora. Efterfragan
pa riskfyllda tillgdngar har sjunkit samtidigt som efterfragan pd sikrare
tillgdngar sdsom statsobligationer har 6kat. Det har medfort att bland
annat svenska, amerikanska och tyska statsobligationsrintor har fallit
till historiskt liga nivder.

Detta har paverkat de svenska livforsikringsforetagen och tjinstepen-
sionskassorna genom att tillgdngarnas virde fallit och skulderna kat.
For médnga livforsikringsforetag och tjinstepensionskassor har solven-
sen darfor forsvagats.

Till foljd av utvecklingen pa de finansiella marknaderna begarde FI in en
extra rapportering avseende solvensuppgifter och trafikljus per den 31
augusti 2011.

Den 31 augusti lag den genomsnittliga solvenskvoten for alla livforsik-
ringsforetag pa 9 medan den lag strax 6ver 12 tva manader tidigare, den
30 juni.

De émsesidiga livforsikringsforetagen hade en genomsnittlig solvens-
kvot pa 11, tjanstepensionskassornas genomsnittliga solvenskvot var
nere pa 7 och for de ovriga livforsikringsforetagen lag den pa strax
under 3.
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Solvenskvot for livforsakringsforetag
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6 SOLVENS

Solvens

Solvensen miter foretagets formaga att klara sina ataganden till forsik-
ringstagarna. Ett forsikringsforetag ska ha ett tillrackligt stort kapital,
beriknad som en kapitalbas, for att kunna ticka eventuella framtida
oforutsedda forluster.

Kapitalbasen ska minst uppga till en beriknad erfordelig solvensmargi-
nal!, som beriknas utifran verksamhetens art och omfattning. Med det
avses att vardet pa alla tillgdngar med marginal ska 6verstiga vardet av
de dtaganden som garanterats och villkorats i forsakringsavtalen. Om
kapitalbasen for ett forsakringsforetag understiger den erforderliga sol-
vensmarginalen ska Finansinspektionen ingripa.

Solvenskvoten ir kapitalbasen dividerad med erforderlig solvensmargi-
nal och ar ett métt pa vilken buffert forsikringsforetaget har for att
kunna fullfélja sina dtaganden.

Kapitalbasen omfattar inbetalat aktie- eller garantikapital, 6vrigt eget
kapital med avdrag for utdelning samt obeskattade reserver. Darutover
kan Finansinspektionen (FI) medge att andra poster, exempelvis forlags-
lan, far riknas in. De nu gillande reglerna om solvens framgér av forsik-
ringsrorelselagen (2010:2043) och foreskrifter fran FI. Dessa regler grun-
dar sig pd EG-direktiv.

1 Den erfordeliga solvensmarginalen maste minst uppga till ett garantibelopp
som ir bestimt enligt lag.
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Trafikljus

Trafikljuset dr en viktig del av FI:s metodik for tillsynen éver svenska
forsikringsforetag. Trafikljuset miter hur féretagen klarar expone-
ringen mot finansiella risker och forsikringsrisker!.

Syftet med trafikljuset ar att F i ett tidigt skede ska kunna identifiera de
foretag som tagit sd stora risker att de inte med fullgod sikerhet kan upp-
fylla sina dtaganden gentemot kunderna. Om den beriknade bufferten
inte bedoms som tillricklig, gor FI en mer ingdende tillsyn av bade kvan-
titativt och kvalitativt slag.

I trafikljuset beraknas forst en kapitalbuffert utifran det verkliga virdet
pa bade tillgdngar och skulder. Direfter ger stresstester upphov till ett
sammantaget hypotetiskt “kapitalkrav”? som stills pa foretaget. Den
finansiella delen av stresstestet i trafikljuset miter forsikringsforetagens
kanslighet for stora forandringar av priser pa de finansiella mark-
naderna. Forsikringsriskerna stressas genom att forutsittningarna for
de antaganden man gor vid berikningen av de forsikringstekniska
avsittningarna forindras. Foretagen ska dven ta med en 6kning av sina
driftskostnader i berikningen.

Kapitalbufferten dividerad med kapitalkravet ger sedan den sa kallade
trafikljuskvoten. I diagrammen som presenteras i denna rapport ar det
respektive foretagsgrupps sammanlagda kapitalbuffert och kapitalkrav
som redovisas. Trafikljuskvoten i diagrammen ar en medelkvot av de
rapporterande foretagens sammanlagda kapitalbuffert dividerat med
deras sammanlagda kapitalkrav.

1 Se definitioner pa sid 16—17 for alla risker som mits i trafikljuset. Fér en kom-
plett beskrivning av riskerna hinvisas till http://www.fi.se/Rapportera/Trafik-
ljuset/Anvisningar/.

2 Kapitalkravet dr inget formellt krav utan ett belopp som beriknas i trafikljus-
modellen och anvinds i tillsynssammanhang.

TRAFIKLJUS 7
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8 SKADEFORSAKRING
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Skadeférsakring
SOLVENS

For skadeforsikringsforetagen lag solvenskvoten pa strax dver 8 under
forsta halvaret 2011. Per den 30 juni 2011 hade ungefir 70 procent av
alla' skadeforsikringsforetag en solvenskvot éver 5. Ett mindre antal
foretag lig pa en solvenskvot under 2 och nigra foretag hade en solvens-

kvot 6ver 20. Inget skadeforsikringsforetag hade en solvenskvot under 1.

Den sammanlagda kapitalbasen per den 30 juni 2011 uppgick till 118
miljarder kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 15
miljarder kronor. Kapitalbasen minskade med 2 procent medan den
erforderliga solvensmarginalen 6kade med knappt 3 procent jaimfort
med arsskiftet 2010/2011.

Kapital och solvens for skadeforsakringsforetag

200806 200812 200906 200912 201006 201012 201106

1 Alla skadeforsikringsforetag som rapporterar solvens ir inte med i urvalet i
rapporten, endast de som finns representerade i varje period ir inkluderade. I
denna rapport motsvarar det 59 skadeforsikringsforetag.

Solvenskvot
125
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For skadeforsikringsforetagen minskade trafikljuskvoten nigot jamfort
med arsskiftet, fran 3,4 till 3,3. Kapitalkravet minskade samtidigt som
kapitalbufferten. Den senare ndgot mer, vilket drog ned trafikljuskvoten.

For skadeforsikringsforetagen utgjorde de finansiella riskerna 61 pro-
cent av det totala kapitalkravet, medan forsakringsriskerna stod for 39
procent. Aktierisken utgjorde den storsta individuella andelen med 43
procent, foljd av skadeforsakringsrisken pa 34 procent. Fordelningen
mellan de finansiella och forsikringsrelaterade riskerna har legat stabil
over tiden.

Skadeforsikringsforetagen har sammantaget visat en stabil nivd med en
trafikljuskvot pa 6ver 3 under de senaste sju kvartalen.

Trafikljusutveckling for skadeférsakringsforetag
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Livforsakring
SOLVENS FOR ALLA LIVFORSAKRINGSFORETAG

De 6msesidiga livforsikringsforetagen hade en genomsnittlig solvens-
kvot pa strax under 16 per den 30 juni 2011. Tjinstepensionskassornas
genomsnittliga solvenskvot var nistan 12, och for de 6vriga livforsik-
ringsforetagen lag den pa strax under 3. Den genomsnittliga solvenskvo-
ten for alla livforsikringsforetag som rapporterade per den 30 juni 2011
var strax over 12.

Vid halvarsskiftet 2011 lag halften av de rapporterande tjanstepensions-
kassorna pd en solvenskvot mellan 10 och 45 medan resterande hade en
solvenskvot pa strax under 10. Ingen tjdnstepensionskassa rapporterade
en solvenskvot under 5. Mer an hilften av de 6msesidiga livforsikrings-
foretagen hade en solvenskvot 6ver 15 och den andra hilften lag pd en
solvenskvot mellan 5 och 15. Majoriteten av de 6vriga livforsikringsfore-
tagen ldg pa en solvenskvot mellan 1 och 5. Inget livforsikringsforetag
rapporterade en solvenskvot under 1.

Solvenskvot for livforsakringsforetag

AN
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TRAFIKLJUSKVOT FOR ALLA LIVFORSAKRINGSFORETAG

Livforsikringsforetagen rapporterade en nedgang i trafikljuskvoten med
7 procent fran arsskiftet till halvirsrapporteringen 2011 och landade pa
samma virde som vid halvaret 2010 (2,4).

Kapitalbufferten minskade med 9 procent och det totala kapitalkravet
med 2 procent, men de bida visade fortfarande hogre virden in vid férra
halvarsskiftet.

Trafikljuskvot for livforsakringsforetag
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12 LIVFORSAKRING
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TJANSTEPENSIONSKASSOR

Solvenskvoten minskade fran 135 till nastan 12 under det forsta halvaret

2011. Kapitalbasen per den 30 juni 2011 uppgick till 39 miljarder kronor

och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 3 miljarder kronor.

Kapitalbasen minskade med 12 procent och den erforderliga solvensmar-
ginalen 6kade med 12 procent jimfoért med arsskiftet 2010/2011.

Kapital och solvens for tjanstepensionskassor
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Trafikljuskvoten for tjinstpensionskassorna minskade med 15 procent,
fran 2,2 vid arsskiftet till 1,9 per halvarsskiftet 2011.

Kapitalbufferten har under samma period minskat med 12 procent, sam-
tidigt som det totala kapitalkravet har 6kat med 4 procent. De finansiella
riskerna utgor 91 procent av det totala kapitalkravet, dir aktierisken star
for hilften, foljt av ranterisken. Valuta- och kreditrisken har 6kat mest
sedan arsskiftet.

Trafikljusutveckling for tjanstepensionskassor

Miljarder kr Trafikljuskvot
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OMSESIDIGA LIVFORSAKRINGSFORETAG

De 6msesidiga livforsikringsforetagen, inklusive de foretag som drivs
enligt 6Gmsesidiga principer, stod for cirka 90 procent av den totala kapi-
talbasen for samtliga livforsikringsforetag. Dessa foretag hade liksom
tjinstepensionskassorna i snitt en hogre solvenskvot in 6évriga livforsik-
ringsforetag.

Solvenskvoten minskade fran strax 6ver 18 till strax under 16 under det
forsta halvdret 2011. Kapitalbasen per den 30 juni 2011 uppgick till 633
miljarder kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 40
miljarder kronor. Kapitalbasen minskade med 7 procent och den erfor-
derliga solvensmarginalen 6kade med 9 procent jaimfort med arsskiftet
2010/2011.

Kapital och solvens for 6msesidiga livforsakringsforetag
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For de 6msesidigt bedrivna livforsikringsforetagen minskade trafikljus-
kvoten med 7 procent fran arsskiftet, frin 2,5 till 2,3.

Kapitalbufferten minskade med 7 procent medan kapitalkravet var ofor-
andrat.

Av det totala kapitalkravet avsag 91 procent finansiella risker, dar aktie-
risken utgjorde 53 procent foljt av rinta och fastigheter pa 19 respektive
10 procent. Forsikringsriskerna stod for 9 procent av det totala kapital-
kravet.

Trafikljusutveckling for 6msesidiga livforsakringsforetag
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16 LIVFORSAKRING
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OVRIGA LIVFORSAKRINGSFORETAG

Solvenskvoten for évriga livforsikringsforetag minskade fran strax éver
3 till strax under 3 under det forsta halvaret 2011. Kapitalbasen per den
30 juni 2011 uppgick till 38 miljarder kronor och den erforderliga sol-
vensmarginalen uppgick till 13 miljarder kronor. Kapitalbasen minskade
med 11 procent och den erforderliga solvensmarginalen kade med

1 procent jimfort med drsskiftet 2010/2011.

Kapital och solvens for dvriga livforsakringsforetag

Miljarder kr Solvenskvot
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For de 6vriga livforsikringsforetagen okade trafikljuskvoten fran 4 till
4,5 under det forsta halvaret 2011. Bade kapitalkravet och kapitalbuffer-
ten minskade, men kapitalkravet med mer vilket ledde till en 6kning av
trafikljuskvoten.

De finansiella riskerna minskade med 48 procent, men utgjorde fort-
farande 59 procent av det totala kapitalkravet. Den enskilt storsta risken
utgjordes fortfarande av aktiekursrisken, vilken stod for 35 procent av
det totala kapitalkravet. Den har emellertid minskat till formén for kre-
dit-, rinte- och fastighetsriskerna. Forsikringsriskerna utgjorde 41 pro-
cent av kapitalkravet.

Trafikljusutveckling for 6vriga livforsakringsforetag

Miljarder kr Trafikljuskvot
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Definitioner

[ rapporten galler foljande definitioner for de nyckeltal, varden
och vissa begrepp som presenteras i olika diagram och tabeller.

Solvenskvot Solvenskvot beriknas pa foljande sitt: Kapitalbas/erforderlig
solvensmarginal = solvenskvot. Forsikringsforetag ska ha en solvenskvot pa
minst 1,0. For en fullstindig redogorelse for berikning av kapitalbasen och
den erforderliga solvensmarginalen, hinvisas till >Anvisningar Solvens” pa
www.fi.se. Den solvenskvot som presenteras i rapporten dr en medelkvot av
de rapporterande foretagens sammanlagda kapitalbas dividerat med deras
sammanlagda erforderliga solvensmarginal.

Obeskattade reserver Obeskattade reserver bestar av sikerhetsreserv, pe-
riodiseringsfond, utjgamningsfond och 6vriga obeskattade reserver.

Trafikljus For en fullstindig redogorelse for berikning av kapitalkraven i
trafikljuset, hanvisas till "Anvisningar Trafikljus” pd www.fi.se. Nedan defi-
nition redogor kort for respektive risk.

Diskontering Nuvirdesberikning av framtida kassafléden med en viss anta-
gen ranta.

Skadeforsakringsforetag Analysen avser rikstickande skadeforsikrings-
foretag, rikstickande captiveforetag och storre lokala skadeforsakringsfore-
tag. Foretagen kan vara 6msesidigt bedrivna eller vinstutdelande

Livforsdkringsforetag Analysen avser rikstickande livforsikringsforetag,
rikstickande fond- och depéforsikringsforetag och tjanstepensionskas-
sor. Dessa har i sin tur delats upp efter foretagens verksamhet: dmsesidigt
bedrivna livférsikringsforetag, tjinstepensionskassor och évriga livforsik-
ringsforetag.

Spread Med spread avses skillnaden i rinta mellan den riskfria rintan och
rintan pa den rintebirande tillgingen.

Trafikljuskvot Den trafikljuskvot som presenteras i rapporten ir en medel-
kvot av de rapporterande foretagens sammanlagda kapitalbuffert dividerat
med deras sammanlagda kapitalkrav.

Konsolideringsfond Overskott som uppstar i ett icke-vinstutdelande foretag
uppsamlas i konsolideringsfonden, vilken utgor riskkapitalet i foretaget.

Duration Med duration avses genomsnittlig aterstdende loptid.

FINANSIELLA RISKER

Ranterisk Rinterisk ir risken att forsikringsforetagens finansiella stillning
paverkas negativt av forindringar i marknadsrintorna. Kapitalkravet for
ranterisken beriknas genom att mita hur tillgdngar och skulder paverkas

av en ranteférindring. Om det dr mest ofordelaktigt for forsikringsforeta-
get att samtliga rintor faller, ska effekten av ett fall beriknas —annars aven
stigning. Kinslighet fér forindringar i nominella och reala svenska kronrin-
tan, samt kinsligheten for forindringar i eurorintan beriknas.

Aktiekursrisk Aktiekursrisk ar risken att marknadsvirdet pa en aktiepla-
cering sjunker. Kapitalkrav for aktiekursrisken mits genom att berikna
effekterna av en procentuell nedging i marknadsvirdet pa aktierna. Aktie-
exponeringen delas upp i svenska och utlindska aktier.

Fastighetsprisrisk Fastighetsprisrisk dr risken att marknadsvirdet pa en
fastighetsplacering sjunker med 35 procent.
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Kreditrisk Kreditrisk ir risken for att priset pa rintebirande tillgingar med
kredit- eller motpartsrisk foraindras och mits genom en berikning av hur
virdet pa dessa forandras, om den genomsnittliga kreditspreaden okar en-
ligt ett visst scenario. Med kreditspread avses hir skillnaden i rinta mellan
den rintebirande tillgdngen och den riskfria rintan, oavsett om den skillna-
den utgor en premie for kredit-, motparts-, likviditetsrisk eller nigot annat.
Kapitalkravet for kreditrisk beriknas med tva scenarier: en fordubbling av
kreditspreaden och en 6kning av kreditspreaden med 25 baspunkter. Dir-
efter viljs den berikning som ger storst kapitalkrav. Det innebir att spread-
forandringen alltid uppgar till minst 25 baspunketer.

Valutarisk Valutarisk ar risken for 6kad (valuta)exponering i tillgdngar och
skulder till foljd av forindringar i valutakurserna och mits som en tinkt
kursforandring pa +/— 10 procent gentemot svenska kronor for respektive
valuta. Endast risken for en 6kad valutaexponering mits, varfor det simsta
utfallet ska viljas.

FORSAKRINGSRISKER

Driftskostnadsrisk Driftskostnadsrisken ir risken att forsikringsforetagets
fasta kostnader 6kar under det kommande aret. Kapitalkravet for drifts-
kostnadsrisk dr 10 procent av de fasta kostnaderna.

Skadeforsdkringsrisker Forsikringsrisker omfattar bade risken att forsik-
ringsutfallet under det kommande dret blir ovanligt ogynnsamt och att slut-
betalning for redan intriffade skador blir dyrare an beraknat. Berikningen

gors separat for varje forsakringsgren.

Livforsakringsrisker Forsikringsrisker for livforsidkringsrorelse bedriven i
savil livforsikringsforetag, tjinstepensionskassor samt for faststillda ska-
delivriantor. Livforsikringsrisker bestdr av dodlighetsrisk, sjuklighetsrisk
samt annullationsrisk, det vill siga risken att avtalet i fortid sags upp eller
reduceras i framtida virde.
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