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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Adexsi Holdings Limited ska betala
sanktionsavgift med 60 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anméla transaktion med aktier 1 Coegin Pharma AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Bakgrund

Vid bade anméilnings- och transaktionstillfdllet hade den 1 drendet aktuella
emittenten firma GoldBlue AB (publ). Under handldggningen av drendet har
det dock framkommit att emittenten den 8 oktober 2020 bytt namn till Coegin
Pharma AB. I beslutet anvinds Coegin Pharma AB for att beteckna emittenten.

Arendet

I samband med utredningen av drende FI Dnr 19-14848, avseende eventuell
overtrddelse av artikel 15 i marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014
(Mar), fick Finansinspektionen kinnedom om att Adexsi Holdings Limited
(bolaget) hade avyttrat aktier i Coegin Pharma AB — ett bolag som dess édgare
AA vid transaktionstidpunkten var styrelseordforande i. Eftersom
nagon anmélan avseende transaktionen inte hade kommit in till insynsregistret
tog Finansinspektionen den 8 juli 2019 upp frdgan om bolaget &sidosatt sin
skyldighet enligt artikel 19 i Mar och om Finansinspektionen darfor ska ingripa
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mot bolaget. Underréttelsen adresserades till bolaget genom AA
Efter kommunikation med AA skickade Finansinspektionen 29 juli
2017 underrattelsen till en annan foretradare for bolaget.

Bolaget har direfter, den 13 augusti 2019, anmalt att det den 17 maj 2019
avyttrat 1 816 244 aktier a 0,14 kronor i Coegin Pharma AB.

P& uppmaning av Finansinspektionen har bolaget den 19 augusti 2019
korrigerat anmélan genom att ange att det &r ndrstaende till AA som
vid tidpunkten var en person i ledande i Coegin Pharma AB.

Bolaget har getts tillfélle att yttra sig 1 drendet.

Bolaget har i drende FI Dnr 19-14848 kommit in med bl.a. en avrdkningsnota.
Finansinspektionens bedomning

Riittsliga utgdangspunkter

Tilldimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister kommer in med en anmilan for sent, eller ger in en felaktig
anmaélan, ska Finansinspektionen ingripa mot den anmélningsskyldige.
Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har
mojlighet att avsta fran att ingripa om en dvertriddelse ar ringa eller urséktlig,
rittelse har skett eller om det annars finns sirskilda skél. Anmaélan ska goras
utan drojsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen
genomfordes.

I artikel 19.6 1 Mar och i kommissionens genomférandeférordning (EU)
2016/523, finns bestimmelser om vad en anmaélan ska innehalla. Av artikel
19.6 1 Mar framgér att foljande information ska finnas i en anmilan:

e Personens namn

oOrsak till anmélan

eFinansiellt instrument
eTransaktionens karaktér
eDatum och ort for transaktionen
e Pris och volym

Vid sévil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanviagd bedomning av samtliga
omstédndigheter i det enskilda fallet. Utgangspunkten f6r denna bedomning ska
vara ¢vertrddelsens allvar och varaktighet. Sérskild hidnsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utdver detta ska dven forsvarande
och formildrande omstandigheter i det enskilda fallet beaktas samt den berdrda
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personens finansiella stdllning och, om det gar att faststélla, den vinst som den
anmaélningsskyldige, eller nagon annan, gjort till foljd av regelovertradelsen
(prop. 2016/17:22 s. 222 f och 390). Det finns inga hinder mot att ta hinsyn till
andra omstandigheter dn de som angetts sérskilt i lag (se HFD 2019 ref. 72).

Vid faststillandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
som utgangspunkt sina egna riktlinjer om sanktionsavgift (diarienummer 18-
3401, tillgédngliga pa www.fi.se) dar avgiften berdknas med utgangspunkt i en
schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt schablon-
modellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar som forseningen
avser och om den som begatt dvertridelsen &r en fysisk eller juridisk person.
Av riktlinjerna framgar dven att Finansinspektionen ska beakta bl.a. om det
foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i det enskilda
fallet och beddma om det finns skél att avsta fran ingripande.

Overviiganden
Grund for att ingripa

Bolaget ér nérstédende till AA som vid tidpunkten for transaktionen
var en person i ledande stéllning i Coegin Pharma AB. Det innebir att bolaget
har varit skyldigt att till Finansinspektionen anméla transaktioner avseende
aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument som getts ut av Coegin
Pharma AB. Avyttring av aktier dr en sddan transaktion med finansiella
instrument som omfattas av anmélningsplikten. Bolaget har dérfor varit
skyldigt att anméla transaktionen utan dréjsmaél och senast tre handelsdagar
efter det datum som transaktionen genomfordes.

Av den avridkningsnota som getts in i &rende FI dnr 19-14848 framgar att
transaktionen genomfordes den 17 maj 2019. En anmélan om transaktionen
skulle dérfor ha kommit in till Finansinspektionen senast den 22 maj 2019.

Anmailan som kom in till Finansinspektionen den 13 augusti 2019 saknade
uppgift om att bolaget dr nérstdende till en person i ledande stillning i Coegin
Pharma AB. Vidare angavs det felaktigt att transaktionen dgt rum pd Nordic
Growth Market nér den i sjélva verket skett utanfor en handelsplats. Bristen
avseende ndrstdendeforhallande korrigerades den 19 augusti 2019. Den
felaktiga uppgiften om handelsplats har inte korrigerats. Vid en jamforelse
mellan de uppgifter som finns 1 anmélan den 13 augusti 2019 och kraven pa
anmalans innehall, framstar dock bristerna inte som sa stora att den inte kan
anses vara godtagbar. Anmélan den 13 augusti 2019 ska saledes ligga till grund
for Finansinspektionens bedomning. Anmélan har ddrmed varit mer 4n tva
manader sen. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa
mot bolaget.

Val av ingripande

Finansinspektionen anser att omsténdigheterna inte &r sddana att det finns
forutséttningar att avsta fran ett ingripande. Transaktionens storlek och
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forseningens lingd medfor vidare att Gvertrddelsen inte kan anses vara ringa.
Det har inte heller framkommit att det 1 6vrigt foreligger sadana sérskilda skél
som innebdr att Finansinspektionen kan avsté fran ingripande. Med hénsyn till
overtradelsens allvar och karaktér ska ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Av betydelse vid faststidllande av sanktionsavgiftens storlek enligt schablon-
modellen i riktlinjerna &r forutom forseningens langd dven transaktionens
storlek. Av ovan ndmnda avrikningsnota framgér att erséttningen vid
transaktionen har uppgatt till 254 274 kronor. Om en anmélan till insyns-
registret for en transaktion pa 254 274 kronor dr mer &@n fyra kalenderveckor
men mindre dn tre manader sen kan sanktionsavgiften for en juridisk person,
enligt schablonmodellen, berdknas till 120 000 kronor.

Det har inte framkommit ndgra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i
arendet som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens storlek. En
underréttelse om att Finansinspektionen tagit upp frdgan om dvertridelse
skickades till bolaget den 8 juli 2019. Bolaget har senast den 26 september
2019 horts av i drendet. Nagot nytt har inte tillforts drendet sedan dess. Den
langa handldggningstiden har inte enbart orsakats av bolaget. Med héansyn till
den grundldggande rétten till en provning inom skélig tid finner Finansins-
pektionen att grundavgiften ska sittas ned till hdlften. Finansinspektionen
faststdller ddrmed avgiften till 60 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Eva Claso
Jurist
08-408 988 32

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Summary in English

By a decision made on June 18™, 2021, Finansinspektionen has decided that
Adexsi Holdings Limited shall pay a penalty fee of SEK 60 000 for
infringement of Article 19 of the Market Abuse Regulation.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsritten 1 Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN

Eva Claso
Legal Counsellor
+46 8 408 988 32

5(5)



	Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande bestämmelser till EU:s marknadsmissbruksförordning
	Finansinspektionens beslut
	Bakgrund
	Ärendet
	Finansinspektionens bedömning
	Rättsliga utgångspunkter
	Överväganden


	Summary in English

