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BESLUT

A FI Dnr 16-18799
Delgivning nr 2

Sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmiilningsskyldighet
for vissa innehav av finansiella instrument

Finansinspektionens beslut
Finansinspektionen beslutar att A ska betala
sdrskild avgift med fyrahundraattiotretusen (483 000) kronor fér underlatenhet

att inom foreskriven tid anmila transaktioner av aktier i Tobin Properties AB
(publ) till Finansinspektionen.

(20 § forsta stycket 1 lagen (2000:1087) om anmdilningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument i dess lydelse fore den 1 februari 2017).

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet
A ar en person 1 ledande stéllning i Tobin Properties AB (publ)
(bolaget). A dar darfor enligt artikel 19 1

marknadsmissbruksforordningen (EU) 596/2014 skyldig att till
Finansinspektionen anmaéla transaktioner med aktier 1 bolaget.

A har den 31 augusti 2016 och den 2 september 2016 anmdlt att
han genomfort transaktioner med aktier i bolaget den 13 juli 2016, 25 augusti
2016 och den 26 augusti 2016 enligt foljande:

- 5000 aktier den 13 juli 2016
- 5000 aktier den 13 juli 2016
- 2300 aktier den 25 augusti 2016
52 700 aktier den 26 augusti 2016

Finansinspektionen tog den 12 och den 23 december 2016 upp fragan om A
anmélan avseende transaktionerna kommit in for sent och om han
darfor ska betala en sarskild avgift.

A har i forsta hand gjort géllande att tvangsinlosen, som det dr
fraga om i detta fall, inte & anmélningspliktigt enligt artikel 19 i
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marknadsmissbruksforordningen. For det fall Finansinspektionen skulle
komma fram till att tvangsinlosen dr anmélningspliktigt har han i andra hand
gjort géllande att den forsummelse som kan ldggas honom till last varit
ursaktlig.

I fradga om transaktionerna har A anfort att en tvangsinlosen av
aktier sker helt utan medverkan fran aktiedgarna och inte ar frivillig. Till
skillnad fran flaggningsreglerna finns det ingen lagstadgad tidpunkt for nir en
anmadlan ska ske efter en tvangsinlosen. Enligt A mening maste
detta anses utgora en sa allvarlig forsummelse fran lagstiftarens sida att det
finns fullgoda skil att befria biolaget fran den sérskilda avgiften.

Niér det giller de formildrande omstindigheterna anfor A foljande.
Han uppmirksammade att tvangsinlosen gjorts efter att han aktivt gjort en
forsédljning av Tobin preferensaktier 1 slutet av augusti 2016 och var 1 fard med
att anmadla den forséljningen. Den aktiva forsidljningen anmélde han inom utsatt
tid. I den anmilan anmélde han dven den for honom nyupptickta
tvangsinlosen. Han anmélde saledes tvangsinlosen sa fort den kom honom till
kdnna. Han har inte gjort nagon storre vinst genom transaktionen.
Transaktionen géllde preferensaktier, som &r obligationsliknande finansiella
instrument. Han har samarbetat fullt ut och tillhandahallit all begird
information till Finansinspektionen. Han har inte tidigare gjort sig skyldiga till
en Overtriddelse. Handelsen intrédffade ca 2 veckor efter ny och komplicerad
lagstiftning tridde i kraft, mitt i sommarsemestern. I framtiden kommer all
rapportering dga rum i enlighet med gillande regler.

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestammelser framgar av bilaga 2.

A ar en person i ledande stdllning i bolaget och dr darmed skyldig
att anmila transaktioner avseende bolagets aktier till Finansinspektionen.

Nir det giller fragan om de aktuella transaktionerna var anmalningspliktiga gor
Finansinspektionens foljande bedomning. De aktuella preferensaktierna ar
sadana finansiella instrument som avses i artikel 19 i
marknadsmissbruksférordningen. I artikel 10 i férordning 2016/522 finns en
icke uttommande forteckning 6ver vilka transaktioner som omfattas av
anmélningsskyldigheten. Av ordalydelsen i artikel 10.1 andra stycket i
forordning 2016/522 framgar att anmilningsskyldigheten giller alla
transaktioner, vilket innebir att bestimmelsen inte ska tolkas alltfor restriktivt.
Av de exempel som sedan ndmns i artikel 10.2 framgar att dven automatiska
transaktioner omfattas av anmilningsskyldigheten (jfr. artikel 10.2 j] i
forordning 2016/522). Det innebar att tvangsinlosen av preferensaktierna utgor
en sadan transaktion som dr anmilningspliktig enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksférordningen.
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De anmaélda transaktionerna skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast
tre arbetsdagar efter att de utfordes. Eftersom anmilan kommit in for sent
foreligger grund for att pafora A en sarskild avgift.

Av de uppgifter som A har ldmnat i drendet framgar att han
genomfort transaktioner avseende aktier 1 bolaget enligt foljande.

- 10000 aktier den 13 juli 2016 (tillsammans transaktion 1)
- 2300 aktier den 25 juli 2016 (transaktion 2)
- 52700 aktier den 26 juli 2016 (transaktion 3)

Den sirskilda avgiften ska berédknas till ett belopp motsvarande 10 procent av
vederlaget for de aktier som avyttrats, dock ldgst 15 000 kronor och hogst
350 000 kronor. Finansinspektionen gor foljande bedomning avseende de
enskilda transaktionerna, som ska bedomas var for sig (med undantag for de
tva transaktionerna den 13 juli 2016).

Transaktion 1

Av inlimnade avrikningsnotor framgar att vederlaget for transaktionerna var
1 083 240 kronor. Den sérskilda avgiften ska déarfor bestimmas till 108 000
kronor.

Transaktion 2

Av inldmnad avrikningsnota framgar att vederlaget for transaktionen var
257 515 kronor. Den sérskilda avgiften ska diarfor bestimmas till 25 000
kronor.

Transaktion 3

A har inte inkommit med nagra handlingar som styrker vederlaget
for transaktionen. Finansinspektionen anvinder dirfor de uppgifter som
framkommit i drendet i Gvrigt for att bestimma storleken pa vederlaget. Av
anmiélan framgar att vederlaget for transaktionen ska bedomas vara 4 250 000
kronor. Den sirskilda avgiften ska déarfor bestimmas till 350 000 kronor.

Den sdrskilda avgiftens storlek
Den sammanlagda sérskilda avgiften ska bestammas till 483 000 kr.

I fraga om formildrande omsténdigheter gor Finansinspektionen foljande
beddmning. A har uppgett att den aktuella transaktionen utforts
utan hans kidnnedom eller medverkan. Det aligger dock den
anmélningsskyldige att halla sig informerad om transaktioner som genomfors i
egna vardepappersdepaer och detta giller dven for transaktioner som sker utan
egen medverkan. De omstandigheter som han anfort kan darfor inte medfora att
overtridelsen kan anses urséktlig.

Det foreligger inte heller nagra andra formildrande omsténdigheter. Det som
framkommit avseende graden av ansvar eller avsaknaden av vinst i
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transaktionen foranleder inte nagon eftergift. Inte heller graden av samarbete
eller de atgédrder som vidtagits efter 6vertriadelsen foranleder nagon annan
bedomning. Samtliga transaktioner har anmilts med stor forsening. Det ror sig
om forhallandevis stora transaktioner. Nagra sdrskilda skl for eftergift av
avgiften har saledes inte heller framkommit.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Senior jurist

Pedro Fierro
Jurist
+46 8 408 986 29
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm

for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Tillampliga bestimmelser

Den 1 februari 2017 tridde nya regler i kraft i lagen (2000:1087) om
anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument (SFS
2016:1310) (AnmL). Samma datum tridde dven lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(KompL) i kraft. Enligt 6vergangsbestimmelser i respektive lag ska emellertid
dldre bestimmelser gilla for 6vertradelser som dgt rum fore ikrafttradandet.
Eftersom den aktuella dvertridelsen intrdffade fore lagdndringarna, men efter
den 3 juli 2016, tillimpas bestammelserna i EU:s
marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 och AnmL i dess lydelse fore
1 februari 2017. I beddmningen av om den sirskilda eftergiften ska efterges
helt eller delvis beaktar Finansinspektionen dven formildrande omstindigheter.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stidllning, samt dem
nérstaende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen riakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anmilningar goras utan drojsmal
och senast tre affirsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I AnmL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 20 § 3 ska Finansinspektionen besluta att en sirskild avgift ska tas ut av
den som asidositter sin skyldighet att till Finansinspektionen samt berérda
foretag eller organ gora en anmélan om egna transaktioner (artikel 19.1, 19.2,
19.6 och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen, i den ursprungliga lydelsen).

Enligt 21 § forsta stycket 3 ska den sirskilda avgiften, vid underlatenhet att
gora anmélan enligt 20 § 3, beriknas till 10 procent av ersittningen for aktierna

eller, om ersittning inte har limnats, 15 000 kronor.

Enligt 23 § far den sirskilda avgiften efterges helt eller delvis om 6vertriddelsen
ar ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skil.
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Bilaga 2



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 16-18799
Delgivning nr 2

Arende om sirskild avgift enligt lagen (2000:1087) om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sérskild avgift den 2017-06-09 till
A

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimningsman.

Om du anvinder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
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