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YRKANDEN M.M.

Inledningsvis konstaterar forvaltningsrétten att det numera 4r utrett att det
overklagade beslutet avser foljande transaktioner som AA utfort i
Tobin Properties AB (bolaget). Avyttring av 5 000 noterade preferensaktier
den 13 juli 2016, tvangsinldsen av 5 000 noterade preferensaktier den 19 juli
2016, avyttring av 2 300 noterade preferensaktier den 25 juli 2016, avyttring
av 2 700 noterade preferensaktier den 26 juli 2016 och avyttring 50 000
onoterade stamaktier den 26 augusti 2016.

AA yrkar att han ska befrias frén skyldigheten att utge sirskild
avgift avseende transaktionerna den 19 juli 2016 (tvdngsinlosen av noterade
preferensaktier) respektive den 26 augusti 2016 (avyttring av onoterade
stamaktier). Betrdffande 6vriga transaktioner yrkar han, som det far forstas,
i forsta hand att skyldigheten att utge sérskild avgift helt ska efterges och i
andra hand att den sérskilda avgiften delvis ska efterges. AA
anfor bl.a. foljande. Transaktionen den 26 augusti 2016 som avsag 50 000
onoterade stamaktier i bolaget har inte omfattats av anmélningsskyldighet
enligt marknadsmissbruksforordningen.’ Av artikel 2 foljer att forordningen
inte &r tilldmplig pa onoterade vardepapper. For det fall transaktionen trots
allt skulle omfattas av anmélningsskyldigheten, har anmélan gjorts inom
den foreskrivna tiden om tre arbetsdagar, varfor ndgon sérskild avgift anda
inte ska utgd. Betrdffande transaktionen den 19 juli 2016 var det frigan om
tvangsinldsen av 5 000 preferensaktier. Anméilningsskyldigheten enligt
artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen omfattar transaktioner som
utforts for egen rdkning. Den nu aktuella transaktionen skedde helt utan
hans vetskap och vilja. Han har inte heller aktivt foréndrat sitt aktieinnehav i

bolaget i och med den nu nimnda transaktionen. Transaktionen uppfyller

! Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upph#vande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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saledes inte kraven for att anmélningsskyldighet ska intrdda enligt artikel 19
1 férordningen. Enligt den nu ndmnda artikeln &r det endast vissa
transaktioner som omfattas av anmélningsskyldigheten. I syfte att klargéra
vilka dessa transaktioner &r har EU-kommissionen sammanstillt en icke-
uttsmmande forteckning i artikel 10.2 i forordning 2016/522, Gemensamt
for samtliga exemplifierade transaktionstyper 4r att dessa avser situationer i
vilken personen i ledande stillning for egen rdkning utfér transaktionen.
Tvangsinlosen av preferensaktier dr inte en sddan typ av transaktion som
omfattas av forteckningen i artikel 10.2 i nimnda férordning och inte heller
en sadan typ av transaktion som inryms i artikel 10.2 j. Preferensaktierna
har ndmligen omvandlats till kontanter och inte till ett annat vardepapper.
Tvéangsinlosen av preferensaktier kan inte heller anses vara en sddan
transaktion som paminner om eller som delar egenskaper med de
transaktioner som uppréknas i artikel 10.2 i forordning 20.1 6/522.
Tvangsinlosen kan ske helt utan vetskap, medverkan eller samtycke fran
personen i ledande stillning. Sett i belysning av lagstiftningens syften
formedlar rapportering av tvangsinlésen varken virdefull information till
marknadens aktorer savitt avser agerande av personen i ledande stillning

eller forebygger marknadsmissbruk.

Finansinspektionen medger att AA befrias frdn sirskild avgift
avseende transaktionen den 26 augusti 2016 och anser att den sarskilda
avgiften ddrmed ska besﬁimmas till 164 483 kr. Myndigheten vidhaller sitt
beslut i §vriga delar och anfor bl.a. f6ljande. Tvangsinlésen av aktier utgor
en anmélningspliktig transaktion. TvangsinlGsen gar att likstilla med en
avyttring och utgoér sdledes en transaktion i emittentens aktier. AA

har sjédlv anmaélt den aktuella transaktionen. Artikel 10 i forordning

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522 av den 17 december 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 vad giller
undantag for vissa tredjeldnders offentliga myndigheter och centralbanker, indikatorer pa
marknadsmanipulation, tréskelvérden for offentliggérande, den behériga myndigheten for
anméningar av uppskjutna offentliggéranden, tillstind att handla under stéingda perioder
och typer av anmélningspliktiga transaktioner for personer i ledande stillning.
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2016/522 omfattar inte endast transaktioner som genomfors av en person i
ledande stillning, utan i bestimmelsen finns dven exempel pa transaktioner
som genomfors av tredje man och transaktioner som sker automatiskt. Av
utredningen framgér att AA anmalde transaktionen avseende de
onoterade stamaktierna inom foreskriven tid. Det finns dérfor inte ndgon
grund for sirskild avgift avseende denna transaktion. Det vidhalls dock att
transaktionen varit anmélningspliktig. Av artikel 19 i
marknadsnﬁssbruksfdfordningen foljer att forordningen ska tillémpas pa
emittenter som har ans6kt om upptagande till handel eller godként att deras
finansiella instrument upptas till handel pa en reglerad marknad. Bolagets
aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad, varfor bolaget ér en
sadan emittent som omfattas av artikel 19 i den aktuella forordningen. De

- onoterade stamaktierna har emitterats av bolaget och transaktionen har
utforts for AA rakning, Detta innebér att transaktionen &r
anmilningspliktig. Betréffande 6vriga transaktioner har dessa anmélts mer
4n en manad for sent. Det saknas skal att sétta ned avgiften avseende dessa

transaktioner.

SKALEN FOR AVGORANDET

Tillimpliga bestimmelser anges i det Sverklagade beslutet.
Forvaltningsritten gor f6ljande bedomning.

Av utredningen i mélet framgér att AA avyttrat noterade

preferensaktier i bolaget den 13 juli 2016 (5 000 aktier), den 25 juli 2016

(2 300 aktier) samt den 26 juli 2016 (2 700 aktier). Det framgér vidare att
AA anmilde dessa transaktioner till Finansinspektionen forst den

31 augusti 2016. Anmélan har dérmed inkommit fér sent och

Finansinspektionen har dérfor haft fog for sitt beslut att dldgga AA
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att betala en sirskild avgift avseende de nu ndmnda

transaktionerna.

Finansinspektionen har numera godtagit AA invindning om att
anmilan gillande transaktionen den 26 augusti 2016 avseende de 50 000
onoterade stamaktierna i bolaget gjorts inom den tid som foreskrivs i
marknadsmissbruksforordningen och dérfor medgett att AA

befrias fran skyldigheten att betala en sarskild avgift for den nu ndimnda
transaktionen. Forvaltningsritten konstaterar att anmélan skett inom den
stipulerade tidsfristen och att grund for att pafora sérskild avgift inte
foreligger. Darmed saknas skal for forvaltningsrétten att prova huruvida

transaktionen varit anmé&lningspliktig.

Betriffande transaktionen den 19 juli 2016 framgér det av utredningen att
denna avsett obligatorisk inlosen (tvangsinlésen) av 5 000 preferensaktier
som AA innehavt i bolaget samt att AA erhallit
kontanta medel som erséttning for de inlosta aktierna. Mot denna bakgrund
anser forvaltningsrétten att den aktuella transaktionen utgor en avyttring av
preferensaktierna och att transaktionen dérmed omfattas av artikel 10.2 a i
forordning 2016/522. For att transaktionen ska omfattas av anmélnings-
skyldigheten enligt marknadsmissbruksforordningen och férordning
2016/522 krivs emellertid dven att den har genomforts for AA

egen rakning. I forordningarna anges inte vad som avses med att en
transaktion genomfors for egen rakning. Enligt férvaltningsrittens mening
bor begreppet tolkas utifrdn den anmélningsskyldighet for personer i
ledande stéllning som i 6vrigt uppstélls i marknadsmissbruksforordningen
samt forordning 2016/522. Det kan konstateras att forteckningen 6ver
anmilningspliktiga transaktioner enligt artikel 10.2 i férordning 2016/522 4r
icke-uttémmande och vittomfattande (jfr punkt 28 i forordningens inledande
skél) och bl.a. omfattar flertalet transaktioner som utfors av tredje man men

dven vissa automatiska transaktioner. Mot denna bakgrund anser
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forvaltningsritten att syftet med regleringen av anmélningsskyldigheten inte
kan ha varit att begrinsa denna till transaktioner dér personen i ledande
stillning pa ngot sitt aktivt agerar for att vidta en transaktion. Detta
innebir att den aktuella transaktionen far anses utford for AA

egen rakning dven om han inte aktivt har agerat i samband med
transaktionen. AA har saledes varit skyldig att anmaéla
transaktionen till Finansinspektionen. Det &r i mélet utrett att han anmalt

transaktionen forst den 2 september 2016. Finansinspektionen har darfor

haft fog for sitt beslut att &lagga AA en sdrskild avgift avseende
denna transaktion. |
AA ska sdledes, i enlighet med bestdmmelsen i 20 § forsta

stycket tredje punkten lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument i dess lydelse fore den 1 februari 2017,
betala en sérskild avgift till Finansinspektionen for att inte inom fSreskriven
tid ha anmalt transaktionerna den 13 juli 2016, den 19 juli 2016, den 25 juli
2016 och den 26 jﬁli 2016. En sérskild avgift far efterges helt eller delvis
om 6vertrddelsen &r ringa eller om det annars finns sirskilda skal. Med
hénsyn till att anmélningarna till Finansinspektionen skett mer &n en ménad
for sent, anser forvaltningsritten att §vertrddelserna inte &r att betrakta som
ringa. Inte heller i vrigt har det framkommit sirskilda skél att helt eller
delvis efterge avgiften. Eftersom AA ska befrias fran att betala
sdrskild avgift avseende transaktionen den 26 augusti 2016, ska
Finansinspektionens beslut dock &ndras pa det séttet att den sérskilda

avgiften bestims till 164 483 kr.
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Detta avgorande kan dverklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 2 (DV 3109/1A).

Wity
Ulrika Melin
Chefsrddman

Nimndeménnen Peter Brandqvist, Lars-Ake Henriksson och Maria

Lindqvist har ocksa deltagit i avgorandet.

Andreas Thornroos har foredragit mélet.





