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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1.

Finansinspektionen beslutar att AA , ska betala
sanktionsavgift med 800 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anméla transaktioner med aktier och teckningsrétter i
Swemet Aktiebolag och WilLak AB till Finansinspektionen.

Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser avyttring av aktier i
Swemet Aktiebolag den 11 december 2017, den 9—-12, 15-17, 23-26
och 29 januari 2018, den 5, 19 och 23 februari 2018, den 20 och

21 mars 2018, den 23, 25 och 30 april 2018, den 21 maj 2018 samt
den 4 juni 2018.

Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser forfall av tecknings-
ritter i WilLak AB den 23 mars 2018 samt transaktioner med aktier i
WilLak AB den 24 april samt den 7 och 29 maj 2018.

Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser overtridelse av
handelsfoérbudet under perioden den 7 januari—5 februari 2018.

(Skap. 2§ 50ch 17 § lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
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Arendet
Swemet Aktiebolag
AA har den 15 december 2017 anmadlt att han &r en person i ledande

stillning 1 Swemet Aktiebolag (Swemet) och att han bl.a. den 11 december
2017 har avyttrat 7 700 aktier a 1,8176 kronor i Swemet (transaktion 1).

AA har den 14 januari 2018 anmélt att han dr en person i ledande
stillning 1 Swemet och att han har genomfort féljande transaktioner med aktier
1 Swemet.
- Avyttring av 24 912 aktier a 1,3043 kronor den 9 januari 2018
(transaktion 2).
- Avyttring av 107 000 aktier a 1,257 kronor den 10 januari 2018
(transaktion 3).
- Avyttring av 20 095 aktier a 1,2266 kronor den 11 januari 2018
(transaktion 4).
- Avyttring av 6 940 aktier a 1,29 kronor den 12 januari 2018
(transaktion 5).

AA har den 19 januari 2018 anmalt att han &r en person 1 ledande
stallning i Swemet och att han har genomfort foljande transaktioner med aktier
1 Swemet.
- Avyttring av 19 878 aktier a 1,2421 kronor den 15 januari 2018
(transaktion 6).
- Avyttring av 2 000 aktier a 1,15 kronor den 16 januari 2018
(transaktion 7).
- Avyttring av 41 065 aktier a 1,1463 kronor den 17 januari 2018
(transaktion 8).

AA har den 26 januari 2018 anmélt att han dr en person i ledande
stillning 1 Swemet och att han har genomfort féljande transaktioner med aktier
1 Swemet.
- Avyttring av 11 000 aktier a 1,1582 kronor den 23 januari 2018
(transaktion 9).
- Avyttring av 1 000 aktier a 1,14 kronor den 24 januari 2018
(transaktion 10).
- Avyttring av 8 000 aktier a 1,2038 kronor den 25 januari 2018
(transaktion 11).
- Avyttring av 22 155 aktier a 1,1442 kronor den 26 januari 2018
(transaktion 12).

AA har den 1 februari 2018 anmélt att han 4r en person i1 ledande

stillning 1 Swemet och att han bl.a. den 29 januari 2018 har avyttrat
30 0001 aktier a 1,2594 kronor i Swemet (transaktion 13).
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AA har den 4 februari 2018 anmélt att han 4r en person i1 ledande
stallning i Swemet och att han har genomfort foljande transaktioner med aktier
1 Swemet.
- Avyttring av 35 348 aktier a 1,7528 kronor den 14 december 2017
(transaktion 14).
- Avyttring av 236 400 aktier a 1,6488 kronor den 15 december 2017
(transaktion 15).
- Avyttring av 17 600 aktier a 1,6381 kronor den 18 december 2017
(transaktion 16).
- Avyttring av 40 390 aktier a 1,5808 kronor den 19 december 2017
(transaktion 17).

AA har den 11 februari 2018 anmélt att han dr en person i ledande
stillning 1 Swemet och att han bl.a. den 5 februari 2018 har avyttrat
7 000 aktier a 1,2029 kronor i Swemet (transaktion 18).

AA har den 23 februari 2018 anmadlt att han &r en person i ledande
stallning i Swemet och att han bl.a. den 19 februari 2018 har avyttrat
10 000 aktier a 1 kronor i Swemet (transaktion 19).

AA har den 1 mars 2018 anmalt att han &r en person 1 ledande
stallning i Swemet och att han bl.a. den 23 februari 2018 har avyttrat
12 000 aktier a 1,0035 kronor i Swemet (transaktion 20).

AA har den 27 mars 2018 anmélt att han &r en person 1 ledande
stallning i Swemet och att han har genomfort foljande transaktioner med aktier
1 Swemet.
- Avyttring av 9 623 aktier a 0,755 kronor den 20 mars 2018
(transaktion 21).
- Avyttring av 14 000 aktier a 0,7814 kronor den 21 mars 2018
(transaktion 22).

AA har den 30 april 2018 anmadlt att han &r en person i ledande
stillning 1 Swemet och att han har genomfort féljande transaktioner med aktier
1 Swemet.
- Avyttring av 719 aktier a 0,695 kronor den 23 april 2018
(transaktion 23).
- Avyttring av 121 aktier a 0,6582 kronor den 24 april 2018
(transaktion 24).
- Avyttring av 14 300 aktier a 0,6491 kronor 25 april 2018
(transaktion 25).

Anmailan har korrigerats den 25 maj 2018 vad betrédffat volym avseende

transaktion 24 och det har da angetts att AA den 24 april 2018 har
avyttrat 41 121 aktier a 0,6582 kronor i Swemet.
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AA har den 25 maj 2018 anmiilt att han 4r en person i ledande
stallning i Swemet och att han bl.a. har genomfort f6ljande transaktioner med
aktier i Swemet.
- Avyttring av 47 000 aktier a 1,53 kronor den 20 december 2017
(transaktion 26).
- Avyttring av 5 139 aktier a 0,735 kronor den 19 mars 2018
(transaktion 27).
- Avyttring av 691 aktier a 0,695 kronor den 16 april 2018
(transaktion 28).
- Avyttring av 44 000 aktier a 0,4518 kronor den 21 maj 2018
(transaktion 29).

AA har den 8 juni 2018 anmélt att han &r en person i ledande
stéllning 1 Swemet och att han den 4 juni 2018 har avyttrat 40 000 aktier
a 0,40 kronor i Swemet (transaktion 30).

AA har den 12 november 2018 anmélt att han 4r en person i ledande
stallning i Swemet och att han har genomfort foljande transaktioner med
finansiella instrument i Swemet.
- Avyttring av 5 000 aktier a 1,03 kronor den 19 februari 2018
(transaktion 31).
- Avyttring av 4 600 aktier a 1,04 kronor den 20 februari 2018
(transaktion 32).
- Avyttring av 43 017 aktier a 0,76 kronor den 13 mars 2018
(transaktion 33).

WilLak AB

AA har den 30 april 2018 anmalt att han &r en person i ledande
stillning 1 WilLak AB (WilLak) och att han bl.a. den 24 april 2018 har avyttrat
11 408 aktier a 4,2095 kronor 1 WilLak (transaktion 34).

AA har den 11 maj 2018 anmélt att han dr en person i ledande
stallning 1 WilLak och att han bl.a. den 7 maj 2018 har avyttrat 17 710 aktier a
3,2601 kronor i WilLak (transaktion 35).

AA har den 3 juni 2018 anmilt att han ar en person i ledande
stallning 1 WilLak och att han bl.a. den 29 maj 2018 har avyttrat 88 500 aktier a
1,732 kronor 1 WilLak (transaktion 36).

AA har den 11 november 2018 anmélt att han 4r en person i ledande
stallning 1 WilLak och att han den 26 oktober 2018 har forvirvat
2 475 000 aktier a 2 kronor i WilLak (transaktion 37).

AA har den 12 november 2018 anmélt att han 4r en person i ledande
stillning 1 WilLak och att han den 19 april 2018 vederlagsfritt har forvéarvat
214 290 teckningsoptioner i WilLak (transaktion 38). AA har den
13 december 2018 korrigerat anmalan vad betréffar ISIN-kod.
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AA har den 12 november 2018 dven anmilt att han &r en person 1
ledande stillning i Swemet och att han har genomfort féljande transaktioner
med teckningsritter i Swemet.
- Vederlagsfri teckning av 214 290 teckningsritter den 13 mars 2018
(transaktion 39).
- Vederlagsfti avyttring av 98 398 teckningsritter den 23 mars 2018
(transaktion 40).

Under utredningen av drendet har det framkommit att transaktionerna 39 och
40 har avsett finansiella instrument som dr utgivna av WilLak, och inte av
Swemet. AA har en 13 december 2018 korrigerat anmélan vad
betraffar transaktion 40 och han har dé angett att transaktion 40 avser
teckningsrétter utgivna av en annan emittent. Det har inte gjorts ndgon
korrigering avseende transaktion 39.

Arendets handliggning

Finansinspektionen har den 19 mars 2018 tagit upp frigan om AA har
asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 19.1 och 19.11 i marknadsmissbruks-
forordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa
mot honom.

AA har 1 yttranden anfort i huvudsak foljande. Avyttringarna har
genomforts av en fondkommissionér pa grund av att hans aktieportfolj varit
Overbelanad. Han tycker inte att han har varit forsumlig géllande rapport-
eringen. Han har rapporterat tva gdnger i veckan och i vissa fall kanske detta
har rékat ske for sent. Tvangsforsdljningen har skett kontinuerligt under en
langre tid och det har varit svart for honom att vara alert och hinna anmila alla
transaktioner.

AA har gett in underlag i form av bl.a. en portf6ljrapport och
kontoutdrag.

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Handelsforbud

AA ar en person i ledande stédllning i Swemet och WilLak. Som
person i ledande stidllning omfattas han av forbudet 1 artikel 19.11 1
marknadsmissbruksforordningen att, direkt eller indirekt, handla med aktier,
skuldinstrument eller andra finansiella instrument utgivna av en emittent, inom
30 dagar fore offentliggdrandet av en delarsrapport eller en boksluts-
kommuniké som emittenten dr skyldig att offentliggdra i enlighet med
bestimmelserna pa den handelsplats dir emittentens aktier &r upptagna till
handel eller i1 enlighet med nationell rtt.
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Den 5 februari 2018 offentliggjorde Swemet sin beslutskommuniké for ar
2017. Swemet dr noterat pa Nordic Growth Market Nordic SME (tidigare
Nordic MTF). Av avsnitt 4.2.2. i Nordic MTF:s regler for bolag vars aktier &r
listade p& Nordic MTF (version 2016-07-03) framgar att noterade bolag ska
publicera bokslutskommunikéer. Swemet har saledes varit skyldigt att
offentliggdra sin bokslutskommuniké for ar 2017. Av underlaget i drendet
framgar att AA bl.a. har avyttrat aktier i Swemet under perioden den
9 januari—5 februari 2018, vilket dr inom 30 dagar fore offentliggérandet av
Swemets bokslutskommuniké for ar 2017. Dessa transaktioner har ddrmed
skett 1 strid med handelsforbudet.

Om en transaktion sker 1 strid med handelsforbudet ska Finansinspektionen
ingripa mot den som omfattas av forbudet. Av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning
framgar dock att Finansinspektionen far avsté fran ingripande om en
Overtradelse dr ringa, urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

Vid en sammantagen bedomning av omstandigheterna i drendet, sirskilt mot
bakgrund av transaktionernas karaktér, den langa handldggningstiden i drendet,
finner Finansinspektionen att det finns skil att avsta fran ingripande. Arendet
ska dérfor skrivas av i denna del.

Insynstransaktioner

Som Finansinspektionen har konstaterat ovan ar AA ar en person i
ledande stédllning i Swemet och WilLak. Han &dr ddrmed enligt artikel 19.1 1
marknadsmissbruksforordningen dven skyldig att till Finansinspektionen
anmadla transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella
instrument som dr utgivna av bolagen. Sddana anmélningar ska goras utan
dréjsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I enlighet med vad som redogors for nedan har AA anmalt de 1
arendet aktuella transaktionerna till Finansinspektionens insynsregister for sent.
Dirutdver innehéller flera av AA anmaélningar brister i form av
felaktiga uppgifter om pris, med en skillnad pa nigra decimaler. Anmail-
ningarna avseende transaktionerna 14 och 24 innehéller dessutom dven
felaktiga uppgifter om volym och anmélan avseende transaktion 38 innehaller
felaktiga uppgifter om transaktionsdatum och finansiellt instrument. Vid en
jamforelse mellan uppgifterna i anmilningarna och de krav som uppstills pa en
anmadlans innehéll framstar bristerna emellertid inte som sd stora att anmaél-
ningarna inte kan anses vara godtagbara. Anmilningarna ska darfor ligga till
grund for Finansinspektionens fortsatta bedomning i1 drendet.

Om en anmdlan till Finansinspektionens insynsregister kommer in for sent eller
innehaller brister ska Finansinspektionen ingripa mot den anmélningsskyldige.
Mot bakgrund av antalet dvertradelser, transaktionernas virde, foreningens
langd samt Overtradelsernas karaktér ska ett ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.
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Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgédngliga pa www.fi.se) dir avgiften, som
utgangspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begatt
overtradelsen dr en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omsténdigheter i1 det enskilda fallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om det finns skél att avsta fran ingripande pa grund av att
overtradelsen dr ringa eller urséktlig, eller om det 1 6vrigt finns sérskilda skél
att avstd fran ingripande.

Swemet
Transaktion 1

Enligt AA anmilan genomfordes transaktion 1 den 11 december
2017. Av den portfoljrapport som finns i1 drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 13 797 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 14 december 2017.

AA har anmalt transaktionen den 15 december 2017. Med hénsyn till
den korta forseningen och transaktionens laga virde bedomer
Finansinspektionen dvertrddelsen som ringa. Det saknas darmed skal att
ingripa mot AA med anledning av den dvertrddelse som hinfor sig
till transaktion 1. Arendet ska dérfor skrivas av i denna del.

Transaktion 2

Enligt AA anmadlan genomfordes transaktion 2 den 9 januari 2018.
Av den portfoljrapport som finns 1 drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 32 294 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 12 januari 2018. AA

har anmalt transaktionen den 14 januari 2018. Med hénsyn till den korta for-
seningen och transaktionens ldga viarde bedomer Finansinspektionen
overtriadelsen som ringa. Det saknas ddrmed skl att ingripa mot AA

med anledning av den dvertriidelse som hénfor sig till transaktion 2. Arendet
ska dérfor skrivas av i denna del.

Transaktionerna 3-5

Enligt AA anméilan genomfordes transaktion 3 den 10 januari,
transaktion 4 den 11 januari och transaktion 5 den 12 januari 2018. En anmélan
om transaktionerna skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15,
16 respektive 17 januari 2018. AA har sdledes anmilt transaktionerna
1 tid och det saknas ddrmed skél att ingripa mot honom med anledning av
transaktionerna 3—5. Arendet ska dirfor skrivas av i dessa delar.
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Enligt AA anmadlan genomfordes transaktion 6 den 15 januari 2018.
Av den portfoljrapport som finns i drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 24 641 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 18 januari 2018. AA

har anmélt transaktionen den 19 januari 2018. Med hénsyn till den korta
forseningen och transaktionens laga virde bedomer Finansinspektionen
overtradelsen som ringa. Det saknas dirmed skil att ingripa mot AA

med anledning av den vertridelse som hiinfor sig till transaktion 6. Arendet
ska dérfor skrivas av i1 denna del.

Transaktion 6

Transaktionerna 7 och 8

Enligt AA anméilan genomfordes transaktion 7 den 16 januari och
transaktion 8 den 17 januari 2018. En anméilan om transaktionerna skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 19 respektive 22 januari 2018.
AA har séledes anmalt transaktionerna i tid och det saknas darmed
skil att ingripa mot honom med anledning av transaktionerna 7 och 8. Arendet
ska dérfor skrivas av i dessa delar.

Transaktionerna 9—13

Enligt AA anmadlan genomfordes transaktion 9 den 23 januari,
transaktion 10 den 24 januari, transaktion 11 den 25 januari, transaktion 12 den
26 januari 2018 och transaktion 13 den 29 januari 2018. En anmélan om
transaktionerna skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den 26
respektive 29, 30 och 31 januari 2018 samt den 1 februari 2018. AA

har sdledes anmélt transaktionerna i tid och det saknas ddrmed skl att ingripa
mot honom med anledning av transaktionerna 9—13. Arendet ska dérfor skrivas
av 1 dessa delar.

Transaktion 14

En anmilan om transaktion 14 gjordes den 4 februari 2018. I anméilan har bl.a.

angetts att AA har avyttrat 35 348 aktier i bolaget. Av underlaget 1
drendet framgar emellertid att transaktionen avsett avyttring av 35 349 aktier.
Enligt AA anmilan genomfordes transaktionen den

14 december 2017. Av den portfoljrapport som finns i drendet framgér att
ersittningen vid transaktionen uppgick till 61 760 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

19 december 2017. AA har anmélt transaktionen den 4 februari 2018.
Det foreligger dérfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmadlan till insynsregistret for en transaktion pa 61 760 kronor dr mer

an fyra kalenderveckor men mindre &n tre manader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas till 16 000 kronor.
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Transaktion 15

Enligt AA anmilan genomfordes transaktion 15 den

15 december 2017. Av den portfoljrapport som finns 1 drendet framgar att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 388 995 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

20 december 2017. AA har anmalt transaktionen den 4 februari 2018.
Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmdlan till insynsregistret for en transaktion pa 388 995 kronor &r mer
an fyra kalenderveckor men mindre &n tre manader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas till 72 000 kronor.

Transaktion 16

Enligt AA anmilan genomfordes transaktion 16 den

18 december 2017. Av den portfljrapport som finns i drendet framgar att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 28 631 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

21 december 2017. AA har anmilt transaktionen den 4 februari 2018.
Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pa 28 631 kronor dr mer
an fyra kalenderveckor men mindre &n tre ménader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person beréknas till 16 000 kronor.

Transaktion 17

Enligt AA anmilan genomfordes transaktion 17 den

19 december 2017. Av den portfljrapport som finns i drendet framgar att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 63 650 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

22 december 2017. AA har anmilt transaktionen den 4 februari 2018.
Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pa 63 650 kronor dr mer
an fyra kalenderveckor men mindre &n tre ménader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person beréknas till 16 000 kronor.

Transaktion 18

Enligt AA anmadlan genomfordes transaktion 18 den 5 februari 2018.
Av den portfoljrapport som finns i drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 7 336 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 8 februari 2018. AA har
anmalt transaktionen den 11 februari 2018. Med héinsyn till den korta
forseningen och transaktionens laga virde bedomer Finansinspektionen
overtradelsen som ringa. Det saknas dirmed skil att ingripa mot AA
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med anledning av den dvertridelse som hinfor sig till transaktion 18. Arendet
ska dérfor skrivas av i1 denna del.

Transaktion 19

Enligt AA anmilan genomfordes transaktion 19 den

19 februari 2018. Av den portfoljrapport som finns i d&rendet framgar att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 8 900 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den 22
februari 2018. AA har anmalt transaktionen den 23 februari 2018.
Med hénsyn till den korta forseningen och transaktionens laga varde bedomer
Finansinspektionen dvertrddelsen som ringa. Det saknas darmed skal att
ingripa mot AA med anledning av den Gvertrddelse som hanfor sig
till transaktion 19. Arendet ska dérfor skrivas av i denna del.

Transaktion 20

Enligt AA anmilan genomfordes transaktion 20 den

23 februari 2018. Av den portfoljrapport som finns 1 drendet framgar att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 11 993 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

28 februari 2018. AA har anmilt transaktionen den 1 mars 2018. Med
hinsyn till den korta férseningen och transaktionens laga virde bedomer
Finansinspektionen dvertrddelsen som ringa. Det saknas darmed skal att
ingripa mot AA med anledning av den Gvertrddelse som hanfor sig
till transaktion 20. Arendet ska dérfor skrivas av i denna del.

Transaktion 21

Enligt AA anmadlan genomfordes transaktion 21 den 20 mars 2018.
Av den portfoljrapport som finns i drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 6 193 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 23 mars 2018. AA har
anmaélt transaktionen den 27 mars 2018. Med hénsyn till den korta férseningen
och transaktionens laga virde beddmer Finansinspektionen dvertridelsen som
ringa. Det saknas dirmed skil att ingripa mot AA med anledning av
den dvertridelse som hinfor sig till transaktion 21. Arendet ska d4rfor skrivas
av 1 denna del.

Transaktion 22

Enligt AA anméilan genomfordes transaktion 22 den 21 mars 2018.
Av den portfoljrapport som finns 1 drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 9 830 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 26 mars 2018. AA har
anmalt transaktionen den 27 mars 2018. Med hénsyn till den korta forseningen
och transaktionens laga virde beddmer Finansinspektionen dvertridelsen som
ringa. Det saknas ddrmed skl att ingripa mot AA med anledning av
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den dvertridelse som hinfor sig till transaktion 22. Arendet ska dirfor skrivas
av i denna del.

Transaktion 23

Enligt AA anmélan genomfordes transaktion 23 den 23 april 2018.
Av den portfoljrapport som finns 1 drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 505 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 26 april 2018. AA har
anmalt transaktionen den 30 april 2018. Med hinsyn till den korta férseningen
och transaktionens ldga virde bedomer Finansinspektionen dvertrddelsen som
ringa. Det saknas dirmed skil att ingripa mot AA med anledning av
den dvertridelse som hinfor sig till transaktion 23. Arendet ska dérfor skrivas
av i denna del.

Transaktion 24

En fOrsta anmélan om transaktion 24 gjordes den 30 april 2018. I anmélan har
bl.a. angetts att AA har avyttrat 121 aktier i bolaget. Av underlaget 1
arendet framgar emellertid att transaktionen avsett avyttring av 41 121 aktier.
Enligt AA anmadlan genomfordes transaktionen den 24 april 2018.
Av den portfoljrapport som finns 1 drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 25 795 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 27 april 2018. AA

har anmélt transaktionen den 30 april 2018. Med hénsyn till den korta
forseningen, transaktionens laga virde och den felaktiga uppgiftens karaktér
bedomer Finansinspektionen dvertrddelsen som ringa. Det saknas ddrmed skél
att ingripa mot AA med anledning av den dvertrddelse som hanfor sig
till transaktion 24. Arendet ska dirfor skrivas av i denna del.

Transaktion 25

Enligt AA anmadlan genomfordes transaktion 25 den 25 april 2018
och en anmilan om transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen
senast den 30 april 2018. AA har séledes anmailt transaktionen i tid
och det saknas ddrmed skél att ingripa mot honom med anledning av
transaktion 25. Arendet ska dérfor skrivas av i denna del.

Transaktion 26

Enligt AA anmilan genomfordes transaktion 26 den

20 december 2017. Av den portfoljrapport som finns i drendet framgar att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 71 621 kronor. En anméilan om
transaktionen skulle ha kommit in senast den 27 december 2017. AA

har anmalt transaktionen den 25 maj 2018. Det foreligger darfér grund for
Finansinspektionen att ingripa mot honom.
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Om en anmdlan till insynsregistret for en transaktion pa 71 621 kronor dr mer
an mer dn tre manader men mindre dn sex manader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas till 18 000 kronor.

Transaktion 27

Enligt AA anmadlan genomfordes transaktion 27 den 19 mars 2018
och ersittningen vid transaktionen uppgick till 2 739 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

22 mars 2018. AA har anmalt transaktionen den 25 maj 2018. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmadlan till insynsregistret for en transaktion pa 2 739 kronor &r mer én
mer dn fyra veckor men mindre @n tre manader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berédknas till 9 000 kronor.

Transaktion 28

Enligt AA anméilan genomfordes transaktion 28 den 16 april 2018.
Av den portfoljrapport som finns 1 drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 431 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 19 april 2018. AA har
anmalt transaktionen den 25 maj 2018. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmdlan till insynsregistret for en transaktion pa 431 kronor dr mer dn
mer dn fyra veckor men mindre dn tre ménader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berédknas till 9 000 kronor.

Transaktion 29

Transaktion 29 genomfordes den 21 maj 2018 och ersittningen vid
transaktionen uppgick till 18 680 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 24 maj 2018. AA har
anmalt transaktionen den 25 maj 2018. Med hénsyn till den korta forseningen
och transaktionens ldga virde bedomer Finansinspektionen dvertraddelsen som
ringa. Det saknas ddrmed skl att ingripa mot AA med anledning av
den dvertridelse som hinfor sig till transaktion 29. Arendet ska déirfor skrivas
av i denna del.

Transaktion 30

Transaktion 30 genomfordes den 4 juni 2018 och en anmélan om transaktionen
kulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den 8 juni 2018.

AA har saledes anmalt transaktionen i tid och det saknas ddrmed skl
att ingripa mot honom med anledning av transaktion 30. Arendet ska dérfor
skrivas av i denna del.
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Transaktion 31

Enligt AA anmilan genomfordes transaktion 31 den

19 februari 2018. Av den portfoljrapport som finns 1 d&rendet framgar att
ersdttningen vid transaktionen uppgick till 4 099 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

22 februari 2018. AA har anmélt transaktionen den 12 november
2018. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot
honom.

Om en anmdlan till insynsregistret for en transaktion pa 4 099 kronor dr mer én
sex manader men mindre dn tolv ménader sen kan, enligt schablonmodellen,
sanktionsavgiften for en fysisk person berédknas till 11 000 kronor.

Transaktion 32

Enligt AA anméilan genomfordes transaktion 31 den 20 februari
2018. Av den portfoljrapport som finns i drendet framgar att ersdttningen vid
transaktionen uppgick till 4 705 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 23 februari 2018. AA

har anmalt transaktionen den 12 november 2018. Det foreligger darfor grund
for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmadlan till insynsregistret for en transaktion pa 4 705 kronor &r mer én
sex manader men mindre dn tolv ménader sen kan, enligt schablonmodellen,
sanktionsavgiften for en fysisk person berédknas till 11 000 kronor.

Transaktion 33

Enligt AA anmadlan genomfordes transaktion 33 den 13 mars 2018.
Av den portfoljrapport som finns i drendet framgar att ersittningen vid
transaktionen uppgick till 31 485 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 16 mars 2018. AA

har anmalt transaktionen den 12 november 2018. Det foreligger darfor grund
for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmdlan till insynsregistret for en transaktion pa 31 485 kronor dr mer
dn sex minader men mindre dn tolv manader sen kan, enligt schablonmodellen,
sanktionsavgiften for en fysisk person berédknas till 20 000 kronor.

WilLak

Transaktion 34

Transaktion 34 genomfordes den 24 april 2018 och erséttningen vid
transaktionen uppgick till 46 542 kronor. En anmélan om transaktionen skulle

ha kommit in till Finansinspektionen senast den 27 april 2018. AA
har anmélt transaktionen den 30 april 2018. Med hénsyn till den korta
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forseningen och transaktionens laga virde bedémer Finansinspektionen dock
overtriadelsen som ringa. Det saknas ddrmed skl att ingripa mot AA

med anledning av den dvertridelse som hiinfor sig till transaktion 34. Arendet
ska dérfor skrivas av i1 denna del.

Transaktion 35

Transaktion 35 genomfordes 7 maj 2018 och en anmilan om transaktionen
skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den 11 maj 2018.

AA har ddrmed anmilt transaktionen i tid och det saknas séledes skl for
Finansinspektionen att ingripa mot honom med anledning av transaktion 35.
Arendet ska dirfor skrivas av i denna del.

Transaktion 36

Transaktion 36 genomfordes den 29 maj 2018 och en anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

1 juni 2018. AA har anmélt transaktionen den 3 juni 2018. Mot
bakgrund av den korta forseningen och omstandigheterna i drendet 1 Gvrigt
bedomer Finansinspektionen att 6vertradelsen dr att anse som ringa. Det saknas
ddrmed skal att ingripa mot AA med anledning av den 6vertridelse
som hinfor sig till transaktion 36. Arendet ska dirfor skrivas av i denna del.

Transaktion 37

Av AA anmélan framgér att transaktion 37 genomfordes den
26 oktober 2018 och att ersittningen vid transaktionen uppgick till

4 950 000 kronor. En anméilan om transaktionen skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 31 oktober 2018. AA har anmalt
transaktionen forst den 11 november 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pa 4 950 000 kronor &r
mer dn fem handelsdagar men mindre &n tva kalenderveckor sen kan, enligt
schablonmodellen, sanktionsavgiften for en fysisk person beriknas till

580 000 kronor.

Transaktion 38

AA har den 12 november 2018 anmélt att han den 19 april 2018
vederlagsfritt har forvarvat 214 290 teckningsoptioner i WilLak (transaktion
38). Han har samma dag anmalt att han den 13 mars 2018 vederlagsfritt har
tecknat 214 290 teckningsritter i Swemet Aktiebolag (transaktion 39). Av
utredningen i drendet framgar dock att AA 1 den sistnimnda anmilan
har angett fel emittent och att transaktionen egentligen avsett finansiella
instrument som dr utgivna av WilLak. Av den portfljrapport som har getts in i
drendet framgér vidare att AA har tecknat 214 290 aktier i WilLak
genom kvittning och att BTA har bokats in pa hans konto den 13 mars 2018,
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for att sedan omvandlats till aktier den 19 april 2018. Vad AA har
anmaélt som tva olika transaktioner utgor séledes i sjélva verket endast olika led
1 en och samma transaktion. Finansinspektionen beddmer att anmélnings-
skyldigheten har uppstétt den dag d&@ BTA bokades in pd AA konto,
dvs. den 13 mars 2018.

Transaktionen genomfordes den 13 mars 2018. Transaktionens viarde uppgick
till 1 671 462 kronor, baserat pa aktiekursen som den 13 mars 2018 var

7,80 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 20 mars 2018. AA har anmélt
transaktionen forst den 12 november 2018. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Om en anmdlan till insynsregistret for en transaktion pa 1 671 462 kronor ar
mer dn sex manader men mindre &n 12 manader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas till 510 000 kronor.

Transaktion 39

Sésom Finansinspektionen har konstaterat ovan utgor transaktionerna 38 och
39 1 endast olika led i1 en och samma transaktion. Transaktionen har saledes
redan behandlats under det avsnitt som ror transaktion 38.

Transaktion 40

Av utredningen i drendet framgér att transaktion 40 har avsett 98 398
teckningsrétter i WilLak som har forfallit utan varde. Teckningsrétter som
forfaller utan virde omfattas enligt Finansinspektionens bedomning inte av
anmilningsskyldigheten i artikel 19.1 i marknadsmissbruksforordningen. AA
AA har darmed inte varit skyldig att anmila transaktionen och det saknas
séledes forutsittningar for att ingripa mot honom pé grund av transaktion 40.
Arendet ska dérfor skrivas av i denna del.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Den sammanlagda sanktionsavgiften for de 6vertradelser som hanfor sig till
transaktionerna 14—17, 2628, 31-33 samt 37 och 38 uppgar till
1 288 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor omsténdigheten att en anmélan
innehaller brister i1 forhallande till artikel 19.6 i marknadsmissbruks-
forordningen foranleda en hojning av grundavgiften med atminstone

25 procent. Finansinspektionen konstaterar att flertalet av AA
anmélningar har innehallit brister 1 form av felaktiga uppgifter. Mot denna
bakgrund ska grundavgiften hojas med 25 procent och bestdmmas till

1 610 000 kronor.
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Det har inte framkommit ndgra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
arendet 1 ovrigt som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som giller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmiilan sker i ritt tid. Vad AA har anfort om att vissa av
transaktionerna har genomforts av en fondkommissiondr pa grund av att hans
aktieportfolj varit 6verbeldnad och att det har varit svart att hinna anmala alla
transaktioner eftersom tvangsforsiljningarna har skett kontinuerligt under en
langre tid innebdr inte att Gvertrddelserna kan anses vara ursiktliga.
Transaktionernas storlek och forseningens laingd medfor vidare att
overtradelserna inte kan beddmas som ringa. Det har inte heller framkommit att
det foreligger nagra sirskilda skil for att avsta fran ingripande.

En forsta underréttelse om att Finansinspektionen har tagit upp fraigan om
overtridelse skickades till AA den 19 mars 2018 och en komplet-
terande underrittelse skickades direfter den 21 maj 2019. AA har gett
in ett flertal yttranden 1 drendet, varav det sista inkom till Finansinspektionen
den 11 december 2019. Négot nytt har inte tillforts drendet sedan dess. Den
ldnga handldggningstiden har inte orsakats av AA . Med hénsyn till
den grundldggande ritten till en provning inom skilig tid finner
Finansinspektionen att grundavgiften ska sittas ned till hélften.

Finansinspektionen faststiller ddrmed, efter avrundning, sanktionsavgiften till
800 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Senior jurist

Kapitalmarknadsritt
Ylva Almqvist
Jurist
08-408 988 23

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

16(16)



Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

¢ Vilken éndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska édndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.

Bilaga 1



Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) 1 kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksfoérordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stillning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som dr kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmaél
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmilan innehalla f6ljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anméilan.

c) Namnet pa den berdrda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvirv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstillda eller till de specifika exempel som
anges 1 punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nir det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pd pantsittningsdagen.

Enligt artikel 19.11 ska en person i ledande stdllning hos en emittent inte
genomfora ndgra transaktioner for egen rakning eller for tredje persons
rakning, direkt eller indirekt, avseende aktier eller skuldinstrument som
emitterats av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som
ar kopplade till dessa, under en stingd period pd 30 kalenderdagar fore
offentliggdrande av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké som
emittenten ar skyldig att offentliggora i enlighet med

a) bestimmelser pa den handelsplats ddr emittentens aktier &r upptagna till
handel eller

b) nationell ratt.

Enligt artikel 19.12 far en emittent i vissa fall, som anges 1 bestimmelsen,

tillata en person i ledande stidllning hos denne att handla f6r egen rakning eller
for tredje parts rdkning under en stingd period som avses 1 punkt 11.
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I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som léter
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmaélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre gdnger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertrddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit dtgédrder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppségning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgérder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns sérskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sirskild hdnsyn till sddana
omstindigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.



DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 18-4770 Box 7821

. . SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 2 Brannsgatan 3

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgidende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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