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Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med kompletterande
bestimmelser till EU:s blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att UBS O’Connor Limited ska betala sérskild avgift
med tvahundratjugofemtusen (225 000) kronor for underlatenhet att inom fore-
skriven tid anmila att en kort nettoposition i aktier i JM AB har passerat relevant
troskelvirde for anmaélan till Finansinspektionen.

(6 § 5 lagen [2012:735] med kompletterande bestimmelser till EU:s blanknings-
forordning)

Hur man dverklagar, se bilaga 1.
Arendet

UBS O’Connor Limited (bolaget) har anmailt att dess korta nettoposition i aktier
i JM AB sjunkit under det relevanta troskelviardet om 0,2 procent den 28
november 2014. Anmélan kom in till Finansinspektionen den 7 augusti 2015.

Finansinspektionen tog i underrittelse den 18 augusti 2015 upp fragan om
bolagets anmélan kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sérskild
avgift.

Bolaget har i ett yttrande sammanfattningsvis uppgett féljande.

Den 28 november fick bolaget en lang position i JM AB. Foriandringen fangades
inte upp av rapporterna som anvéindes av compliance och operativ riskkontroll
for att anméla korta nettopositioner. Nir det uppticktes att rapporterna inte
identifierade positioner som flyttades fran kort netto till lang netto under en
handelsdag anmaldes detta omedelbart till Finansinspektionen. For att atgiarda
problemet och undvika liknande hiindelser har bolaget bl.a. begirt en akut
IT-utveckling for att fanga upp sadana positioner. Compliance och operativ
riskkontroll har @ven lagt till en kontroll for att verifiera att de 6ppna korta
nettopositionerna som rapporteras av det interna systemet stimmer och klart
identifiera de positioner som gatt fran korta till langa under en handelsdag.
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Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i aktiekapitalet for
ett foretag vars aktier dr upptagna till handel pa en handelsplats ska anmila om
positionen uppnar eller sjunker under relevanta troskelviarden for anmilan.

JM AB ir ett foretag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.
Av bolagets anmilan framgar att bolaget den 28 november 2014 minskade sin
korta nettoposition i aktier i JM AB sa att innehavet kom att passera troskel-
virdet pa 0,2 procent av JM AB:s aktiekapital. Bolaget var skyldigt att anméila
fordndringen till Finansinspektionen.

Vid bestammandet av den sdrskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 14-13923, tillgidngliga pa www.fi.se) dér avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sirskilda avgiften
enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som forseningen
avser, dels om den som begatt 6vertradelsen &r en fysisk eller juridisk person.
Hinsyn tas ocksa till om overtradelsen ror en kort nettoposition som ska
offentliggoras. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av
att overtradelsen dr ringa eller urséktlig, eller om det 1 ovrigt finns sérskilda skél
att efterge avgiften.

Bolagets anmélan kom in éver nio manader for sent. Med tillimpning av
riktlinjerna ska den sérskilda avgiften som utgangspunkt bestammas till

300 000 kronor. I férevarande drende foreligger dock de formildrande
omsténdigheterna att bolaget sjdlvt anmalt att det Gvertritt bestimmelsen samt
att bolaget visat beslutsamhet att komma till ritta med bristande rutiner. Vid en
sammantagen bedomning finner Finansinspektionen dirfor att den sérskilda
avgiften for overtridelsen ska bestimmas till 225 000 kronor.

Nagra omstidndigheter som medfor att 6vertriddelserna ska anses som ringa eller
ursiktliga foreligger inte i drendet. Inte heller i 6vrigt foreligger nagra sirskilda
skil att efterge avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

UIf Lindgren

Tf. enhetschef
Isa Svenneborg
Jurist

08-586 484 21
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Summary in English

By a decision made on 13 January 2016, Finansinspektionen has decided that
UBS O’Connor Limited shall pay a penalty fee of SEK 225 000 (two hundred
twenty five thousand Swedish kronor) for the failure to report a short net
position in JM AB within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal against this decision. If you chose to appeal, then you should
address your appeal to Forvaltningsritten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen.
The appeal must be received by Finansinspektionen within three weeks of your
receipt of the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN
Isa Svenneborg

Legal Counsellor
+46 8 586 484 21
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller Iimna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i overklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni dverklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet dr felaktigt

Vilken @ndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar éverklagandet vidare till Forvaltningsritten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjdlv dndrar
beslutet pa det sitt som ni begart.
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Bilaga 2
Tillampliga bestimmelser

I Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars
2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (blankningsforord-
ningen) framgar bl.a. féljande.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition 1 det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier dr upptagna for handel pa en handels-
plats ska 1 enlighet med artikel 9 till den relevanta behoriga myndigheten
anmdila om positionen uppnar eller sjunker under det relevanta troskelvirde for
anmaélan som avses i punkt 2. (Artikel 5.1)

Ett relevant troskelvirde for anmilan dr 0,2 procent av det berdrda foretagets
emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 procent diaréver. (Artikel 5.2)

Tidpunkten for berdkningen av en kort nettoposition ska vara vid midnatt vid
slutet av den handelsdag da den fysiska eller juridiska personen far den berdrda
positionen. Den tidpunkten ska tillimpas pa alla transaktioner oavsett vilket
handelssitt som anvénts, inbegripet transaktioner som utforts genom manuell
eller automatiserad handel, och oavsett om transaktionen har d4gt rum under
normala handelstider eller ej. Anmilan eller offentliggérandet ska goras senast
kl. 15.30 foljande handelsdag. De tider som faststills i denna punkt ska berik-
nas enligt tiden i den medlemsstat dér den relevanta behoriga myndighet till
vilken den relevanta positionen ska anmélas befinner sig. (Artikel 9.2)

I lagen (2012:735) med kompletterande bestimmelser till EU:s blankningsfor-
ordning stadgas bl.a. foljande.

Finansinspektionen ska besluta att en sirskild avgift ska tas ut av den som
asidositter sina skyldigheter enligt blankningsforordningen genom att inte
iaktta det som foreskrivs i artikel 9 vid anmaélan eller offentliggdrande enligt
artikel 5, 6, 7 eller 8. (6 § 5)

En sirskild avgift i fall som avses i 6 § 1-6, 10-13 och 15 ska vara ldagst 5 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor. (7 § forsta stycket 1)

Om overtradelsen ar ringa eller ursiktlig eller det annars finns sérskilda skal,
far en sarskild avgift efterges helt eller delvis. (9 §)



