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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Verdere S.4.r.1. ska betala en sérskild avgift
med sextiotusen (60 000) kronor for dvertridelse av skyldigheten att 1 ritt tid
anmadla dndring av innehav av aktier i Investment AB Kinnevik till Finansin-
spektionen.

Beslutet kan overklagas, se bilaga.
Tillimpliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad (den anmilningsskyldige) skriftligen anméla
andringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen, om édndringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50,
66 2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av griansernai 1.

Till den anmélningsskyldiges innehav ska dven riknas aktier som den anmaél-
ningsskyldige har fatt fullmakt att utova rostrétten fér, om denne sjélv kontrol-
lerar hur rostrétterna for aktierna ska utdvas (4 kap. 4 § andra stycket 8).

En anmilan ska i fall som avses i 4 § andra stycket 8 ha kommit in till bolaget
och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da @ndringen i aktie-
innehavet har skett (4 kap. 10 § forsta stycket 2).
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Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av den som inte 1
ratt tid fullgor skyldigheten att gora anmilan till aktiebolaget och Finansin-
spektionen (6 kap. 3 a § forsta stycket 6). Den sérskilda avgiften ska vara lagst
15 000 kronor och hogst 5 miljoner kronor (6 kap. 3 a § andra stycket 2) och
far efterges helt eller delvis om Overtradelsen #r ringa eller ursiktlig eller om
det annars finns sirskilda skl (6 kap. 3 ¢ §).

Arendet

Verdere S.4.r.]1. har for egen del samt som foretrdadare enligt fullmakt for sex
enskilda aktiedgare i Investment AB Kinnevik anmdlt att en av aktiedgarna den
26 augusti 2011 avyttrat sa manga aktier i Kinnevik att det sammanlagda av
Verdere foretradda innehavet kom att understiga 15 procent av samtliga aktier.
Anmailan om foérdndringen kom in till Finansinspektionen den 31 augusti 2011.

Finansinspektionen tog upp fragan om Verderes anmélan kommit in for sent
och om Verdere darfor skulle betala en sirskild avgift.

Verdere har den 8 september 2011 genom ombud kommit in med ett yttrande i
drendet, varvid sammanfattningsvis foljande uppgetts.

Verdere ér den enskilt storsta aktiedgaren i Kinnevik. Verdere idr en del av en
dgarsfir som dven omfattar sex enskilda aktiedgare. Verdere dger enligt full-
makt ritt att foretrada de sex aktiedgarna vid t.ex. bolagsstimmor i Kinnevik.
Den 31 augusti 2011 lamnade Verdere ett flaggningsmeddelande till Finansin-
spektionen eftersom Verdere meddelats att tre av aktiedgarna avyttrat aktier i
Kinnevik sa att det sammanlagda aktiedgandet for dgarsfiren foll under 15 pro-
cent. Den 2 september 2011 informerades emellertid Verdere om att ytterligare
en av aktiedgarna redan tidigare vid tre tillfdllen avyttrat aktier utan att medde-
la Verdere. Givet denna information stod det klart att Verdere skulle ha ldamnat
ett flaggningsmeddelande redan mandagen den 29 augusti 2011 som en foljd
av att en av aktiedgarna avyttrade aktier den 26 augusti 2011. Det innehav som
Verdere hade ritt att foretrida uppgick efter avyttringen den 26 augusti 2011
till 14,99 procent av aktiekapitalet och 47,36 procent av antalet roster 1 Kinne-
vik, exakt samma andelar som hade redovisats i flaggningen den 31 augusti
2011 och som offentliggjordes den 1 september 2011. Verdere saknade saledes
vid tidpunkten for flaggningen den 31 augusti 2011 kidinnedom om vissa trans-
aktioner som genomforts av en av aktiedgarna. Det faktum att innehavsforand-
ringen inte anméldes i ritt tid berodde alltsa pa omstidndigheter som den anma-
ningsskyldige, Verdere, vare sig kunde rada over eller forutse.
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Finansinspektionens bedomning

Investment AB Kinnevik &r ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Av utredningen i drendet framgar att en aktie-
dgare 1 den av Verdere foretradda dgarsfaren den 26 augusti 2011 avyttrade ak-
tier i Kinnevik sd att dgarsfiarens sammanlagda aktiekapitalet kom att understi-
ga 15 procent av samtliga aktier i bolaget. Verdere var dirmed skyldigt att an-
mila denna foridndring till Finansinspektionen.

Verderes anmélan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en han-
delsdag efter dndringen i aktieinnehavet, dvs. den 29 augusti 2011. Da anmilan
kom in forst den 31 augusti 2011 foreligger grund for att pafora Verdere en
sarskild avgift.

Vid bestimmandet av den sdrskilda avgiftens storlek tillimpar Finansinspek-
tionen riktlinjer (tillgdngliga pa www.fi.se) ddr avgiften bestims enligt en
schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda avgiften enligt schablonmo-
dellen beaktas dels antalet handelsdagar som 6vertridelsen avser, dels om den
som begatt overtradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Didrefter provar Fi-
nansinspektionen om det foreligger nagra formildrande eller férsvarande om-
standigheter 1 det enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om av-
giften kan efterges pa grund av att 6vertradelsen 4r ringa eller ursiktlig eller
om det 1 Ovrigt finns sdrskilda skél att efterge avgiften.

Verderes anmilan kom in tva dagar for sent. Med tillimpning av riktlinjerna
ska den sarskilda avgiften bestammas till 60 000 kr. Verdere har haft fullmakt
att foretrada ovriga enskilda aktiedgare i dgarsfiren. Det har darmed varit Ver-
deres ansvar att halla sig informerad om fullmaktsgivarnas transaktioner for att
kunna anméla innehavsfordndringar i rétt tid. Den omsténdigheten att Verdere
inledningsvis inte kénde till vissa transaktioner innebir saledes inte att overtra-
delsen av flaggningsreglerna kan anses vara urséktlig.

Det har inte heller i 6vrigt framkommit nagot som medfor att Gvertridelsen
framstar som ringa eller att det annars foreligger sirskilda skil for eftergift av

avgiften.

Avgiften kommer att faktureras nir beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Robert Karlsson

Enhetschef UIf Lindgren
Jurist
08-787 80 81



Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till For-
valtningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frn
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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DELGIVNINGSKVITTO

Delgivning nr 2

Arende om siirskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 15 februari 2012 till Verdere S.4.r.1.

Vi har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimnings-
man.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdandandet gratis.
Glom inte att ange datum for mottagandet.
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