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FINANSINSPEKTIONEN
BANKERNAS RANTOR OCH UTLANING

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) redog6r i denna rapport for bankernas anpassning till
hdgre kapitaltackningskrav och for effekterna for hushall och icke-finansiella
foretag. Berakningarna visar att effekterna pa utlaningsrantorna ar sma. Fl:s
kvartalsvisa redovisning av bankernas marginaler pa bolan visar att marginalerna
minskade nagot under det tredje kvartalet.

Svenska storbanker har fortsatt att anpassa sig till hogre krav pa kapital
och likviditet och ar darfor vilkapitaliserade i dag. Deras kapitaltick-
ning har fortsatt att oka under dret, dels pa grund av okat kapital, dels
pa grund av att det riskvigda beloppet pa de tillgdngar som mdste tickas
med kapital har minskat.

FI:s schablonmissiga berikningar visar att effekterna pa utlaningsrin-
torna till hushall och icke-finansiella féretag dr sm4, trots att berikning-
arna bygger pa antagandet att hushall och foéretag fir bira hela kostna-
den. Dessutom bidrar de hogre kraven till ett stabilare finansiellt system,
vilket har positiva effekter pd samhillsekonomin.

Marginalerna pa boldn fortsatte att minska ndgot under det tredje kvar-
talet. Sdval bankernas finansieringskostnader som utldningsrantor for
nya boldn sjonk. Bruttomarginalen minskade fran 1,21 till 1,18 procent-
enheter. Nettomarginalen, d& dven 6vriga kostnader forknippade med
boldn ar avdragna, sjonk till 0,55 procentenheter.

Svenska banker har inte minskat sin utldning, trots att svenska myndig-
heter har annonserat hogre krav 4n andra lander. Tillvaxttakten i
utlaningen till svenska hushall for bostadsindamal uppgick till 5,1 pro-
cent vid utgadngen av det tredje kvartalet. Det innebir en marginellt
hogre takt jimfort med det andra kvartalet. Utldningstillvixten for [an
till svenska icke-finansiella foretag uppgick till 1,0 procent vid utgingen
av det tredje kvartalet. Det innebir att tillvixttakten har minskat nigot
jamfort med kvartalet innan.
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Bakgrund

Finansinspektionen (FI) har fatt i uppdrag av regeringen att granska hur banker
och andra kreditinstitut anpassar sig till ékade kapitalkrav. Granskningen ska om-
fatta vilka effekter detta far for utlaning och rantesattning pa lan till hushall och
foretag. Rapporten ska publiceras kvartalsvis.

I november 2011 kommunicerade Finansdepartementet, Riksbanken och
FI att hogre kapitalkrav ska gélla for systemviktiga svenska banker.!
Overenskommelsen 4r en del i arbetet med att stirka den finansiella sta-
biliteten och grundar sig pa det nya internationella ramverket for bank-
sektorn, de sd kallade Basel 3-reglerna som ska inforas i Sverige nista ar
(se bilaga 1). Utéver kapitalkrav har FI dven infort kvantitativa krav pa
likviditetstickningsgrad (LCR).2

De nya reglerna och de férandrade villkoren pa finansmarknaden sedan
finanskrisen innebir, forutom att kreditinstituten blir mer motstinds-
kraftiga, dven en 6kad kostnad fér dem. Dessa kostnader méste biras av
ndgon —aktieigarna, kunderna eller bAda. Om kostnaderna ska fordelas
pa aktiedgarna sker det i form av ligre avkastning. De nya reglerna inne-
bir att kreditinstituten ska ha hégre kapitalbuffertar och stabilare finan-
siering, vilket leder till att deras verksamhet blir mindre riskfylld. Det
borde innebira att aktiedgarna accepterar en ligre avkastning pa sitt
investerade kapital. Kreditinstituten har aven mojlighet att hoja priserna
for sina tjanster och sin utldning, och dirmed ligga 6ver kostnaderna pa
sina kunder.

Sedan 2012 har FI haft i uppdrag fran regeringen att granska hur kredit-
institutens anpassning till de nya kraven paverkar villkoren for foretag
och hushall. Uppdraget ska rapporteras kvartalsvis. Arets tredje rapport
innehaller en redogorelse for hur och i vilken omfattning kreditinstituten
under 2013 har anpassat sig till kapitaltickningskraven i jimforelse med
2012 respektive 2010, samt vilka effekter det har fatt for icke-finansiella
foretag och hushall.

Det ar tydligt att svenska banker i stor utstrackning har anpassat sig till
de kommande kraven, bide regelmaissiga krav och de krav som stills av
marknadens aktorer. Det ar denna anpassning som ligger till grund for
de berdkningar av effekter pa utlaningsrantor till féretag och hushall
som gors i denna rapport.

1 Se http://www.fi.se/Press/Pressmeddelanden/Listan/Nya-kapitalkrav-pa-
svenska-banker/

2 Se Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2012:6) om krav pa likviditetstick-
ningsgrad och rapportering av likvida tillgdngar och kassafloden.
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Uppdraget i regleringshrevet

Uppdraget innebar att évervaka kreditinstitutens kreditgivning och kredit-
villkor till féretagen och hushallen, inkl. bolanemarginaler, félja rantesattning
och stalla rantesattningen i relation till institutens upplaningskostnader for
olika 16ptider. Uppdraget ska redovisas kvartalsvis under 2013.

I redovisningen avseende kvartal 3 ska dven en redogérelse lamnas for hur
och i vilken omfattning kreditinstituten under 2013 har anpassat sig till
6kade kapitaltackningskrav i jamférelse med 2012 och om effekterna for
hushall och féretag.

Enligt ett regeringsforslag kommer FI att fa huvudansvaret fér makro-
tillsynsverktygen, inklusive den kontracykliska bufferten.’ Sedan detta
meddelades har FI lyft mojligheten att anvinda riktade kapitalkrav for
att minska riskerna med hushallens skuldsittning. Mer specifikt handlar
det om att hoja riskviktsgolvet pa bolan fran 15 till 25 procent. Detta
kommunicerades i mitten av november i dr.* For att FI ska kunna gora
det dr det dock centralt att lagstiftningen ger FI mojlighet att ocksa viga
in vilka systemrisker enskilda institut ger upphov till i bostadsutla-
ningen. Eftersom véra berikningar avser den faktiska ékningen av kapi-
talnivan till och med det tredje kvartalet 2013 beaktas inte effekterna av
ett eventuellt hojt riskviktsgolv.

3 Se Regeringens promemoria Finansiell stabilitetspolitik — ett nytt politikomra-
de under utveckling (Ds 2013:45).

4 Se http://www.fi.se/Tillsyn/Skrivelser/Listan/Sa-kan-FI-minska-riskerna-med-
hushallens-skuldsattning/
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Utlaning, inlaning och rantor

Tillvaxttakten for utlaningen till féretag sjonk nagot under det tredje kvartalet och
uppgick till 1,0 procent i arstakt vid utgangen av kvartalet. Utlaningen till svenska
hushall for bostadsandamal 6kade marginellt och den arliga tillvaxttakten uppgick
till 5,1 procent vid slutet av kvartalet. Utlaningsrantorna till bade hushall och
foretag pa langre |0ptider steg nagot under perioden medan utlaningsrantorna pa
kortare |Optider var i stort sett oférandrade.

1. UTLANING PER SEKTOR (mdkr)
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® alla: SCB

Kéllor: SCB och ECB

UTLANING TILL HUSHALL OCH FORETAG

Kreditinstitutens utlaning till svenska icke-finansiella féretag och hus-
hall fortsitter att 6ka, men tillvixttakten dr ligre 4n den var innan
finanskrisen. Utldningen uppgick vid utgdngen av det tredje kvartalet
2013 till 4 748 miljarder kronor’, vilket motsvarar cirka 130 procent av
svensk BNP. Omkring en tredjedel av utlaningen avser lan till svenska
hushall och omkring en fjirdedel avser lan till svenska icke-finansiella
foretag (diagram 1). De senaste 15 dren har andelen av kreditinstitutens
utldning som gér till svenska hushall och till utlandet 6kat, samtidigt
som andelen som gir till andra finansiella eller icke-finansiella foretag i
Sverige har minskat. Det senaste aret har dock andelen lan till utlandet
minskat nagot.

Utlaning till hushall

Utldningen till svenska hushall sker i form av bostadslin, konsumtions-
lan och 6vriga 1an.® Den totala utldningen till svenska hushall uppgick
till 2 864 miljarder vid utgingen av det tredje kvartalet 2013. Over 80
procent av utliningen ir for bostadsindamal.” Tillvixttakten i utla-
ningen for bostadsindamal har varit stabil det senaste dret och uppgick
till 5,1 procent vid utgangen av det tredje kvartalet. Den innebir en mar-
ginell 6kning bade jimfort med kvartalet innan och jimfért med samma
méanad forra dret (diagram 2). I euroomradet ir tillvixttakten for
bostadsldn avsevirt ligre dn i Sverige. Vid utgangen av det tredje kvar-
talet uppgick den till 0,8 procent, vilket dr oforandrat jaimfort med fore-
giende kvartal men marginellt hogre 4n for ett ar sedan.

Lan till hushall for konsumtionsindamal utgor sex procent av den totala
utldningen till hushéllen. Tillvixttakten i dessa lan varierar mer dn till-
vixttakten i lan for bostadsindamal, men har sedan mitten pa 2009
legat strax 6ver 5 procent i genomsnitt. Vid utgdngen av det tredje kvar-

5 Alla in- och utldningsvolymer och in- och utldningsrintor i detta avsnitt dr
himtade fran SCB:s Finansmarknadsstatistik 2013-10-25. De avser utldning
fran Monetira finansinstitut (MFI) som inkluderar banker, bostadsinstitut, fi-
nansbolag och ¢vriga MFI (kommun- och foretagsfinansierande institut, mone-
tira investeringsfonder, monetira virdepappersbolag och fondkommissionirer
samt 6vriga monetira finansinstitut).

6 Konsumtionslin avser frimst lin utan sikerhet, si kallade blancolan, till
svenska hushall (ej foretagshushall eller hushillens icke-vinstdrivande organisa-
tioner). Ovriga lan utgérs av lan till foretagarhushall (exklusive bostadslan), till
hushallens icke-vinstdrivande organisationer och lin med annan sikerhet in
bostad till 6vriga hushall. Definitionerna av konsumtionsldn och 6vriga 1an ar
himtade frin metoddelen i avsnitt fyra i SCB:s Finansmarknadsstatistik. Se
www.scb.se.

7 Hushallen har dven indirekta 1dn for bostadsindamal i form av lan till bostads-
rittsforeningar. Dessa ingdr i statistiken for lan till icke-finansiella foretag.
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talet 2013 var tillvaxttakten dock endast 3,7 procent, vilket dr en pro-
centenhet lagre dn vid utgdngen av foregdende kvartal (diagram 3).

Foretagens finansiering

Icke-finansiella foretag har mojlighet att finansiera sin verksamhet pa
olika sitt. Dels genom aktiekapital och interna medel, dels genom olika
typer av linefinansiering. Med ldnefinansiering avses i denna rapport lin
fran svenska och utlindska kreditinstitut, koncernlin och upplining
genom emissioner av foretagsobligationer och foretagscertifikat.®

Lan fran kreditinstitut ar det vanligaste sattet for svenska icke-finan-
siella foretag att finansiera sig pa och utgor cirka 70 procent av deras
totala finansiering. Kreditinstitutens utlaningsvilja och utlaningsmargi-
naler paverkas dock av marknadsforhallanden som kraftigt forsimrades
i samband med den senaste finansiella krisen. Darfor har andra typer av
finansieringsmojligheter blivit mer aktuella sedan krisen. Som komple-
ment till att lana frin kreditinstitut kan foretagen antingen finansiera sig
genom att emittera rintebirande virdepapper, vilket utgor cirka 18 pro-
cent av den totala finansieringen, eller genom koncernldn som utgor
cirka 12 procent (diagram 4).

Ldn frin kreditinstitut

Den arliga tillvixttakten i de svenska kreditinstitutens utldning till icke-
finansiella foretag minskade ndgot under det tredje kvartalet 2013. Vid
utgdngen av kvartalet var den 1,0 procent jimfért med 1,3 procent kvar-
talet innan (diagram 5). Utlaningsvolymen uppgick till 1 884 miljarder
kronor.” T euroomrédet fortsitter utliningen till icke-finansiella foretag
att minska, vilket den har gjort sedan juni 2012.

Rintebdrande virdepapper

Volymen utestdende rintebirande virdepapper uppgick till 678 miljar-
der kronor vid utgingen av det andra kvartalet 2013."° Foretagen finan-
sierar sig via rintebirande virdepapper genom att emittera certifikat
eller obligationer. Det dr vanligast att foretagen emitterar obligationer,
det vill siga virdepapper med en loptid 6ver ett ar. Emissioner av fore-
tagsobligationer dr dock forknippade med stora administrativa kostna-
der. Dirfor ar det framst stora och medelstora foretag som har mojlighet
att utnyttja virdepappersmarknaden som finansieringskalla.

Allt fler foretag har pa senare tid uppgett att de soker marknadsfinansie-
ring som alternativ till 1n fran kreditinstitut, som de upplever blivit
dyrare efter den senaste finansiella krisen." Detta syns till viss del i att
antalet emittenter pA marknaden for foretagsobligationer har okat.
Sedan det forsta kvartalet 2010 har dven andelen virdepappersfinansie-
ring okat ndgot, fran 14 till 18 procent.

I euroomridet ir utvecklingen tydligare. Férvisso minskar foretagens
viardepappersfinansiering, men avsevirt lingsammare in deras lin fran
kreditinstitut minskar. Det gor att andelen virdepappersfinansiering

8 En annan viktig finansieringskilla for svenska foretag ar leverantorskrediter.
P4 grund av brist pa data utelimnas dessa dock i denna rapport.

9 En stor del (ca 60 procent) av denna utlianing ir knuten till fastighetssektorn i
ndgon form.

10 SCB Finansrikenskaper. Statistiken publiceras med lingre efterslipning in
ovrig statistik i avsnittet. Senaste tillgingliga siffror avser det andra kvartalet
2013.

11 Se Riksbankens Foretagsintervjuer, januari 2012 och maj 2012.
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Kallor: SCB och ECB

okar.? Detta kan tyda pa att den strukturomvandling av féretagens
finansiering som har forutspatts, har kommit langre i euroomrédet dn i
Sverige."

Koncernupplaning i utlandet

Koncernldn innebir att ett bolag som har ett éverskott av kapital linar
ut till ett annat bolag inom samma koncern som har ett behov av kapi-
tal." Koncernupplaningen fran utlandet uppgick till 439 miljarder kro-
nor i slutet av det andra kvartalet 2013, vilket ar en minskning med cirka
20 miljarder jimfort med forsta kvartalet (diagram 4). Koncernldnen
minskade med knappt 250 miljarder mellan det tredje och fjarde kvar-
talet 2012, vilket dtminstone till viss del kan bero pa andringar i reglerna
for bolagsskatt som infordes vid arsskiftet.'

De icke-finansiella foretagens tillgang till finansiering

I euroomradet fortsitter bankernas kreditvillkor for de icke-finansiella
foretagen att vara relativt restriktiva.'® Atstramningen i kreditvillkoren
som har pigdtt de senaste dren bedoms visserligen ha avstannat, men pa
en nivd med mer restriktiva villkor 4n for tva ar sedan. Samtidigt uppger
bankerna i euroomradet att foretagens vilja att lina fortsatt ir lig,
frimst pd grund av att den svaga ekonomiska utvecklingen minskar
investeringsviljan.

I Sverige upplevde de flesta tillfrigade foretag i Riksbankens féretags-
undersokningar att deras finansieringsmojligheter forbattrades nagot
under slutet pa 2012 och borjan pa 2013 bade vad giller tillgdngen pa
lan och méjligheterna att ldna pd marknaden."” Almis ldneindikator
for det tredje kvartalet 2013 visar dock inte att bankerna lattat pa lane-
villkoren till foretagen. Enligt laneindikatorn ar det dessutom ndgot

svarare for nya foretagskunder att £ 1an jimfort med for befintliga
kunder.'

Under perioder med svagare ekonomisk utveckling ir det rimligt att for-
vinta sig att bankerna blir mer forsiktiga och skirper sina lanevillkor,
framfor allt for mindre foretag som ofta anses utgora en storre risk for
bankerna. Mindre féretag saknar ocksa ofta méjligheten att finansiera
sig via obligationsmarknaden, och saknar dirmed alternativa finansie-
ringskallor till bankupplaning. Skidrpta lanevillkor paverkar darfor ofta
mindre foretag mer an de paverkar stora foretag.

I diagram 6 visas utlaningsrintorna for nya smé (till och med 10 miljoner
kronor) och stora (6ver 10 miljoner kronor) tremanaders laneavtal till

12 Se ECB:s Euro area securities issues statistics, september 2013.

13 Se Gunnarsdottir och Lindh (2011), Marknader for svenska icke-finansiella
foretags ldnebaserade finansiering, "Penning- och valutapolitik” 2011:2, Sveri-
ges riksbank.

14 Med koncernuppldning avses nettostillningen av 1dn mellan féretag inom en
koncern dir ndgon del av koncernen ar verksam pa den svenska marknaden och
ndgon del ir verksam i utlandet. Lan mellan tvd svenska bolag inom samma
koncern exkluderas eftersom deras nettostillning per definition alltid dr noll.

15 Se Blomberg, Hokkanen och Kihre (2012), Skatteplanering kan ha bidragit
till hog skuldsittning hos svenska foretag, ’Ekonomisk kommentar nr 37,2012,
Sveriges riksbank.

16 Se ECB:s Bank lending survey, oktober 2013.

17 Se Riksbankens Foretagsundersékning, januari 2013.

18 Se Almi Laneindikator, oktober 2013.
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icke-finansiella foretag.!” Rantan pa foretagens lan har sjunkit sedan
borjan av 2012. Vid utgdngen av det tredje kvartalet 2013 uppgick den
till 3,22 procent for mindre lan och 2,81 procent for stora lan.

Med ett antagande om att stora lin frimst tas av stora foretag och sméa
lan frimst tas av mindre foretag, ger skillnaden i rinta mellan sma och
stora lan en indikation om skillnaden i linekostnad mellan sma och stora
foretag.?” Diagram 6 och 7 bor dock tolkas med viss forsiktighet av ett
antal anledningar. Generellt ir 1dn till mindre féretag forknippade med
en storre risk for banken. Det dr darfor rimligt att forvinta sig att det
finns en viss skillnad i linekostnaden for stora och sma foretag. Det kan
aven vara sd att de foretag som tar stora lan fir en viss volymrabatt pd
sin ranta. Dessutom kan spridningen inom respektive lanekategori vara
stor eftersom foretag inte dr en lika homogen grupp som hushall och
ddrmed skiljer sig 4t mer som lantagare.

Diagram 7 visar skillnaden mellan utliningsrintan for nya stora och nya
smé tremanaders l4n till icke-finansiella féretag och tremanaders inter-
bankrinta. Rinteskillnaden mot interbankrintan har 6kat sedan 2008
och den akuta finanskrisen, vilket kan tyda pa att bankerna nu tar mer
betalt for foretagens lan jamfort med tidigare. Aven skillnaden i rinta
mellan sma och stora 1in 6kade efter finanskrisen. Det tyder pa att lane-
kostnaderna 6kade nigot mer fér mindre foretag dn for stora efter krisen
2008. Under 2013 har dock skillnaden mellan stora och smd 1an minskat.
Det kan tyda pa att bankerna har minskat linekostnaderna mer for min-
dre foretag. Skillnaden mellan foretagens ranta och interbankriantan ar
dock fortfarande pa en hog niva historiskt sett.

INLANING FRAN HUSHALL OCH FORETAG

De svenska hushallen fortsitter att oka sitt sparande genom inlaning.
Samtidigt har de fortfarande ett 1dgt sparande i form av inldning relativt
hushall i de flesta andra europeiska linder. Tillvixten i inldningen var
5,4 procent pa arsbasis under det tredje kvartalet 2013, vilket 4r ndgot
ligre 4n under det andra kvartalet 2013. Vid slutet av det tredje kvartalet
2013 sparade hushéllen 1 351 miljarder kronor p4 inldningskonton hos
kreditinstitut.

De svenska icke-finansiella foretagens inldning hos kreditinstitut 6kade
nagot under det tredje kvartalet 2013 jimfoért med motsvarande kvartal
foregdende &r och uppgick till 671 miljarder kronor.

Sammanlagt motsvarar hushallens och de icke-finansiella foretagens
inldning hos kreditinstituten cirka 40 procent av kreditinstitutens
utlaning till desamma. Inlaningen vixer visserligen nagot snabbare dn
kreditinstitutens utldning, men eftersom volymen inldning fortfarande
ar ligre an volymen utlaning har kreditinstituten ett inldningsunder-
skott.

Samtidigt som hushallen har 6kat sin inldning har rintorna som de far
pa sina insittningar sjunkit de senaste dren. Under det tredje kvartalet
2013 6kade de dock nagot. Den genomsnittliga inldningsrintan pa nya
avtal till hushall uppgick till 0,67 procent vid utgingen av det tredje
kvartalet 2013 jimfort med 0,64 procent under foregiende kvartal (dia-

19 Med nya ldn avses bade lin som tagits under perioden och ldn som har omfér-
handlats under perioden.

20 Samma antagande anvinds av Huerga med flera i OECD:s ”The Statistics
Newsletter” nr 55, mars 2012.
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Kalla: SCB

Kalla: Reuters Ecowin

gram 8). Den genomsnittliga inldningsrintan for konton med sarskilda
villkor, som uttagsrestriktioner, var mer an dubbelt sd hog och uppgick
till 1,48 procent.?!

MARKNADS- OCH UTLANINGSRANTOR

Rintenivin pa marknadsrintor piverkar bankernas finansieringskost-
nader och dirmed hushdllens och foretagens kostnader for att lana
pengar. En vanlig missuppfattning dr att bankerna finansierar sig till en
kostnad som motsvaras av reporintan. Bankernas finansieringskostnad
ar dock generellt hogre eftersom deras ldngivare kraver kompensation
for den risk de tar nar de lanar ut pengar till dem. Sedan finanskrisen har
denna kompensation, vanligen kallad riskpremie, 6kat samtidigt som
bankerna generellt forlingt 16ptiden i sin finansiering. En mer langsiktig
finansiering ar vanligtvis forknippat med en hogre kostnad.

Kostnaden for bankernas finansiering ar bland annat relaterad till rin-
torna pa sikerstillda obligationer. Sedan bérjan av 2011 har rintorna
for tvidriga sikerstillda obligationer sjunkit. Under 2013 har denna
utveckling vint och rintorna har i stillet 6kat nigot, bortsett fran det
tredje kvartalet d4 de minskade marginellt (diagram 9).

Riksbanken beholl reporantan pa 1,0 procent under det tredje kvartalet
2013 och den svenska interbankrintan (Stibor), den rinta som bankerna
betalar for att lina av varandra pd tre méanaders 16ptid, var i stort ofor-
indrad. Skillnaden mellan dessa tva rintor minskade kraftigt under
2012 (diagram 9). Det kan tyda pa att bankerna blivit mer villiga att lana
ut till varandra an tidigare och pd att oron i det finansiella systemet har
minskat. I tider av finansiell oro tenderar bankernas vilja att ldna ut till
varandra att minska, vilket gor att skillnaden mellan repordantan och
interbankrintan 6kar. Under 2013 har ranteskillnaden i stort varit ofor-
andrad.

Bostadsinstitutens utlaningsrantor for nya lan med upp till ett &rs riante-
bindningstid var i stort oférindrade under det tredje kvartalet 2013. Den
genomsnittliga rintan pd nya boldn med tre manaders rintebindningstid
var 2,59 procent vid utgdngen av kvartalet, vilket kan jamforas med 2,60
procent vid utgingen av foregiende kvartal (diagram 10). For rintebind-
ningstider ¢ver ett r 6kade dock rintorna tydligt. Rintan pa ett nytt
boldn med ett till fem érs rintebindningstid steg fran 2,85 procent till
3,05 procent fran andra till tredje kvartalet 2013. Ridntan pa boldn med
ett till fem drs rintebindningstid lag ligre 4n rintan for tre manaders
rantebindningstid fradn augusti 2011 men ar sedan borjan av 2013 dteri-
gen hogre.

Rintorna pd nya lan till icke-finansiella foretag med tre manaders rinte-
bindningstid sjonk under 2012 och har varit i princip oférandrade under
2013. Under det tredje kvartalet 2013 varierade de relativt kraftigt och
var 2,98 procent vid utgdngen av kvartalet (diagram 11). Skillnaden mel-
lan interbankrintan och bankernas utlaningsrinta till foretag var ofor-
indrad under kvartalet och ligger pa en hég niva i en historisk jamfo-
relse.

21 Den genomsnittliga inldningsrintan avser ny inlining pa samtliga inldnings-
konton i banker. Med nya avtal menas bade ny inldning och inldning dir det
skett forandringar i villkoren under perioden. Sirskilda villkor kan bland annat
vara begrinsningar av antal uttag eller viss bindningstid. Alla inkluderade kon-
ton omfattas av insidttningsgarantin.
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10. HUSHALLENS BORANTOR (procent) RANTENETTO

Bankers rantenetto utgors av skillnaden mellan deras rinteintikter och

6 fa rantekostnader. Ranteintikterna avspeglar vad banken tjanar pa rinte-
birande tillgdngar som bostadsutldning. Rantekostnaderna avspeglar
5 hur mycket banken betalar for sina rintebirande skulder som upplaning
A for bostadslan eller for kundernas inldning.

Storleken pé rintenettot beror pa bankens in- och utliningsmarginaler.
Inldningsmarginalen ir positiv om rintan som banken betalar till kun-
derna pd deras inlaning ar lagre 4n den rianta bankerna pd olika satt kan
fi genom att placera inldningen. P4 motsvarande sitt ir utliningsmargi-
nalen positiv om banken kan lana ut pengar till en hogre rinta 4n den
rianta som banken ldnar upp till. Hogre marginaler pd in- och utldningen
leder alltsd till ett hogre riantenetto for banken. Storleken pa riantenettot

Kéllor: SCB och Reuters Ecowin
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14. KAPITAL I STORBANKERNA
00

Ny reglering — anpassning och effekter

De svenska storbankerna har fortsatt att anpassa sig till de hégre kraven pa kapi-
tal och likviditet som beskrivs i Bilaga 1 och ar darfér valkapitaliserade i dag. De-
ras kapitaltackning har fortsatt att 6ka det senaste aret. Det ar delvis ett resultat
av att det riskvagda beloppet pa de tillgangar som maste tackas med kapital har
minskat. Aven vid konservativa berdkningar med antagandet att hushall och fére-
tag far bara hela kostnaden for en hdgre kapitalniva ar effekterna pa utlaningsran-

torna sma.

13. STORBANKERNAS KAPITAL OCH
RISKVAGDA TILLGANGAR (procent)

. Riskvagda tillgangar/totala tillgangar
(hoger axel)

Karnprimérkapital/riskvagda tillgangar
Anm. Diagrammet avser storbankerna och visar data

pa gruppniva. Riskvagda tillgangar berdknade enligt
full Basel 2. .
Kalla: FI

" 2009 2010 2011 2012 2013
I Karnpriméarkapital (vanster axel, mdkr)

@ Kérnprimarkapital/totala tillgangar
(héger axel) Kalla: FI

Anm: Visar data pa gruppniva.
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BANKERNAS KAPITALTACKNING

Sedan finanskrisen har de svenska storbankerna gradvis starkt sin kapi-
taltickning. Ett vanligt sitt att mita kapitaltickningen ar att stilla ban-
kens karnprimarkapital i relation till det riskvigda beloppet pa de till-
gangar som enligt reglerna maste tickas med kapital, de s kallade
riskvigda tillgingarna. Denna relation har for storbankerna 6kat med 7
procentenheter, fran 9 till 16 procent, sedan slutet av 2008 (diagram
13).22 En starkt kapitalrelation kan bero pa att kapitalet 6kar eller p4 att
de riskvagda tillgdingarna minskar.

Kapital

En banks kapital kan delas in i olika typer beroende pa kapitalets kvali-
tet. Det kapitalet som har hogst kvalitet ar karnprimarkapitalet.? Stor-
bankernas kirnprimirkapital har 6kat med drygt 16 miljarder kronor
sedan det tredje kvartalet forra dret och uppgick det tredje kvartalet i ar
till 475 miljarder kronor. Sedan slutet av 2008 har det 6kat med drygt
116 miljarder kronor. Karnprimarkapitalet som andel av totala till-
gangar, det vill siga utan att de riskvigs, har under samma period 6kat
med knappt en procentenhet (diagram 14).

Riskvagda tillgangar

De riskvigda tillgdngarna beriknas utifrin storleken pa bankens till-
gangar och hur stor risk dessa tillgingar bedoms utgora for banken. Ris-
ken beriknas och resulterar i en s kallad riskvikt.

Storbankernas sammanlagda riskvagda tillgingar har minskat sedan
finanskrisen. Det beror inte pa att bankernas totala tillgdngar har mins-
kat. Forklaringen till de minskade riskvagda tillgdngarna ar i stillet att
bankerna har en storre andel utestdende lan med lagre risk, samt att risk-
vikterna pa bade bolan och foretagslan har minskat.

Utlaning

Det ir tydligt att bankernas utliningsportfoljer har forindrats 6ver aren.
Svenska boldn, som historiskt sett inneburit en ldg risk, utgor en allt
storre del av storbankernas totala utlaning (diagram 15). Sedan 2010 har
andelen svenska foretagslan varit relativt konstant medan andelen bolin
har fortsatt att 6ka. Bankernas utlining beror i stor utstrickning pa
efterfragan pd krediter.

22 Alla berikningar ir gjorda enligt full Basel 2. Riskvigda tillgdngar redovisas
enligt regelverket for pelare 1. De inkluderar dirfor inte riskvikesgolvet pa
bolan pd 15 procent eftersom det ryms inom pelare 2.

23 Kirnprimirkapital bestdr av eget kapital, dvs. aktiekapital och ackumulerade
icke-utdelade vinster efter avdrag for vissa poster sisom goodwill och uppskju-
ten skattefordran.
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Riskvikter

I det tidigare ramverket Basel 1 anvinde bankerna riskvikter enligt en
schablonmetod. Enligt det gillande regelverket har bankerna mojlighet
att anvinda en intern riskklassificeringsmetod (IRK), sd kallad intern
modell, for att berikna kreditriskerna i sina laneportfoljer. Berikningen
baseras pa historiska data och darfor tenderar bolan, dir de historiska
kreditférlusterna har varit sma, att fa en lag riskvike.

Sedan 2006 har riskvikterna for de fyra storbankernas totala portféljer
sjunkit med i genomsnitt 42 procentenheter (tabell 1). Mellan 2006 och
2009 beror forindringen framfor allt pa att bankerna gick fran att
anvinda schablonmetoden till att anvinda interna modeller.** 2006
anvindes inte interna modeller alls och 2009 anvindes interna modeller
for att berakna kreditrisken i 79 procent av storbankernas totala kredit-
portfoljer.

TABELL 1. Storbankernas genomsnittliga riskvikter och anvandningsgrad
av interna modeller (riskvikter och andel i procent)

Nordea SHB SEB Swedbank % IRK
2006 46 54 58 61 0
2009 45 35 48 40 79
2013 36 21 32 26 81
Anm: Riskvikterna &r genomsnitt for bankernas totala kreditportféljer.
Kalla: FI

Forandringen i den genomsnittliga riskvikten mellan 2009 och 2013 beror
delvis pa att lan med ldgre risk utgor en storre del av bankernas utla-
ningsportfoljer (diagram 15). Samtidigt har riskvikterna pa biade boldn
och foretagslan minskat.2s Atminstone en del av riskviktsminskningen
beror p4 att bankerna har indrat i modellernas uppbyggnad och kalibre-
ring. Dessa forandringar har gjorts inom ramen for vad regelverket tillater.

BANKERNAS LIKVIDITETSTACKNINGSGRAD

FL:s foreskrifter om ett kvantitativt krav pa likviditetstickningsgrad
(LCR) borjade gilla frin och med den 1 januarii ar (se bilaga 1). Stor-
bankerna har dock dnda sedan mitten av 2011 rapporterat data pa total
likviditetstickningsgrad och har sedan dess i genomsnitt uppfyllt det
krav som i dag stills pa total LCR.%® Dagens regler omfattar dven krav pa
LCR i euro och amerikanska dollar, vilket storbankerna ocksa uppfyller
(diagram 16).

EFFEKTER FOR HUSHALL OCH FORETAG

I Fl:s uppdrag fran regeringen ingar att granska vilka effekter bankernas
anpassning till okade kapitaltickningskrav har fatt for hushall och fore-
tag. Kraven kan fa effekter pa tillgingen pa krediter och priset pa kredi-
ter. Det dr dock svart att utvirdera effekterna eftersom bade utlaning
och utlaningsrintor paverkas av andra faktorer in regler.

24 T1schablonmetoden anvinds schabloniserade riskvikter. Enligt dagens scha-
blonmetod uppgar riskvikten fér boldn till 35 procent, medan riskvikten for f6-
retag beror pa foretagets externa rating. Om foretaget inte har nidgon rating ir
riskvikten for ett foretagsldn utan sikerhet 100 procent i schablonmetoden.

25 Genomsnittlig riskvikt for bolan for storbankerna (inklusive utlindska bolan
och beriknad som ett aritmetiskt medelvirde) var 12 procent 2009 och 8 pro-
cent 2013. Motsvarigheten for utlaning till féretag var 60 procent 2009 och 44
procent 2013. (For Nordea har 2010 4rs data anvints.)

26 Definitionen av LCR skiljer sig fore och efter den 1 januari 2013.
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Det ar ocksa viktigt att skilja pa effekter i form av en hogre kostnad for
banken och effekter for samhillsekonomin. Aven om en hogre kapital-
niva och storre likviditetsbuffertar kan innebira en direkt kostnad for
bankerna, kan de ha en positiv nettoeffekt for samhaillet eftersom risken
for en allvarlig finanskris minskar.

Den direkta kostnaden méste biras av nigon, antingen bankernas kun-
der, deras dgare eller bAda. Samtidigt blir bankerna sikrare med mer
kapital. Allt annat lika borde sikrare banker gora att igarna kriver
lagre avkastning. Dessutom borde det bidra till billigare linefinansiering
for bankerna. De slutgiltiga effekterna for foretag och hushall ar darfor
osiker.

Effekter pa utlaningsvolymer

Utbudet av krediter till hushall och foretag kan paverkas nar bankerna
anpassar sig till hogre krav. Bankerna kan strama 4t sin utldning gene-
rellt, eller minska sin utlaning till segment som utgor hogre risk och oka
utldningen till segment som utgor lagre risk.

Det ir svért att utvirdera hur utliningen har paverkats eftersom det inte
gar att sirskilja vad som ir effekter pd bankernas utbud av krediter och
vad som styrs av efterfrigan. Efterfrigan piverkas till exempel av rinte-
liget, inkomstforandringar och andra regleringar, som det av FI beslu-
tade boldnetaket. Under en svag ekonomisk utveckling, vilket har varit
fallet de senaste dren, ir det naturligt att féretagen minskar sin efterfra-
gan pd krediter. Svenska banker har dock inte minskat sin utlaning, trots
att svenska myndigheter har annonserat hogre krav an andra lander. I
kapitalet Utlaning, inldning och rantor beskrivs utvecklingen av banker-
nas utldning mer i detalj.

Effekter pa utlaningsrantor

Aven utlaningsrintorna paverkas av andra faktorer 4n regler och for att
kunna utvirdera paverkan pa dessa krivs manga antaganden. FI har
gjort schablonmissiga berikningar dir effekten beriknas genom att
jamfora kostnaden for kapital vid olika tidpunkter. Genom vissa férenk-
lande antaganden kan detta oversittas till ett paslag pa utlaningsrin-
torna. Berikningarna bygger siledes inte pa faktiska utldningsrintor,
utan visar endast hur stort rintepaslaget skulle bli om bankerna lit kun-
derna ta hela kostnaden for den faktiska 6kningen av kapitalnivan.
Berikningarna utgar fran forindringen i eget kapital (se faktaruta).

For ett &r sedan beriknade FI rintepdslag genom att jimfora storbanker-
nas kapitalnivaer under det tredje kvartalet 2012 med deras kapitalnivaer
det fjarde kvartalet 2010.%” Vid utgingen av 2010 antogs svenska banker
ha anpassat sitt kapital till de krav som efter finanskrisen kommit frin
marknaden och bankernas egna modeller, men svenska myndigheter
hade dnnu inte annonserat de kommande hégre kraven.?® I ir jamfors det
tredje kvartalet 2013 med motsvarande kvartal 2012. Dessutom gors en
jamforelse med 2010 dven i denna rapport.

27 Se Bankernas rintor och utldning kv 32012.

28 Denna jamférelsetidpunkt anvinds i André Oliveira Santos and Douglas El-
liott, Estimating the Costs of Financial Regulation, September 2012, Internatio-
nella valutafonden (IMF), Baselkommitténs forslag till Basel 3 som presentera-
des i december 2010. FI kommunicerade i mars 2011 en férvintning om en
kapitaltidckning for storbankerna pé 10 procent kdrnprimirkapital och i novem-
ber 2011 kommunicerade Finansdepartementet, Riksbanken och Finansinspek-
tionen sin gemensamma syn pa de nya kraven.
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Pdslag pad utlaningsrintor till hushall

Genom att jamfora kostnaden for de svenska storbankernas egna kapital
det tredje kvartalet 2012 och samma kvartal 2013 uppskattar FI det
potentiella paslaget pa boldnerintorna till mellan en och tva rintepunk-
ter (tabell 2).” Om jimforelsen i stillet gors med kapitalnivan vid
utgangen av 2010 blir paslaget mellan cirka fem och tio rintepunkter.
Paslaget pa bolanerintan giller under antagandet att hushéllen skulle
bira hela kostnaden for det extra kapital som bankerna beriknas halla
for svenska bolan.

TABELL 2 Okad kapitalkostnad kopplad till bolan (rantepunkter)

Avkastningskrav pa eget kapital

8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16%

Mellan kv 4 2010 och kv 3 2012 40 45 50 5,5 6,0 65 7,0 7,4 7,9
Mellan kv 3 2012 och kv 3 2013 09 1,0 1,1 1,2 1,3 1,4 1,5 1,6 1,7
Totalt kv 4 2010 till kv 3 2013 48 54 60 6,7 73 79 85 91 97

Anm. Tabellen visar rantepaslag i rantepunkter for olika avkastningskrav givet en riskvikt pa 15 procent.

Kallor: FI:s berdkningar och storbankernas rapporter.

Kravet pa likviditetstickningsgrad medfor ocksa en kostnad for bank-
erna. FI beriknar sedan tidigare hur stor kostnaden ar for bankerna att
hélla en likviditetsbuffert for sin bostadsutlaning.?® Bankernas likvidi-
tetsbuffertar var sma innan de nya kraven annonserades 2011. FI antar
darfor att likviditetskostnaden var nira noll det fjarde kvartalet 2010.
Dairefter har bankerna byggt upp sin likviditetsbuffert och kostnaden
har 6kat. De senaste kvartalen har kostnaden enligt FI:s berikningar
varit 8 rintepunkter. En enkel summering av kostnaden f6r bankernas
okade kapitalniva (tabell 2) och anpassning till likviditetskrav sedan
2010 ger ett paslag pad mellan knappt 13 till knappt 18 rintepunkter pa
boldnerintan, givet att boldnetagarna far bira hela kostnaden.

Pdslag pd utldaningsrintor till icke-finansiella foretag

Utvirderingen av den 6kade kapitalnivins effekter pa utldningsrintor till
icke-finansiella foretag moter ytterligare svarigheter. Foretagen ir inte en
homogen grupp, utan paverkan kan vara olika mellan till exempel sma
och stora foretag samt foretag inom olika branscher.

FL:s berakningar visar att paslaget pa utlaningsrantorna for lan till icke-
finansiella foretag blir mellan 3 och 6 rantepunkter, dd en jimforelse gors
mellan det tredje kvartalet 2012 och motsvarande kvartal 2013 (tabell 3).
En jamforelse mellan utgdngen av 2010 och det tredje kvartalet 2013 ger
ett rintepdslag pa mellan 17 och 36 riantepunkter. Paslaget pa utldnings-
riantan beriknas med antagandet att de icke-finansiella foretagen far
betala hela kostnaden for det extra kapital som bankerna beriknas hilla
for svenska foretagslan.

29 Analysen av anpassningens effekter for utldningsrintor till hushdll har av-
griansats till boldnerintorna eftersom bolanen utgor den absolut storsta delen av
hushéllens skulder.

30 Kostnaden bestdr av att storleken pa bufferten har okat och att det innebir en
kostnad att finansiera bufferten. Bankerna behéver finansiera den genom att till
exempel emittera certifikat eller obligationer. Banken kan sedan placera de lik-
vida medlen och diarmed fa en intakt. Intikten minus kostnaden att finansiera
bufferten blir den slutliga kostnaden for att halla en likviditetsbuffert.
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TABELL 3 - Okad kapitalkostnad kopplad till foretagslan (rantepunkter)

Avkastningskrav pa eget kapital

8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16%

Mellan kv 4 2010 och kv 3 2012 14,6 16,4 18,2 20,0 21,8 23,7 255 27,3 29,1

Mellan kv 3 2012 och kv 3 2013 3,2 36 4,0 4,4 4,8 5,1 55 59 63

Totalt kv 4 2010 till kv 3 2013 17,7 20,0 22,2 244 266 288 31,0 33,3 355

Anm. Tabellen visar rantepaslag i rantepunkter for olika avkastningskrav givet en riskvikt pa 55 procent.

Kallor: FI:s berdakningar och strobankernas rapporter.

Paslag pa utlaningsrantor

I berdkningen®! har FI anvant de fyra svenska storbankernas faktiska siffror
fér eget kapital och riskvagda tillgangar pa koncernniva.?? Relationen mellan
totalt eget kapital och riskvagda tillgangar for storbankerna har tkat med
cirka 3 procentenheter fran utgangen av 2010 till tredje kvartalet 2012 och
med ytterligare 1 procentenhet fram till tredje kvartalet 2013.

For hushall anvands riskvikten 15 procent vid alla tre tidpunkterna. For de
icke-finansiella féretagen anvands storbankernas genomsnittliga riskvikt for
foretagsutlaning 2010 aven i berdkningen for 2012 och 2013. Det egna ka-
pitalet som ar hanforligt till svenska bolan respektive svensk foretagsutlaning
berdknas genom att anta att relationen mellan eget kapital och riskvagda till-
gangar fér bolan respektive féretagslan ar densamma som pa aggregerad niva.

s _EKtotalt s S i 2
EK holan= RVT totalt X RV bolan X Utlaning bolan

EK=eget kapital, RV=riskvikt, RVT=riskvagda tillgangar.

Genom att anvanda olika avkastningskrav pa eget kapital kan en kostnad for
eget kapital hanférligt till bolan respektive icke-finansiella féretag vid de tva
olika jamférelsetidpunkterna berdknas. Antagandet om avkastningskravet pa
eget kapital varierar mellan 8 och 16 procent i berakningen.

Berakningarnas begransningar

FL:s berakningar innebar sannolikt en viss 6verskattning av effekterna av
de 6kade kapitalkraven, eftersom de grundar sig pa konservativa anta-
ganden. Berikningarna i denna rapport gors utifrdn antagandet att hus-
hall respektive foretag, det vill siga bankernas kunder, far ta hela kost-
naden for det 6kade kapitalet som kan kopplas till respektive
utlaningssegment. Dessutom gors antagandet att férhallandet mellan
eget kapital och riskvigda tillgdngar ir detsamma for boldn respektive
foretagslan som pa aggregerad niva. Relationen dndras nir kapitalniva
eller det riskvigda beloppet pa de tillgingar som maste tickas med kapi-
tal indras. Berikningarna gors utifrin antagandet att férindringen helt
beror pa en forindring av kapitalniva.

Dessutom tar berikningarna endast hinsyn till de kostnader som upp-
star vid okade kapitalnivaer och inte pa de potentiella motverkande
effekterna. De fordelar som ett stabilt banksystem med god motstands-

31 Ettalternativ hade varit att rikna pa hur stor kostnad en 6kning av kapital-
kravet med en procentenhet skulle innebira for ldntagare om de fick ta hela
kostnaden. FI:s tolkning av uppdraget ir dock att undersoka effekterna av den
faktiska anpassningen. Berikningarna ar darfor gjorda utifran den faktiska for-
indringen i bankernas kapitalniva.

32 Bokforingsposten eget kapital i balansrikningen och riskvigda tillgangar en-
ligt full Basel 2 anvinds. Redovisningsstandarderna har andrats sedan 2010 vil-
ket har pdverkat posten eget kapital.
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kraft innebir, i form av goda méjligheter till upplaning till férdelaktiga
villkor, inkluderas inte.

I verkligheten vigs kostnaderna fér mer kapital dessutom upp av positiva
samhillsekonomiska effekter. Merparten av de studier som gjorts pa
effekten av okad kapitaltickning och storre likviditetsreserver finner att
det har en forvintad positiv nettoeffekt pd samhillsekonomin. Den
minskade risken for allvarliga bank- och finanskriser, i kombination med
de stora negativa effekter som sidana kriser medfor, viger ofta tyngre in
de direkta kostnader som regleringarna medfor. Reglerna kan dirfor ses
som en forsikring dir en lig, kontinuerlig kostnad betalas for att vara
skyddade mot stora och oforutsedda kriser.

33 For en mer utforlig genomgdng av reglernas potentiella effekter pa samhalls-
ckonomin, se Bankernas rintor och utldning kv 3 2012.
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Bankernas marginaler pa bolan

Marginalerna pa nya bolan minskade under det tredje kvartalet 2013. Bade ban-
kernas finansieringskostnad och utlaningsranta for tremanaders bolan sjonk under
kvartalet. Bruttomarginalen for ett nyutgivet tremanaders bolan var i genomsnitt
1,18 procentenheter. Nettomarginalen, da 6vriga kostnader dragits av, uppgick i
genomsnitt till 0,55 procentenheter.

18 BANKERNAS MARGINALER PA BOLAN

Att berikna den exakta kostnaden for bolan dr komplicerat och kraver
information om den enskilda bankens kostnader. Genom att skapa en
enkel modell kan Flillustrera bankernas kostnader som ar forknippade
med bolan och hur dessa har utvecklats éver tiden.

For att berikna finansieringskostnaden i rapporten anvinds en modell.
Modellen bygger pd vissa antaganden och dr en férenkling av verklig-
heten.** Det finns flera forklaringar till forenklingen, dels att modellen
ska vara enkel att forstd, dels att statistiken inte alltid finns tillginglig
eller 4r moijlig att publicera av sekretesskil.®® Genom att berikna banker-
nas alla kostnader som ir férknippade med nya bolin och jamfora dessa
med faktiska utlaningsrantor gar det att berikna en marginal for nyut-
givna bolan under kvartalet.

Modellen ar enkel och generell och kan anvindas for att berikna en
boldnemarginal for nyutgivna boldn for en enskild bank. Ytterligare
transparens skulle kunna uppnds om de banker som bedriver bolane-
verksamhet sjalva anvinder liknande berikningsmetoder som FI.

BANKERNAS FINANSIERINGSKOSTNAD

For att berikna de kostnader som ir forknippade med att finansiera ett
nyutgivet boldn anvinds information fran storbankerna och deras
bostadsinstitut.*¢ Finansieringskostnaden som FI beraknar utgor ett
genomsnitt av de senaste 90 dagarna och bestar av kostnaden for ett
nytecknat bostadslan med tre manaders rantebindningstid.*

Genom att studera skuldsidan pa balansrikningen for storbankernas
bostadsinstitut uppskattar FI hur stor andel som olika finansieringskal-
lor utgor av den totala finansieringen. Finansieringskillornas andel skil-
jer sig mellan bankerna och i modellen har FI anvint ett genomsnitt for
bankernas andelar.’® Andelarna varierar éver tiden. Finansieringskal-
lorna i modellen ir sikerstillda obligationer och évrig finansiering. Den
Ovriga finansieringen bestdr av icke-sikerstilld marknadsupplaning och

34 Riksbanken anvinder samma modell nir de riknar ut bankernas bolinemar-
ginaler.

35 For en mer detaljerad beskrivning av modellen se bilaga 2.

36 Modellen bygger pa statistik fran Swedbank, Nordea och Handelsbanken och
deras bostadsinstitut (Swedbank Hypotek, Nordea Hypotek och Stadshypotek).
I och med att SEB:s bostadsinstitut har inkluderats i moderbolaget ingar SEB
Boldn endast i berikningarna fram till och med 2006.

37 Avnyaboldn ir cirka 63 procent tecknade med tremdnaders rantebindnings-
tid. Av den totala boldnestocken dr 47 procent tecknade med tremdnaders riante-
bindningstid. Rintebindningstid 4r inte detsamma som lanets l6ptid, som vanli-
gen ir betydligt lingre.

38 FIgor antagandet att boldn dr 100 procent skuldfinansierade. Modellen tar
alltsd inte hansyn till kostnaden for eget kapital.
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inldning fran bankernas kunder.* Den genomsnittliga 16ptiden for ban-
kernas emitterade sikerstillda obligationer tillits variera 6ver tid i
modellen.*

Genom att tilldela varje finansieringskilla en kostnad och direfter vikta
dessa utifrdn fordelning och uppskattad l6ptid av finansieringen berik-
nas bankernas finansieringskostnad (diagram 17).* For de sikerstillda
obligationerna anvinder FI dagsnoterade marknadsrintor pd andra-
handsmarknaden. Det innebir att FI gér antagandet att bankerna finan-
sierar sig via marknaden varje dag. Antagandet innebir en forenkling av
verkligheten eftersom bankerna i praktiken inte emitterar sakerstillda
obligationer varje dag.

Bankerna inkluderar vanligtvis dven tidigare kvartal niar de berdknar sin
finansieringskostnad. Det betyder att samtliga utestdende sikerstallda
obligationer tas i beaktande och att kostnaden for deras finansiering blir
ett genomsnitt for en lingre tidsperiod dn ett kvartal. Skillnaden i finan-
sieringskostnad mellan det aktuella kvartalet och foregiende kvartal
beror pa rinteskillnaden mellan de obligationer som forfaller eller ater-
kops och de som emitteras under kvartalet.* Pa grund av denna skillnad
i berikningsmetoderna kan FI:s berikning av finansieringskostnaden
skilja sig fran bankernas beriknade finansieringskostnad vissa kvartal.
Dock bor utvecklingen under en lingre period vara liknande.

Enligt FI:s berikningar har den genomsnittliga finansieringskostnaden
for att finansiera nytagna tremanaders 1dn minskat med 0,04 procent-
enheter fradn kvartalet innan och uppgick i genomsnitt till 1,42 procent
under det tredje kvartalet 2013.

BRUTTOMARGINAL PA BOLAN

Genom att jimfora den genomsnittliga rintan som kunderna faktiskt
har betalat under det tredje kvartalet 2013 med den genomsnittliga
finansieringskostnaden under samma kvartal kan en bruttomarginal for
ett nytecknat boldn beriknas. Anledningen till att FI viljer att kalla
denna marginal f6r bruttomarginal dr att den inte tar hinsyn till de
andra kostnader, utéver finansieringskostnaden, som r forknippade
med bostadsutldning.

FL:s berakningar av bruttomarginalen visar att den sjonk kraftigt och
var pressad under dren fram till den senaste finanskrisen. Det berodde pa
att finansieringskostnaden steg samtidigt som hog konkurrens om bola-
netagarna ledde till att utliningsrintorna inte steg i samma utstrick-
ning. Trots det steg rintenettot kraftigt under samma period (diagram
12). Efter krisen har bruttomarginalen stigit successivt fram till slutet pa
2012. Det forsta kvartalet 2013 bromsade 6kningen in och marginalen
minskade under det andra och det tredje kvartalet. Den var i genomsnitt
1,18 procentenheter det tredje kvartalet, vilket kan jimféras med 1,21
procentenheter det andra kvartalet 2013 (diagram 18). Bide utlinings-
rintan och finansieringskostnaden sjonk under det tredje kvartalet. Att

39 For en beskrivning av de olika finansieringskillorna se "Bankernas rintor och
utlaning, kv1: 2012”, FI.

40 Loptidsinformation dr himtad fran Association of Swedish Covered Bond is-
suers (ASCB).

41 En mer ingdende beskrivning av FI:s berikningar finns i bilaga 2.

42 Eftersom F1, till skillnad fran bankerna, inte har tillgang till exakt informa-
tion om bankernas emissioner och dterkép av obligationer anvinds dagsnote-
rade marknadsrintor pa andrahandsmarknaden.
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Kéllor: SCB, Reuters Ecowin och storbankernas rapporter

bruttomarginalen minskade beror pa att utlaningsrantan sjonk mer an
finansieringskostnaden.

Nir det giller analysen av finansieringskostnad 6ver tid kan konstateras
att dven under den mest akuta fasen av finanskrisen férutsitter modellen
att bankerna finansierar sig till gillande marknadsrintor. Samtidigt
erbjod Riksbanken lan till bankerna till betydligt mer formanlig rinta.
Riksbankens utestdende lan till bankerna var som storst i februari 2009
och uppgick da till 427 miljarder kronor. Det motsvarar cirka 17 procent
av storbankernas emitterade virdepapper vid samma tidpunkt. Under
senaste finanskrisen garanterade staten dven bankernas uppldning inom
ramen for garantiprogrammet. I mitten av 2009 var statens dtagande
inom garantiprogrammet som storst och uppgick till 354 miljarder kro-
nor. I diagram 19 visas utlaningsrintan uppdelad i bruttomarginal och
finansieringskostnad.

NETTOMARGINAL PA BOLAN

Utover de direkta finansieringskostnaderna finns det 4ven andra kost-
nader som ir forknippade med bankverksamhet och dirmed bolan.
Dessa kostnader maste fordelas mellan bankens olika verksamhetsomra-
den och maste dirfor tas i beaktande nir banken bestimmer sin boldne-
rinta. En jimforelse mellan den genomsnittliga rinta som konsumen-
terna betalar och bankernas finansieringskostnad plus 6vriga kostnader
for nyutgivna bolin ger en nettomarginal fér nya bolan.

Ovriga kostnader for bostadsutlaning

De 6vriga kostnaderna for bostadsutlaning varierar mellan olika banker
och bestar i FI:s modell av administrativa kostnader, kostnaden for att
halla en likviditetsreserv, kostnaden for forvintade kreditforluster samt
skatt. FT har uppskattat ett genomsnitt for de fyra svenska storbankerna.
FI:s berikningar av de 6vriga kostnaderna uppgar sammanlagt till 0,63
procentenheter.

Administrativa kostnader ir bland annat kostnader for personal, lokaler
och datorsystem.* Dessa kostnader ir ofta gemensamma for hela bank-
koncernen och maste dirfor fordelas pa de olika verksamhetsomridena.
Eftersom bostadsldnen under 2012 utgjorde en storre andel av bankernas
totala balansomslutning har FI uppskattat att de administrativa kostna-
derna som bolaneverksamheten maste bira har kat nagot. Enligt FI:s
uppskattning uppgar de administrativa kostnaderna for boldn under
2013 till 0,35 procentenheter.

For att sikerstilla att bankerna kontinuerligt kan finansiera sin bolane-
stock, 4ven under perioder av finansiell stress, har de en reserv av likvida
tillgdngar. Dessa tillgdngar kan omsittas om bankens normala finansie-
ringskillor skulle utsittas for storningar. Att inneha en likviditetsreserv
ir forknippat med vissa kostnader som enligt FI:s uppskattning i genom-
snitt uppgick till 0,08 procentenheter under det tredje kvartalet 2013.
Det innebir att de ar oférindrade sedan det andra kvartalet.

Vidare bor bankerna rikna med att vissa boldnetagare inte fullt ut kan
betala rinta och amortering pa sina boldn. De forluster som banken gor
till foljd av detta kallas for kreditforluster. Nar en bank beviljar ett bolan
mdste den ta hinsyn till forviantade framtida kreditforluster. Baserat pa

43 Fran och med rapporten for forsta kvartalet 2013 ingar dven den del av stabili-
tetsavgiften som ir hinforlig till bolineverksamheten i berikningen av admi-
nistrationskostnaderna. Denna kostnad inkluderas dven historiskt.



20. KOSTNADER FGRENYA
TREMANADERS BOLAN (procent)*

05— —

Kallor: Reuters Ecowin och storbankernas rapporter

Finansieringskostnad
@ Kostnad for kreditférluster

@ Kostnad for likviditetsreserv

@» Administrationskostnader
Skatt

@ Nettomarginal

* Medelvarde (2,60 %) under andra kvartalet 2013

21. NETTOMARGINAL PA NYA
TREMANADERSLAN (procentenheter)*

0,7

06

0,5

04 J |

0,3

02

01

0

-0,1

Kallor: SCB, Reuters Ecowin och storbankernas rapporter

-0,2

& & &
SIS

42
N4
3 D >

® S
Q' >
3 O

v

* 90 dagars rullande medelvérde

FINANSINSPEKTIONEN
BANKERNAS RANTOR OCH UTLANING

bankernas nuvarande berikningsmodeller antar FI att de genomsnittliga
kostnaderna for forvintade kreditforluster uppgér till 0,05 procentenhe-
ter over tiden.

Slutligen dras en kostnad for skatt av som enligt Fl:s berikningar upp-
gick till 0,15 procentenheter under det tredje kvartalet 2013. Fran och
med den 1januari 2013 ir bolagsskatten 22 procent, vilket innebir att
den minskat fran den tidigare nivin pa 26,3 procent. Nir alla kostnader
inklusive skatt dr avdragna fran utlaningsrintan kvarstir en nettomargi-
nal. Nettomarginalen for ett nyutgivet boldn blir enligt FI:s berikningar
0,55 procentenheter i genomsnitt under det tredje kvartalet 2013. Det
innebir att nettomarginalen har minskat jimfért med det andra kvarta-
let 2013 dé den uppgick till 0,57 procentenheter. I diagram 20 visas ban-
kernas genomsnittliga finansieringskostnad, 6vriga kostnader samt net-
tomarginal.

Nettomarginalen kan ndgot forenklat tolkas som bankernas vinst pa nya
bolan med tre m&naders rintebindningstid som getts ut och finansierats
under kvartalet. Den visar diremot inte vinsten pa de boldn med tre
ménaders riantebindningstid som har finansierats under tidigare kvartal
eller pd boldn med lingre rintebindningstider. Inlining utgor en del av
finansieringen i FI:s modell, men kan dven ses som ett eget produkt-
omrade. P4 grund av det skulle en del av nettomarginalen kunna ses som
vinst pa den inlining som anvinds for att finansiera bolan.

Precis som bruttomarginalen var nettomarginalen pressad fram till kri-
sen och har direfter okat successivt (diagram 21). Ocksa berikningen av
nettomarginalen pdverkas av antagandet att bankerna finansierade sig
till gdllande marknadsriantor aven under den mest intensiva perioden av
finanskrisen. Under denna period erbjod dock Riksbanken lan till ban-
kerna till betydligt mer formanlig rinta dn gdllande marknadsrantor.

BANKERNAS MARGINALER PA BOLAN 21
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Kundernas samtliga banktjanster

Det kan vara svart att forsta vad som paverkar banken vid beslut om bolaneranta.
Okad transparens kring detta kan vara en hjélp i diskussionen mellan kunden och
banken om bolanen. Fér en fungerande konkurrens kravs valinformerade kunder
och kunder som ar villiga att byta bank. Det ar viktigt att forsta samtliga delar av
sina banktjanster och produkter. Det ar samtidigt ett individuellt beslut av banken
vilka kunder som ska fa lana och till vilka villkor.

22. SKILLNAD MELLAN LISTPRIS
OCH FAKTISK RANTA, (procentenheter)
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22 KUNDERNAS SAMTLIGA BANKTJANSTER

Kunden befinner sig ofta i ett informations- och kunskapsunderlige
gentemot banken. Det giller bland annat vilka faktorer som banken tar
hansyn till nir den erbjuder en viss rinta till en kund. En stor del av
bolanerintan utgors av bankernas kostnader och ett av syftena med
denna rapport ar att 6ka forstdelsen for hur dessa ser ut.

I sitt beslut om rinta tar banken hiansyn till flera andra faktorer, utéver
sin kostnad for bolanet. Banken bedémer kunden utifran bland annat
inkomst och storlek pa andra tillgingar samt hur stor del av bostaden
som kunden vill lna till. Eftersom varje kund 4r unik och de ekono-
miska forutsiteningarna skiljer sig 4t mellan lintagare erbjuds inte alla
lantagare samma ranta. Det beror pd att olika lintagare utgor olika
stora risker fér banken och det mdste banken ta hiansyn till nir den
bestimmer om kunden ska f [ina och i sa fall till vilken rinta.* Den
ranta som kunderna faktiskt betalar for sina bolan skiljer sig ofta fran
den rinta som bankerna presenterar pa sin webbplats, den s kallade
listrantan (diagram 22). Det betyder att bankerna i genomsnitt ger en
viss rabatt pd den annonserade rintan.

Kunden ses som en helhet

Boldnerintan paverkas i manga fall ocksa av sa kallade paketlésningar.
Eftersom bolanet ofta ir den storsta bankaffiren man gor i sitt liv viljer
maénga konsumenter bank utifrin var de fir den mest férmanliga
bolanerintan. Darfor anvinder banker ibland boldn som en lockpro-
dukt. Det gdr ut pa att banken erbjuder rabatt i form av billigare boldne-
rinta i utbyte mot att kunden samlar flera eller alla sina banktjinster i
banken. Det ir viktigt att ha i dtanke att dessa 6vriga tjanster innebir
kostnader, i vissa fall for manga ar framover. Det faktum att bankerna
presenterar en paketlosning gor att det kan framstd som enkelt for kun-
derna men det dr samtidigt svért att sirskilja kostnaderna for olika
tjanster.” En del av FI:s forslag pd hur forstaelsen for bolinerintan kan
oka innebir att bankerna framéver ska bli skyldiga att sirskilja kostna-
den for de produkter som erbjuds utéver bolanet frin den eventuella rin-
terabatt som dessa ger.

Sparande i fonder ir ett exempel pd en tjinst som bankerna kan viga in i
paketlosningen. Att hushallen fokuserar pa sparande ar positivt, men det
ar ocksa viktigt att fondspararen dr medveten om att det dven dr forknip-
pat med avgifter. Avgifter for fond- och pensionssparande dras auto-
matiskt av fran fondernas avkastning eller frin det insatta beloppet och
kan darfor vara svéra att uppskatta for kunden. Att vara uppmarksam
pa vilka avgifter som fondsparandet ir forknippat med kan spela stor

44 Konsumenten kan till sin hjilp finna vigledning i Finansinspektionens all-
minna rad (FFFS 2011:47) om krediter i konsumentférhillanden.

45 Viss vigledning avseende detta ges i Finansinspektionens foreskrifter och all-
minna rid (FFFS 2004:4) om finansiell rddgivning till konsumenter.
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roll for avkastningen. En kund som sparar 1000 kronor i manaden i tio
ar i en genomsnittlig fondportfolj betalar cirka 14 100 kronor i avgifter
under denna tiodrsperiod.*®

Att beakta vilken inldningsrinta som banken erbjuder pa olika konton
ir ocksa en viktig parameter for en kunds privatekonomi. Inlaningsrin-
tan spelar stor roll pa lingre sikt pd grund av rinta-pa-rinta effekten,
och passivitet fran kundens sida kan dirfoér kosta pengar i form av mis-
sade ranteintakter.” En kund som later hela l6nen sta kvar pd ett trans-
aktionskonto utan rinta, i stillet for att spara 1 000 kronor varje manad
pd ett inlaningskonto med rinta, gar under en tiodrs period miste om
nistan 4 150 kronor.*

Det ar dven viktigt att vara medveten om att andra tjanster sdsom betal-
kort, virdepappersdepa och betaltjanster i de flesta fall ar forknippade
med en avgift. Det ar darfor betydelsefullt att dven forhandla om, eller
atminstone beakta, villkor och pris pa tjanster utéver bolanet.

Rantebindningstid och amortering

I diskussionen mellan banken och kunden ingér dven valet av rintebind-
ningstid for utliningen. I den modell som FI presenterar i denna rapport
diskuteras endast bankernas marginaler utifrin tremanadersrintan.
Varje kund maste 6verviga for- och nackdelar med valet av rintebind-
ningstid. Valet beror pa kundens situation och hur stor den premie dr
som kunden kan tinka sig att betala for att binda sina bostadslan och
darmed med sikerhet veta vad linet kostar under en lingre tid. Att byta
rantebindningstid eller att siga upp lanet under den tid som rantebind-
ningstiden [per ir ofta férenat med en avgift, kallad rianteskillnadser-
sattning.

Det ar dven viktigt for kunden att 6verviga vilket utrymme som finns for
att amortera pa sitt bolan. Enligt FI:s boldneundersékning dr amorte-
ringstiderna mycket langa for de bostadslan med beldningsgrader under
75 procent som amorteras. Samtidigt ir andelen amorteringsfria boldn,
med belaningsgrader under 75 procent, cirka 70 procent.* Det kan dock
konstateras att lan med hoga beldningsgrader i mycket storre utstrick-
ning amorteras och pa kortare tid an tidigare. Under hosten har FI pre-
senterat ett forslag som innebar att banken ska bli skyldig att presentera
individuella amorteringsplaner for kunder som tar ett boldn. Hushallen
ska ta stillning till amortering genom att banker tydligt visar hur amor-
tering paverkar hushdllens ekonomi pa lang sikt.*

46 Iberikningen antas att fondportféljen har samma fordelning som svenska
hushalls sammanlagda fondférmoégenhet exklusive fond-i-fond och évriga fon-
der. Den bestdr av 72 procent aktiefonder, 22,5 procent blandfonder, 5,5 pro-
cent rintefonder (killa SCB 8 nov 2013). FT har anvint arliga avgifter som dr
himtade frin AMF:s rapport "Avgifterna pd fondmarknaden 2012”. Férvintad
avkastning himtas fran berikningen av det s kallade Norman-beloppet (killa
Morningstar).

47 Da den utbetalade rintan stir kvar pd inldningskontot tjinas rinta dven pa
den. Detta innebir att det belopp som riantan beriknas pé nista gang har okat.

48 Genomsnittlig rinta pa ett inldningskonto utan villkor var vid utgdngen av
det tredje kvartalet 2013 0,67 procent och rdntan pa transaktionskonton antas
vara 0.

49 Se Finansinspektionens rapport Den svenska boldnemarknaden, 7 mars 2013.

50 http://www.fi.se/Tillsyn/Rapporter/Rapporter/Listan/Individuellt-anpassad-
amorteringsplan/
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Bilaga 1. Ny reglering

For att stirka den finansiella stabiliteten och undvika framtida finanskri-
ser infors nya regler for banksektorn inom EU. Reglerna omfattar bland
annat 6kade kapitaltickningskrav. Finansdepartementet, Riksbanken
och FI anser att Sverige, for att virna om stabiliteten i det svenska finan-
siella systemet, behover ga lingre in Baselkommitténs®! verenskom-
melse fran 2010°? och EU:s nya forordning och direktiv om kapitaltick-
ning och likviditet.*® FI har dven beslutat om en ny reglering av
likviditetstickningsgrad som tradde i kraft 1 januari 2013.

KAPITALTACKNINGSREGELVERK

Jamfort med icke-finansiella foretag bestir bankers balansrikning av en
relativt liten andel eget kapital. Syftet med det egna kapitalet ar att ban-
kerna ska kunna absorbera forluster. En av lirdomarna fran finanskrisen
ar just att det behovs hogre krav pa bankernas kapital, bade vad giller
storlek och kvalitet. Darfor utfirdade Baselkommittén ett nytt ramverk,
Basel 3, som bland annat innehéller 6kade krav pa kapitaltickning.

Vad innebar de nya kapitaltdackningsreglerna inom EU?
Baselkommitténs ramverk har inférts inom EU genom en ny kapitaltick-
ningsférordning och ett nytt direktiv (CRR respektive CRD 4).>* Forord-
ningen och direktivet publicerades i EU:s officiella tidning den 28 juni 2013
och kommer att trida i kraft den 1 januari 2014. I Sverige kommer direkti-
vet att genomforas i svensk ritt forst senare, sannolikt per den 1 juli 2014.
Forordningen ar direktverkande, till skillnad fran direktivet, vilket inne-
bir att férordningen inte behover inforas i svensk ritt for att bli gillande.

De nya reglerna kommer innebira bland annat att banker, lite forenklat,
ska ha minst 7 procent kirnprimarkapital® i férhallande till sina risk-
vigda tillgangar fran dr 2019. Sverige har foreslagit att direktivet och for-
ordningen ska gilla fullt ut inom de ramar som férordningen medger. FI
har i &r ocksa infort ett riskviktsgolv for svenska boldn pa 135 procent.
Riskviktsgolvet omfattas av regelverkets pelare 2.

Redan for drygt tvd ar sedan, i november 2011, kom FI, Finansdeparte-
mentet och Riksbanken 6verens om att férorda att de fyra stora svenska
bankkoncernerna Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank, ska
omfattas av hogre kapitalkrav. Enligt forslaget skulle deras karnprimir-
kapital uppga till minst 10 procent av de riskvigda tillgdngarna under
2014 och 12 procent fran 2015.

Det finns flera tungt vigande skal for att stilla hoga krav pa svenska

51 Baselkommittén for banktillsyn verkar under Bank for International Settle-
ments (BIS) och utvecklar bland annat standarder for reglering och tillsyn av
banker. Baselkommitténs forslag ir rekommendationer som maste genomforas
pd nationell niva for att bli bindande reglering.

52 For att lisa mer om Baselkommiténs 6verenskommelse se: http://www.bis.
org/publ/bcbs189.htm

53 Se: http://www.fi.se/Regler/Kapitaltackning/Listan/FI-vill-se-hogre-kapital-
krav-for-svenska-storbanker/

54 Capital Requirements Regulation (CRR) och Capital Requirements Directive
4 (CRD4).

55 Kirnprimirkapital definieras som eget kapital, d.v.s. aktiekapital, bundna re-
server, arets resultat, balanserat resultat m.m. minskat med vissa avdrag som t.
ex. goodwill.
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storbanker. De svenska storbankerna finansierar sig i stor omfattning
genom att [dna pa de internationella kapitalmarknaderna, vilket gér dem
kansliga for storningar pa dessa marknader. Bankerna ar dessutom
mycket stora i férhallande till den svenska ekonomin. Om en eller flera
svenska storbanker maste riddas kan det medfora stora kostnader for
samhillet och skattebetalarna. Marknaderna har dessutom lirt sig av
historien och utgir ofta fran att staten kommer att ingripa for att ridda
stora banker. Uppfattningen att det finns en underforstddd garanti fran
staten gor att storbankerna bade kan finansiera sig billigare in vad som
annars hade varit fallet, och ta storre risker.

LIKVIDITETSREGLERING

Utover kapitaltickningsregler innehéller Baselkommitténs 6verenskom-
melse i Basel 3 dven kvantitativa krav som syftar till att minska bankers
likviditetsrisker. Att en bank far problem med sin likviditet innebar for-
enklat att den for tillfillet inte har tillrackligt med likvida medel till-
gangliga for att till exempel betala sina skulder som forfaller. Orsaken
till likviditetsproblem kan vara att en bank har utfirdat ett langfristigt
lan, exempelvis ett boldn, men finansierat detta pa kortare I6ptid. Ban-
kens kortfristiga finansiering ska saledes dterbetalas innan den fatt till-
baka pengarna for bolinet. Under normala omstindigheter 4r det litt
for banken att férnya sin kortfristiga finansiering pa de finansiella mark-
naderna. Diremot finns det, under perioder av finansiell stress som
under den senaste finanskrisen, en risk att banken hamnar i likviditets-
problem.

Vad innebar de nya likviditetskraven?

De tidigare svenska bestimmelserna for finansiella foretags likviditet
inneholl inga kvantitativa likviditetskrav, men FI har nu infort foreskrif-
ter om ett kvantitativt krav pa likviditetstaickningsgrad som borjade
gilla den 1 januari 2013.%

Foreskrifterna baseras pa riktlinjer frain Baselkommittén om berikning
av likviditetstackningsgrad (Liquidity Coverage Ratio, LCR), som fast-
stalldes i slutet av 2010 och ar en del av Basel 3-regelverket. I borjan av
2013 antog Baselkommittéen en revidering av denna globala minimi-
standard for likviditetstickningsgrad. Skillnaden fran 2010 innebar
bland annat att fler typer av tillgdngar till en viss del far tas upp som lik-
vida tillgdngar och att kravet successivt fasas in 6ver en langre tid.*”
Inom EU kommer regler avseende kvantitativt krav pa likviditetstack-
ningsgrad att borja gilla fran 2015 men regler om krav pd inrapportering
av information om likviditet borjar gilla frin och med 1 januari 2014.
Eftersom det europeiska regelverket annu inte dr fullt definierat for att
en berikning av likviditetstickningsgrad ska kunna ske avvaktar dirfor
en vidareutveckling av FI:s reglering det slutliga utférandet av den euro-
piska regleringen.

LCR innebair i korthet att banker ska ha tillrickligt med likvida till-
gingar for att kunna ticka sina betalningsutfloden i en stressad situation
under de nirmaste 30 dagarna.’® Om en bank hamnar i likviditetspro-

56 Se Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2012:6) om krav pa likviditetstick-
ningsgrad och rapportering av likvida tillgdngar och kassafléden.

57 Se http://www.bis.org/press/p130106.htm

58 Likvida tillgingar omfattar i detta sammanhang huvudsakligen kontanter,

statspapper och till viss del sikerstillda obligationer eller féretagsobligationer
med hog kreditvardighet.
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blem kan den omsitta sina likvida tillgdngar och pa s sitt mota de
utfloden som sker under perioden.

FI:s foreskrifter om krav pa likviditetstickningsgrad galler for enskilda
kreditinstitut, virdepappersbolag och finansiella foretagsgrupper vars
balansomslutning per den 30 september féregdende ar ir storre in 100
miljarder kronor. Ett kreditinstitut eller virdepappersbolag som ingar i
en finansiell foretagsgrupp behéver inte enskilt uppfylla kravet pa likvi-
ditetstickningsgrad om kravet uppfylls av gruppen. Det innebir att 4tta
finansiella foretagsgrupper i dag omfattas av regleringen. Kravet giller
pd aggregerad valutanivd, men ocks i de enskilda valutorna euro och
US-dollar. Detta ar for att sakerstilla god likviditetshantering dven i de
utldndska valutor som svenska kreditinstitut och viardepappersbolag i
stor utstrickning finansierar sig med, och dar mojligheterna till likvidi-
tetsstod fran Riksbanken dr mer begransade.

FI har sedan sommaren 2011 kravt inrapportering® av likviditetsinfor-
mation fran alla i Sverige verksamma kreditinstitut och virdepappersbo-
lag som ingdr i en finansiell foretagsgrupp med en balansomslutning 6ver
5 miljarder kronor. Liksom foreskrifterna om ett krav pa likviditetstack-
ningsgrad fir bestimmelserna om inrapportering av likviditetsinforma-
tion tillimpas av den finansiella féretagsgruppen.

Som komplement till LCR har Baselkommittén dven foreslagit ett mer
langsiktigt, strukturellt likviditetsmatt som kallas stabil nettofinansie-
ringskvot (Net Stable Funding Ratio, NSFR). Detta syftar till att banker
i storre utstrickning ska finansiera langfristiga tillgdngar med langfris-
tiga skulder. Banker ska alltsa bittre matcha loptiderna i sin finansiering
vilket ger ett mer stabilt banksystem. Utvecklingen av NSFR ar dock inte
lika langt gdngen som for LCR och enligt Baseléverenskommelsen ska
NSFR inforas forst ar 2018.° Inom EU kommer regler om inrapporte-
ring av information avseende stabil finansiering att borja gilla frin och
med den 1januari 2014. FI och Riksbanken har patalat vikten av att
bittre matcha tillgingar mot skulder.® Den senaste finanskrisen har
ocksa gjort banker och andra marknadsaktorer medvetna om vikten av
det. Detta har sannolikt bidragit till att de svenska storbankerna sedan
den akuta krisen har forlangt Ioptiderna pa sina skulder, vilket ar ndgot
som FI ser som positivt. Daremot anser FI att denna sa kallade struktu-
rella likviditetsrisk fortfarande 4r betydande och det dr viktigt att de
svenska storbankerna framéver arbetar for att 6ka sin andel stabil, 1dng-
fristig finansiering.

59 Se Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2011:37) om rapportering av likvi-
ditetsrisker for kreditinstitut och virdepappersbolag.

60 Se http://www.bis.org/press/p130106.htm

61 Se Finansiell stabilitet, 2013:1, Sveriges riksbank respektive Risker i det finan-
siella systemet, november 2013, Finansinspektionen.
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Bilaga 2. Berakning av finansierings-
kosthad och 6vriga kostnader

Fordelning av bankernas finansiering

De olika finansieringskillornas andel av den totala finansieringen har
uppskattats genom att studera skulderna hos de svenska storbankernas
bostadsinstitut. Finansieringsandelar ar beriknade genom ett aggregat
av Swedbank Hypoteks, Nordea Hypoteks och Stadshypoteks finansie-
ringskallor fran 2002 och framat. SEB Bolan ingar i berakningarna dren
2002 —2006. Direfter inkluderades SEB Bolan i moderbolaget och hypo-
teksbolaget kan darfor inte sirskiljas frin banken.

Modellen innehaller foljande finansieringsslag:
m sikerstillda obligationer i svenska kronor (I6ptid 2 och § r)
m sikerstillda obligationer i euro (I6ptid 2 och § &r)

m ovrig finansiering - inlining och icke-sikerstilld upplaning

TABELL 4. Férdelning av finansieringen vid utgangen av det
tredje kvartalet 2013 (procent)

Sakerstallda i kronor 51,0
Sakerstallda i euro 17,9
Ovrig finansiering 31,1

Kélla: FI

Volymer for sikerstillda obligationer i svenska kronor och euro himtas
fran Statistiska centralbyran (SCB). Ovrig finansiering bestir av emitte-
rade certifikat i svenska kronor och euro samt lin fran moderbolaget,
som till storsta delen bestar av inldning. Volymer for certifikat i svenska
kronor respektive euro himtas ocksa frain SCB. Lan frdn moderbolaget
uppskattas vara lika stora som nettoskulden till kreditinstitut, vilket
beriknas som skillnaden mellan hypoteksbolagets in- och uppldning hos
svenska monetara finansinstitut (MFI) och utldning till MFI. Volymerna
for respektive finansieringsslag omvandlas sedan till andelar av den
totala finansieringsvolymen. Dessa andelar varierar over tiden.

Loptid

Genomsnittlig 16ptid pa emitterade sikerstillda obligationer himtas
fran statistik frain SCB och Association of Swedish Covered Bond issu-
ers. Loptiden i modellen varierar 6ver tiden. For att uppna observerad
loptid anvinds i berikningarna den kombination av tvadriga och femar-
iga sikerstillda obligationer som uppnar den faktiska loptiden.

KOSTNADER FOR BANKERNAS FINANSIERING

For att prissitta bankernas olika finansieringsslag anvinds data fran
rantemarknaden. Genom interpolering uppskattas en kostnad for siker-
stallda obligationer med en exakt 16ptid pa tva och fem &r i svenska kro-
nor respektive euro. Dessutom kompenseras for rainteomvandling genom
ranteswappar for sikerstillda obligationer i svenska kronor, och for
rante- och valutaomvandling for sikerstillda obligationer i euro. Rinte-
och valutaomvandling innebir vanligtvis en kostnad som beror pa vilken
16ptid och valuta som omvandlas. Ovrig finansiering, som framst bestar
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av inldning, prissitts med tremanaders interbankrianta. Inldningen kan
hanteras pa olika sitt. FT har valt att se inldningen som en finansierings-
kalla. Att bedriva inldningsverksamhet ar dock férknippat med vissa
kostnader, vilket talar emot att prissitta inldiningen med inladningsrin-
tan. Den 6vriga finansieringen bestar dven till viss del av icke-sikerstilld
upplining som ir dyrare dn inldning. Det dr for att reflektera dessa fak-
torer som FI valt att prissitta 6vrig finansiering med tremanaders inter-
bankrinta.

Finansieringskostnad

Vid en sammanvigning av férdelningen for finansieringsslagen, 16ptids-
fordelningen och kostnaderna for de olika finansieringsslagen kommer
FI fram till en finansieringskostnad. Eftersom all Iingsiktig finansiering
ar omvandlad till tremdnadersrantor genom swappar avser kostnaden
finansiering av ett nytt [in med tremé&naders rantebindningstid.

OVRIGA KOSTNADER

Administrativa kostnader

Administrativa kostnader utgors frimst av kostnader for personal, loka-
ler och datorsystem. I FI:s modell uppskattas de administrativa kostna-
derna for ett boldn utifradn data frin bankkoncernernas och hypotekens
arsredovisningar. Uppskattningen uppdateras arligen. Sedan rapporten
for forsta kvartalet 2013 inkluderas dven den del av stabilitetsavgiften
som ir hinforlig till bolineverksamheten (2009 och framét). Eftersom
bostadsldnen det senaste dret utgor en storre andel av bankernas totala
balansomslutning har FI gjort uppskattningen att det skett en 6kning av
de administrativa kostnaderna som bolineverksamheten méste bara.
Enligt FI:s uppskattning uppgar kostnaderna till i genomsnitt 0,35 pro-
centenheter under 2013.

Kostnader for att halla en likviditetsreserv

Svenska banker maste, for att uppfylla de skarpare likviditetskraven, for-
linga loptiden pé sin finansiering samt halla en likviditetsreserv av en
viss storlek. Kostnaden for att hilla en likviditetsreserv uppskattar FI ill
0,08 procentenheter det tredje kvartalet 2013, vilket innebir att den ir
ofériandrad sedan det andra kvartalet. Den uppstar genom att banken
behover investera en del av sin upplaning i tillgdngar med relativt lig
avkastning.

Kostnader for forvantade forluster

Det finns alltid en sannolikhet for att en bolanekund inte kommer att
kunna betala rinta och amortering. Banken har tillgdng till historiska
data 6ver denna sannolikhet och kompletterar det med statistik 6ver hur
mycket av det utldnade beloppet som den kan tankas atervinna vid en
eventuell betalningsinstillelse. P4 detta sitt fir banken den genomsnitt-
liga forvantade forlusten som dr forknippad med bostadsutlaningen.
Forvintade kreditforluster kan variera mellan konsumenter eftersom
deras kreditrisker skiljer sig dt. I FI:s berikningar anvinds 6ver tiden en
kostnad for forvintade kreditforluster pa 0,05 procentenheter for en
genomsnittlig bolanetagare.
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Ordlista

Baselkommittén/Baselramverket Den kommitté som férhandlar kring
ramverket fér banker och kreditinstitut som ska gilla internationellt. Exem-
pel pa 6verenskommelser ir kapitalkrav for kreditinstitut, likviditetsreserv-
krav och krav p4 kreditinstituten att publicera information. Forsta 6verens-
kommelsen ingicks 1988 och kallades Basel 1. Nuvarande éverenskommelse
ingicks i december 2010 och benimns Basel 3.

Belaningsgrad En procentsats som beskriver hur stor del av bostadens
marknadsvirde som ir belinat. Om bostadens marknadsvirde minskar sti-
ger belaningsgraden, givet att 1dnet hélls konstant.

Bostadsinstitut Kreditmarknadsbolag specialiserat pa langfristig finansie-
ring av fastigheter och bostadsritter. Kallas dven hypoteksbolag.

Bruttomarginal Skillnaden mellan kundens faktiska tremanaders utl-
ningsrinta och den kostnad som banken har for att finansiera ett nyutgivet
tremanaders bolan.

Certifikat Ett finansiellt instrument f6r handel pa penningmarknaden. Ett
certifikat dr ett skuldebrev som ges ut av till exempel en bank eller ett fore-
tag i syfte att lana pengar. Loptiden 4r maximalt ett 4r.

CRR/CRD 4 EU:s kapitaltickningsférordning (Capital Requirements Regu-
lation) och kapitaltickningsdirektiv (Capital Requirements Directive 4).

Eget kapital Post i foretagets balansrikning som visar skillnaden mellan
tillgadngar och skulder, innehallande exempelvis kapital som tillskjutits av
dgare, balanserade vinstmedel och reserver.

Emission Innebir att ett foretag ger ut en obligation, eller en annan typ av
vardepapper, i syfte att lana pengar pd marknaden.

Finansiella marknader Ett samlingsnamn for marknader dir finansiella
instrument handlas. De fyra viktigaste marknaderna dr valutamarknaden,
rantemarknaden, aktiemarknaden och derivatmarknaden.

Foretagscertifikat Virdepapper som ges ut av ett foretag i syfte att [ana
pengar. Loptiden dr max ett ar.

Foretagsobligation Virdepapper som ges ut av ett foretag i syfte att ldna
pengar. Loptiden ar minst ett ar.

Interbankmarknaden Den marknad dir banker handlar rintor och valutor
sinsemellan.

Interbankrdnta En daglig referensranta baserad pa de rintesatser for osiak-
rade lan som banker erbjuder till andra banker. I Sverige kallas den ranta
som banker stiller till varandra for utlining i kronor for Stibor (Stockholm
Interbank Offered Rate). Den anvinds som referens for rintesittning eller
prissittning av derivatkontrake.

Kapitalbuffert Kapital for att ticka oférvintade forluster.

Kapitalkrav Regler for hur mycket kapital ett foretag minst maste halla for
att f4 bedriva verksamheten.

Kapitaltackning Ett matt pa hur stort kapital i forhdllande till riskvigda
tillgdngar som ett kreditinstitut (t.ex. en bank) och virdepappersbolag har
for att klara kommande forluster.

Kreditinstitut Ett begrepp som omfattar bade (i) banker (dvs. foretag som
har tillstind att bedriva bankrorelse) och (ii) kreditmarknadsforetag (dvs.
foretag som har tillstdnd att driva finansieringsrorelse). Gemensamt for (i) och
(ii) 4r bland annat att foretagen har tillstind fran F1 och stir under FI:s tillsyn.
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Kreditrisk Risken att en lantagare inte fullgor sina forpliktelser.

Karnprimadrkapital Bestar av eget kapital, dvs. aktiekapital och ackumule-
rade icke-utdelade vinster efter avdrag for vissa poster sdisom goodwill och
uppskjuten skattefordran. Det dr det kapital som har hogst kvalitet.

Likviditetstackningsgrad (LCR - Liquidity Coverage Ratio) Likviditets-
mitt definierat av Baselkommitén som miter en banks formaga att hantera
ett stressat nettoutflode av likviditet under 30 dagar. LCR pa 100 procent
innebir nigot férenklat att en banks likviditetsreserv ir tillrickligt stor for
att banken ska kunna hantera ett ovintat likviditetsutflode i 30 dagar.

Likviditet Tillgingen pd likvida medel, i forhallande till forfallande skul-
der. Ofta anvint for att ange ett bolags betalningsformaga pa kort sikt.

Likviditetsreserv/likviditetshuffert Likvida tillgingar avsedda att mot-
verka likviditetsproblem.

Likviditetsrisk Risk for att fa svarigheter att infria sina betalningsitagan-
den. Se bilaga 1 for en mer utforlig beskrivning.

Listpris Den utlaningsrianta som kreditinstitut marknadsfor sig med.

Loptid Tidsperiod som dterstar till utbetalning av en skuld eller forfall av
en obligation. Ju langre l6ptiden ar, desto storre dr ranterisken.

MFI Monetira finansinstitut enligt SCB:s definition. Samlingsbegrepp for
bland andra banker, bolaneinstitut och andra kreditforetag.

Nettomarginal Skillnaden mellan faktisk tremdnaders utlaningsrinta till
kund och alla kostnader som dr férknippade med att bedriva bolaneverk-
samhet, det vill siga bruttomarginalen minus kostnader utéver finansie-
ringskostnaden.

Obligation En rintebirande I6pande skuldforbindelse, eller ett skuldebrev,
som ges ut (emitteras) av stat, kommun, kreditinstitut, hypoteksinstitut eller
storre foretag. Obligationer har i allminhet ldng 16ptid, minst ett ar. Obli-
gationens nominella belopp dterbetalas nir loptiden gatt ut, diremellan sker
periodiska rinteutbetalningar.

Pelare 1 Ett av tre huvudavsnitt av Basel-6verenskommelserna. Pelare 1
omfattar de kvantitativa kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker.

Pelare 2 Ett av tre huvudavsnitt av Basel-overenskommelserna. Pelare 2 om-
fattar bankens totala riskbedémning, sdledes dven andra risker in de som
tacks av Pelare 1, samt bankens egen berakning av “ekonomiskt kapital”.

Repordnta Riksbankens styrrinta. Den rinta som bankerna kan lina eller
placera till hos Riksbanken pa sju dagar.

Riskvikt Virde som anvinds vid berikning av riskvigda tillgangar. For att
rikna fram bankens riskvigda tillgdngar multipliceras utldnat belopp med
en riskvikt. Riskvikten bestims utifran hur troligt det dr att lintagaren inte
kan fullgora sina linedtaganden och varierar sdledes mellan lintagarna. En
hog riskvikt innebar storre risk an en 1ag riskvike.

Riskvdgda tillgangar De riskvigda tillgdngarna beriknas genom att ett f6-
retags samtliga tillgdngar och poster utanfor balansrikningen multipliceras
med riskvikter.

Rantebindningstid Den period under vilken riantan pa ett lan ar bunden.
For statsskuldvixlar och de flesta statsobligationer ar rintebindningstiden
lika med linens resterande loptid.

Réntepunkt En rintepunkt ir en hundradels procent, det vill siga 0,01 pro-
cent. 100 rintepunkter motsvarar sdledes 1 procent.
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Rénterisk Kianslighetsmitt for finansiella tillgdngar och skulder som mater
hur vardet forandras nar marknadsrintorna stiger eller faller.

Ranteswap Instrument for att byta rintefléden (rorliga mot fasta rintor och
tvirt om) for att anpassa rintebetalningar.

Spread Anger vanligen skillnaden mellan tva rantor. P4 obligationsmarkna-
den mits spreaden i rintepunkter (se rintepunkt).

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR — Net Stable Funding Ratio) Likvi-
ditetsmatt definierat av Baselkommittén. Mattet stiller en banks stabila
finansiering i relation till dess illikvida tillgdngar under ett stressat scenario
som pagar i ett ar.

Stibor (Aven interbankrinta) En daglig referensrinta baserad pa de rin-
tesatser for osikrade 1dn som banker erbjuder till andra banker. I Sverige
kallas den rinta som banker stiller till varandra for utlaning i kronor for
Stibor (Stockholm Interbank Offered Rate). Den anvinds som referens for
rintesittning eller prissittning av derivatkontrakt.

Swap Ett avtal mellan tva parter att utbyta en viss valuta/rinta mot en an-
nan valuta/rinta under en i férvig bestamd tidsperiod och i enlighet med
vissa villkor.

Sdkerstallda obligationer En obligation dir innehavaren har sirskild
formansritt i emittentinstitutets sikerhetsmassa vid en eventuell konkurs.
Syftet med sikerstillda obligationer ir att kreditrisken normalt ir ligre
jaimfort med obligationer som inte ir sikerstillda, vilket medfor att uppla-
ningskostnaderna sinks. Det dr bara kreditinstitut som fir ge ut sikerstill-
da obligationer efter tillstdnd av FI.
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