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Beslut

. . Finansinspektionen
Midelfart Capital AS FI dnr 24-12724 Box 7821
103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00

Tjuvholmen Allé 3 finansi.nspektionen@fi.se
0252 Oslo wfse
Norge

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Midelfart Capital AS (norskt organisations-
nummer 976 761 561) ska betala sanktionsavgift med 430 000 kronor for
underldtenhet att inom foreskriven tid anméla transaktion med obligationer i
Avida Finans AB (publ) till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Midelfart Capital AS (Midelfart Capital) ar nédrstdende till AA

som &r en person i ledande stéllning i Avida Finans AB (publ) (Avida Finans).
Midelfart Capital har den 3 april 2023 anmélt att bolaget den 27 januari 2023
forvirvat obligationer till ett nominellt belopp av 16,4 miljoner kronor i Avida
Finans till ett virde av 15,9 miljoner kronor.

Finansinspektionen har den 15 maj 2024 tagit upp frdgan om Midelfart Capital

asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot bolaget.
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Midelfart Capital har yttrat sig och anfort i huvudsak foljande. Bolaget
beklagar att transaktionen inte anméldes 1 rétt tid. Den person inom Midelfart
Capital som hanterade transaktionen kéinde inte till att transaktionen var
anmilningspliktig. Bolaget fick kinnedom om anmaélningsskyldigheten den 31
mars 2023, i samband med en annan transaktion, varpa bolaget omedelbart och
pa eget initiativ anmilde transaktionen. Overtriidelsen 4r dirmed att anse som
ursiktlig eftersom den uppenbart har begitts av forbiseende. Bolaget har inte
forsokt att dolja transaktionen och har inte heller gjort nagon vinst eller uppnétt
nagon annan fordel genom att anmélan inte gjordes 1 rétt tid. Den forsenade
anmdlan har inte paverkat priset pa obligationen. Bolaget har inte tidigare
asidosatt sina skyldigheter enligt marknadsmissbruksforordningen. |
formildrande riktning ska ocksa beaktas att det gétt mer &n ett &r frén att
transaktionen anmaldes till att Finansinspektionen tog upp saken.

Midelfart Capital har kommit in med underlag utgérande bekréftelse av
obligationsafféren.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Personer i ledande stéllning 1 en emittent dr skyldiga att till
Finansinspektionens insynsregister anmaéla varje transaktion som har
genomforts for deras egen rdkning avseende bland annat skuldinstrument som
emitteras av den emittenten. Sddana anmélningar ska goras utan drojsmél och
senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.
Anmilningsskyldigheten omfattar &ven personer som dr nérstaende till
personer i ledande stillning.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avstd frin att ingripa om

Overtrddelsen &r ringa eller ursiktlig, réttelse har skett eller om det annars finns
sarskilda skal.

Vid savil valet av ingripande som faststillandet av storleken pa
sanktionsavgiften ska en sammanvégd bedomning goras av omsténdigheterna i
det enskilda fallet. Vid bedomningen ska sarskild hinsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur linge den har pigatt samt till dvertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt och
graden av ansvar. Déarutover ska sérskild hinsyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmilningsskyldiges finansiella stdllning
och, om det gér att faststdlla, den vinst som den anmilningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till foljd av overtrddelsen.
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Grund for att ingripa

AA var vid transaktionstidpunkten styrelseledamot i Avida Finans
och ddrmed en person i ledande stéllning. AA var ocksa
styrelseordférande 1 Midelfart Capital vid samma tidpunkt. Midelfart Capital
var diarmed nérstdende till AA och séledes skyldigt att utan
dr6jsmaél och senast inom tre handelsdagar anméla transaktioner med de i
arendet aktuella obligationerna i Avida Finans — som vid tidpunkten for
transaktionen var upptagna till handel pa den reglerade marknaden Nasdaq
Stockholm — till Finansinspektionen.

Transaktionen genomfordes den 27 januari 2023. Eftersom transaktionen har
avsett ett skuldinstrument som emitterats av Avida Finans har transaktionen
varit anmélningspliktig. En anmélan om transaktionen skulle dérfér ha kommit
in till Finansinspektionen senast den 1 februari 2023. Midelfart Capital har
anmadlt transaktionen till Finansinspektionen den 3 april 2023. Midelfart har
saledes anmailt transaktionen drygt tvd ménader for sent. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer med beaktande av transaktionens virde och
forseningens ldngd att dvertriddelsen inte kan anses som ringa. Det har inte
framkommit ndgra omsténdigheter som innebér att overtradelsen &r ursaktlig.
Finansinspektionen anser inte att det &r uppenbart att 6vertrddelsen har begatts
av forbiseende. Det konstateras att det dr den anmélningsskyldiges ansvar att
hélla sig informerad om de regler som géller for rapportering till
Finansinspektionens insynsregister och att anmaélan sker 1 rétt tid. Det har 1
ovrigt inte framkommit nigra sérskilda skal for att avstd frén ingripande.

Med hénsyn till 6vertradelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Storleken pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
en metod som faststillts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte att
sdkerstilla savil en enhetlig réttstillimpning som att de omstdndigheter som
framgar av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestaimmelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) beaktas. Metoden bestér av
fem steg. I det forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilken baseras pa
transaktionens storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts
sjdlvmant men for sent av den anmélningsskyldige beaktas dven forseningens
langd genom ett avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort nagon
anmaélan innan Finansinspektionen uppmarksammat 6vertradelsen gors inte
ndgot sddant avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra
omstindigheter som &r relevanta for det specifika drendet och gor en
beddmning av om dessa foranleder att det grundbelopp som tagits fram i steg
ett ska hojas respektive sénkas. Slutligen, i steg fem, gors en
proportionalitetsbedomning.
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Transaktionens virde overstiger maxbeloppet for juridiska personer om

10 000 000 kronor. Berdkningen av grundbeloppet gors darfér med
utgdngspunkt i maxbeloppet. Grundbeloppet for 6vertrddelsen uppgar efter
avdrag till 1 750 000 kronor. Vid berdkningen av grundbeloppet har
Finansinspektionen beaktat dven forseningens ldngd och att Midelfart Capital
ar en juridisk person. Det har dven beaktats att Midelfart Capital sjalvmant
anmalt transaktionen.

I friga om omsténdigheter som ska beaktas vid beddmningen av dvertradelsens
allvar konstaterar Finansinspektionen att det dr friga om endast en for sent
anmald transaktion men att transaktionens virde dverstiger maxbeloppet med
stor marginal. Midelfart Capital &r en institutionell investerare och forvéntas
darfor kédnna till regelverket. Savitt framkommit har det i det aktuella fallet inte
uppstétt nagra konkreta effekter pa det finansiella systemet. Det konstateras
ocksa att en Overtradelse av anmilningsskyldigheten normalt medfor
potentiella effekter pa det finansiella systemet. Genom att anmélan inte har
skett pa rétt sitt har marknadens aktorer inte fétt tillgéng till fullstindig och
korrekt information i tid i det register dédr sddan information ska finnas. Den
specifika transaktionen har avsett ett skuldinstrument. Handel med
skuldinstrument skiljer sig fran handel med aktier avseende prissittning och
hur transaktioner genomfors. Transaktioner med skuldinstrument avser
dessutom ofta avsevirda belopp. Sett till det totala emitterade obligationsvirdet
har den aktuella transaktionen utgjort en begriinsad andel. Overtridelsen
bedoms dérfor vara mindre allvarlig. Det har inte heller framkommit nagot som
tyder pa att overtradelsen gjorts med avsikt att undanhalla information fran
marknaden eller att Midelfart Capital, eller ndgon annan, gjort ndgon vinst till
foljd av att anmélan inte gjorts i tid. Sammantaget anser Finansinspektionen att
det finns skal for att sitta ner sanktionsavgiften till 430 000 kronor.

Det foreligger inte nagra ovriga formildrande eller férsvarande omstandigheter
som ska beaktas vid faststdllande av sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad bedomning av de dverviganden som framgér ovan bestimmer
Finansinspektionen sanktionsavgiften for Midelfart Capital till 430 000 kronor.
Denna avgift beddms proportionerlig i forhéllande till vertradelsens allvar och
ovriga omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

Fredrik Lindgren
Jurist

08-408 987 90
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