2013-09-04

BESLUT
Biocell Aktiebolag FI Dnr 13-7855
Engelbrektsgatan 25 Delgivning nr 2

114 32 Stockholm

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionen beslutar att Biocell Aktiebolag, 556166-4342, ska betala
sarskild avgift med tvahundrafemtiotusen (250 000) kronor for dvertradelse av
skyldigheten att i ratt tid anmala andring av sitt innehav av aktier i Image
Systems AB (publ) till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument [LHF])

Beslutet kan dverklagas, se bilaga 1.
Arendet

Biocell Aktiebolag (Biocell) har anmalt att bolagets innehav av aktier i Image
Systems AB den 11 maj 2012 kommit att understiga fem procent av samtliga
aktier som en foljd av att Image Systems utokat sitt aktiekapital. Anmalan kom
in till Finansinspektionen den 21 juni 2012. Biocell har senare korrigerat sin
anmalan genom att ange att forandringen intraffade den 30 mars 2012.

Finansinspektionen har den 22 juli 2013 tagit upp fragan om bolagets anmalan
kommit in for sent och om Biocell darfor ska betala en sérskild avgift.

Biocell har inkommit med ett yttrande i drendet, varvid i huvudsak foljande
uppgetts.

Biocell har inte haft klart for sig att en handling fran annan an den anmalnings-
skyldige kunde utlésa anmalningsplikt. Den aktuella emissionen i Image
Systems foregicks av diskussioner med storre aktiedgare under varen 2012.
Transaktionen innebar att Image Systems skulle genomféra en stor kapital-
anskaffning for forvarv av tva nischféretag inom branschen, dgda av narstaende.
For att undvika normal granskning av apportegendom genomfordes emissionen
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som vanlig kontantemission. Den resulterade i att smaaktiedgare och andra
aktieagare som sag emissionen som moraliskt klandervard blev utspadda till
mindre an en femtedel av tidigare agarandel. Biocells fokus var att forma Aktie-
marknadsndmnden och/eller Aktiespararna att reagera och stoppa emissionen.
Mot den bakgrunden bor Biocell inte drabbas av boter.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Image Systems &r ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av utredningen i arendet framgar att Image Systems den 30
mars 2012 offentliggjorde att antalet aktier i bolaget tkat till foljd av att tidigare
offentliggjorda emissioner genomforts. Av utredningen i arendet framgar vidare
att Biocells innehav av aktier i Image Systems, till foljd av denna 6kning,
minskat sa att innehavet kom att understiga fem procent av samtliga aktier i
Image Systems. Biocell var skyldigt att anméla denna &ndring i sitt innehav till
Finansinspektionen.

Biocells anmalan skulle ha kommit in senast en handelsdag efter det att Image
Systems offentliggjort uppgifter om ékningen, dvs. senast den 2 april 2012. Da
anmalan kom in forst den 21 juni 2012 foreligger grund for att paféra Biocell
sérskild avgift.

Vid bestdammandet av den sarskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspektio-
nen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestams enligt en schablonmodell. Vid berédkningen av den sérskilda avgiften
enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Overtradelsen
avser, dels om den som begatt Gvertradelsen ar en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen
prévar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att vertradelsen
ar ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skal att efterge
avgiften.

Biocells anmalan kom in till Finansinspektionen 6ver 40 dagar for sent. Med
tillampning av riktlinjerna kan darmed den sérskilda avgiften beraknas till

1 000 000 kronor. | forevarande fall féreligger emellertid den férmildrande
omstandigheten att innehavsforandringen har intrétt till foljd av ett offentlig-
gorande av en bolagshéandelse enligt 4 kap. 9 § LHF och saledes inte pa grund av
nagon aktiv atgard fran Biocells sida. Den sarskilda avgiften ska darfér i enlighet
med riktlinjerna bestdammas till 250 000 kronor.
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Nagra omstandigheter som medfor att dvertradelsen ska anses som ringa eller
ursaktlig har inte framkommit i arendet. Det aligger saledes en agare till ett
aktiemarknadsbolag att kanna till att det kan uppsta en flaggningsskyldighet i
samband med en bolagshandelse i aktiemarknadsbolaget. Inte heller foreligger
det nagra sarskilda skal i 6vrigt for eftergift av den sarskilda avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

UIf Lindgren

Tf. enhetschef Karine Arakelian
Jurist
08-586 484 33
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 13-7855 P.O. Box 7821

H H SE-103 97 Stockholm
D6|glvn|ng nr 2 [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 4 september 2013 till Biocell AB.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat stt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



NS
o' L

N4y,
&
Yo

ke
N

Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsratten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen

och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen séander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.



Tillampliga bestammelser
I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (den
anmalningsskyldige) skriftligen anmala &ndringar av innehavet till aktiebolaget
och Finansinspektionen, om éndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 4 kap. 5 8 till den
anmalningsskyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rakning eller i eget namn for ndgon annans rakning.

Enligt 4 kap. 9 § forsta stycket ska ett aktiebolag som ¢kar eller minskar det
totala antalet aktier eller roster i bolaget offentliggdra uppgifter om andringen
senast den sista handelsdagen i den kalendermanaden. Enligt andra stycket ska
en anmalningsskyldig skriftligen anmaéla till bolaget och Finansinspektionen
om okningen eller minskningen medfor att den andel av det totala antalet aktier
eller roster i bolaget som innehavet motsvarar uppnar, overstiger eller gar ned
under ndgon av granserna i 5 § forsta stycket 1.

Enligt 4 kap. 10 8 andra stycket ska en anmélan enligt 4 kap. 9 8§ andra stycket
ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den
dag da bolaget har offentliggjort uppgifter om 6kningen eller minskningen av
antalet aktier eller roster enligt 4 kap. 9 § forsta stycket.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en
sarskild avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att gora
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Enligt 6 kap. 3 a 8 andra stycket 2 ska den sérskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.
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Bilaga 2



