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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Point Lobos Capital LLC ska betala sérskild
avgift med femtiotusen (50 000) kronor for dvertradelse av skyldigheten att 1
ritt tid anmaéla dndring av sitt innehav av aktier i CDON Group AB till
Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, LHF' )

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

Point Lobos Capital LLC (bolaget) har anmiilt att det den 20 januari 2012
minskade sitt innehav av aktier i CDON Group AB (CDON) s att innehavet
kom att understiga tio procent av samtliga aktier samt tio procent av rostetalet
for samtliga aktier i CDON. Anmélan kom in till Finansinspektionen den 24
januari 2012.

Finansinspektionen har den 24 februari 2012 tagit upp fragan om bolagets
anméilan kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sirskild avgitt.

Bolaget har, genom ombud, inkommit med ett yttrande i drendet, varvid 1
huvudsak foljande uppgetts.

Bolaget dr ett investmentbolag med séte i San Francisco. Bolaget anvénder i
stor utstrickning information avseende aktier och andra finansiella instrument
som tillhandahalls av ett finansiellt informationsforetag som killa for sin
rapportering avseende bl.a. foridndringar i egna innehav. Den information som
tillhandahalls av informationsforetaget har av bolaget bedomts vara tillforlitlig
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i alla avseenden och bolaget har inte haft nagon som helst anledning att anta att
informationen som informationsforetaget tillhandahéller inte Gverensstimmer
fullt ut med den information som offentliggors av marknadens aktorer enligt
gillande regelverk.

Under fredag den 20 januari 2012 samt mandagen den 23 januari 2012
avyttrade bolaget ett mindre antal aktier i CDON. Flaggningsanmaélan
upprittades eftersom flaggningsskyldighet, enligt bolagets uppfattning och
baserat pa information fran informationsforetaget, uppkom genom
transaktionen mandagen den 23 januari 2012. Efter att bolaget sidnt in anmilan
till Finansinspektionen uppdagades emellertid att informationen fran
informationsforetaget om totalt antal aktier i CDON inte var korrekt, da det
visade sig att informationsforetagets data innehéller information om totalt antal
utestaende aktier och inte totalt antal aktier. Detta innebar att de 190 000 C-
aktier som CDON emitterat och omedelbart aterkopt inte redovisats i
informationen fran informationsforetaget. Det stod da klart for bolaget att nér
samtliga aktier i CDON medriknats, inkluderande CDON:s egna aktier, hade
bolaget underskridit grinsen om tio procent redan genom transaktionen
fredagen den 20 januari 2012. Bolaget vidtog rittelse pa eget initiativ och
skickade under tisdagen den 24 januari 2012 in en rittad anmaélan.

Bolaget har under den senaste tiden bade overstigit och underskridit
flaggningsgrinsen om tio procent av innehavet med mycket sma marginaler.
Avyttringen som kom in innebar att bolaget underskred grinsen med minsta
mojliga marginal om endast 0,018 procent. Da bolagets innehav under
forhallandevis lang tid generellt pendlat kring tio procent innebir det att
informationen som forsenades med ett dygn inte kan anses vara av sérskild
betydelse for marknaden och marknadsaktorerna. Det kan dédrigenom inte anses
ha forelegat ett avgérande marknadsintresse for att flaggning skulle skett
mandagen den 23 januari 2012 istéllet for, som kom att ske, tisdag den 24
januari 2012.

Det bor vidare noteras att det faktum att CDON sjilvt dger 190 000 C-aktier i
bolaget medfor att dessa aktier enligt aktiebolagslagens bestammelser aldrig
kommer att kunna vara foretridda, och dirmed kunna rostas for, vid bolags-
stimma i CDON. Detta leder i sin tur till att bolagets innehav ur ett roste-
talshinseende dr hogre @n innehavets andel av det totala antalet roster i CDON.
Detta har ingen betydelse for fragan om flaggning forelag per den 20 januari
2012, ddremot innebir det att det syfte som marknadsintresset bl.a. bygger pa,
namligen att marknaden ska fa en klar och transparent bild 6ver vilken makt en
enskild aktiedgare har i det bolag som dr foremal for flaggning, inte uppfylls
genom flaggning redan den 20 januari 2012. Istillet far bolagets rostetal i
CDON reell betydelse forst mandagen den 23 januari 2012, som ér den tid-
punkt da tio procentgransen understigs nér de 190 000 aktier som aldrig kan f6-
retridas pa stimma exkluderas. Detta innebér att den information som forsena-
des inte kan sédgas vara av sarskild betydelse for marknaden och marknadsakto-
rerna da situationen de facto var den att bolagets reella makt i CDON inte un-
dersteg tio procent forrin mandag den 23 januari 2012.
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Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

CDON ir ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av utredningen i drendet framgar att bolaget den 20 januari
2012 minskade sitt innehav i CDON sa att innehavet kom att understiga tio
procent av samtliga aktier samt tio procent av rostetalet for samtliga aktier i
CDON. Bolaget var skyldigt att anméla denna dndring i innehavet till
Finansinspektionen.

Bolagets anmilan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en
handelsdag efter det att innehavsforindringen skedde, dvs. den 23 januari
2012. Da anmélan kom in forst den 24 januari 2012 foreligger det grund for att
pafora bolaget sarskild avgift.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgingliga pa
www.fi.se) dir avgiften bestams enligt en schablonmodell. Vid beridkningen av
den sarskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet
handelsdagar som Overtridelsen avser, dels om den som begatt dvertradelsen &r
en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen @ven
beakta om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
det enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska
efterges pa grund av att overtradelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det i
ovrigt finns sirskilda skl att efterge avgiften.

I aktuellt fall gor Finansinspektionen bedomningen att det inte foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omsténdigheter. Med tillimpning av riktlinjerna
ska den sarskilda avgiften i det aktuella fallet bestimmas till 50 000 kronor.

Den omstindigheten att bolaget forlitat sig pa felaktig information fran en
tredje part medfor inte att dvertrddelsen kan betraktas som ursiktlig eller ringa.
Inte heller den omsténdigheten att bolaget underskridit grainsen med minsta
mojliga marginal kan medfora att 6vertradelsen ska anses som urséktlig eller
ringa. En 6vertriddelse anses lika allvarlig oavsett i vilken omfattning ett visst
griansvirde i LHF har passerats. Vad bolaget 1 6vrigt anfort medfor inte heller
att 6vertradelsen kan anses ursiktlig eller ringa. Det foreligger inte heller nagra
sdarskilda skl for att efterge avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har
vunnit laga kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Robert Karlsson
Enhetschef
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Mehrnaz Pakgohar
Jurist
08-5864 84 84
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till For-
valtningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821, 103
97 STOCKHOLM.

Ange 1 er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni overklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frn
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjélv @ndrar beslutet pa det sitt ni har
begirt.
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Tillampliga bestimmelser
I'lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. féljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den
anmélningsskyldige) skriftligen anmila dndringar av innehavet till aktiebolaget
och Finansinspektionen, om @ndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av griansernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillimpningen av 4 kap. 5 § till den
anmalningsskyldiges innehav riknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rikning eller i eget namn for nagon annans riakning.

Enligt 4 kap. 5 § andra stycket andra meningen ska dven sadana aktier som inte
far foretrddas pa en bolagsstimma beaktas vid berdkningen enligt 4 kap. 5 §
forsta stycket.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmélan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvirv eller 6verlatelse av aktier eller
nagon annan @ndring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en
sarskild avgift ska tas ut av den som inte i ritt tid fullgor skyldigheten att gora
anmélan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 §.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 ska den sdrskilda avgiften vara ldagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtrddelsen ir ringa eller urséktlig eller om det annars finns sirskilda skél.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 12-2291
Delgivning nr 2

Arende om sirskild avgift enligt lagen (2000:1087) om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 1 augusti 2012 till Point Lobos Capital
LLC

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimnings-
man.

Om du anvinder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



