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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 30 000 kronor for dvertradelse av forbudet att genomfora
transaktioner med aktier 1 1iZafe Group AB under 30 dagar fore det att bolaget
offentliggjorts sin halvérsrapport for perioden april—juni 2023.

(5 kap. 2 § 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA har den 15 augusti 2023 anmélt att han &r en person i ledande
stillning 1 iZafe Group AB (iZafe Group eller bolaget) och att han den
14 augusti 2023 forvédrvat 917 431 aktier a 0,218 kronor i bolaget. Av
handlingarna i drendet har det framkommit att transaktionerna genomforts av
BB

AA ar styrelseordforande i iZafe Group. Han &r dven
styrelseledamot och verklig huvudman i BB

Den 25 augusti 2023 offentliggjorde iZafe Group sin halvérsrapport for
perioden april—juni 2023 (Q2).
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Finansinspektionen har den 15 september 2023 tagit upp frigan om AA

, 1 anledning av transaktionen den 14 augusti 2023, har Gvertratt
bestimmelsen i artikel 19.11 1 EU:s marknadsmissbruksforordningen nr
596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen dirfor ska ingripa mot honom.
Finansinspektionen har vid samma tillfdlle framfort att anmélan behover ses
over sé att den dr korrekt enligt artikel 19.1 och 19.6 Mar.

AA har 1 ett yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Det stimmer att
han genom BB forvdrvat aktier pd det sétt som anges i
Finansinspektionens underrittelse. Det var ett rent misstag att kopa aktier inom
30 dagar fran det att halvérsrapporten skulle sldppas. Han borde ha ténkt pa
detta men missade den kommande rapporten. Han hade lédnge velat investera
ytterligare medel i iZafe Group och hade vid forvirvstillfillet inte ldst eller gatt
igenom den kommande halvarsrapporten. Han hade inte heller kinnedom om
ndgon annan information kring verksamheten &dn den som var allmént kénd pa
marknaden. Den kommande rapporten inneholl inte nagra direkt kurs-
paverkande nyheter och kursen har, sedan hans férvérv, inte fordndrats
avsevirt. Han dr medveten om att han brustit i sitt ansvar.

Finansinspektionens bedomning

Grund for ingripande
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

AA ar en person i ledande stéllning i bolaget. En person i ledande
stillning omfattas av det sa kallande handelsférbudet i artikel 19.11 1 Mar. Det
innebar att han ar forhindrad att, direkt eller indirekt, handla med bland annat
aktier utgivna av iZafe Group inom 30 dagar fore offentliggdrandet av en
delarsrapport eller en bokslutskommuniké som bolaget ar skyldigt att
offentliggora i enlighet med bestimmelserna pé den handelsplats dér bolagets
aktier dr upptagna till handel eller i enlighet med nationell ritt.

Den 25 augusti 2023 offentliggjorde iZafe Group sin halvérsrapport for
perioden april—juni 2023. Bolaget &r noterat pa Nasdaq First North Growth
Market (First North). Av punkten 4.4.4 1 Nasdaq First Norths regelverk (2023-
07-01) framgar att emittenter &r skyldiga att upprétta och offentliggora
halvarsrapporter. Bolaget har sdledes varit skyldigt att offentliggora den
halvarsrapport som offentliggjordes den 25 augusti 2023.

Av utredningen i drendet framgar att transaktionerna genomforts genom BB

, ett bolag som AA ar verklig huvudman for
och styrelseledamot i. Han utfor saledes ledningsuppgifter och beslutar i fragor
som ror den 16pande forvaltningen i BB . Han bedoms

séledes ha genomfort transaktionerna indirekt for egen réakning.
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Handelsforbudet i artikel 19.11 Mar innebér ett forbud for personer i ledande
stillning att genomfora négra transaktioner med bland annat aktier 1 bolaget
under en 30-dagarsperiod. AA har inte kommit in med nagot
underlag som visar nér de aktuella transaktionerna dgde rum. Finans-
inspektionen utgar darfor fran de uppgifter som framgar av anmaélan till
Finansinspektionens insynsregister. De aktuella transaktionerna genomfordes
den 14 augusti 2023. Transaktionerna har saledes gjorts inom 30 dagar fore
offentliggdrandet av bolagets halvarsrapport f6r perioden april—juni 2023 och
diarmed i strid med handelsférbudet. Det foreligger dirmed grund att ingripa
mot AA

Val av ingripande och sanktionsavgiftens storlek

Det har inte framkommit ndgra omstindigheter som medfor att Gvertradelsen
kan bedomas som ringa. Personer i ledande stdllning har ett ansvar att halla sig
informerade om de regler som de omfattas av, och att forhalla sig till dessa. Att

AA missat att bolaget skulle sldppa en halvérsrapport den 25
augusti 2023 och inte ldste den medfor inte att Overtrddelsen kan anses vara
ursaktlig. Att AA inte skulle ha haft kinnedom om nagon annan

information kring verksamheten &n den som vid tillfdllet var allmént kénd pa
marknaden, att den kommande rapporten inte skulle innehalla ndgra direkt
kurspéverkande nyheter och att kursen inte dndrats avsevart ar inte relevanta
omstandigheter i fraga om Overtriddelse av handelsforbudet.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststédllande av storleken pé en
sanktionsavgift ska Finansinspektionen bland annat ta hénsyn till hur allvarlig
overtradelsen &r och hur ldnge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska tas till
Overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar. Finansinspektionen ska dven ta
hénsyn till om det foreligger ndgra formildrande eller forsvarande
omstdndigheter som &dr hanforliga till personen som har begatt 6vertradelsen.

Med hénsyn till 6vertrddelsens karaktér ska ett ingripande ske genom beslut
om sanktionsavgift.

Bestdmmelsen om handelsférbud for personer i ledande stéillning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtridelser av handelsforbudet kan 4 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknaden och
kan dven oka risken for faktiska informationsasymmetrier. En sadan
overtradelse far darfor som utgangspunkt beddmas som allvarlig. Det har i
detta fall varit frdga om en Gvertriddelse i fraga om transaktioner till ett virde
om cirka 200 000 kr. Transaktionernas virde &r inte obetydligt. AA

har dagen efter anmalt transaktionerna till Finansinspektionens
insynsregister, vilket gjort dem tillgéingliga for allméinheten. Aven om
transaktionerna har anmalts pa ett felaktigt sitt, sa att det framgar att AA

personligen genomfort forvéirvet och inte genom sitt bolag BB

, sé anser Finansinspektionen att vésentlig information
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natt marknaden. Det har vidare inte framkommit att den aktuella overtradelsen
skulle ha haft ndgra konkreta effekter pa det finansiella systemet eller att det
uppstatt nagra skador for tredje man eller marknaden.

Det har vidare inte framkommit nigra formildrande eller forsvarande
omstdndigheter 1 6vrigt som ska beaktas vid valet av ingripande och som
paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Vid en sammantagen bedomning av ovanstdende omsténdigheter samt med
hansyn till transaktionernas vérde, anser Finansinspektionen att sanktions-
avgiften for overtradelsen ska bestimmas till 30 000 kr. Denna avgift bedoms
proportionerlig i forhallande till Gvertrddelsens allvar och Gvriga
omstdndigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist

Ema Endstrasser
Jurist
08-408 980 99

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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