2024-06-11 ANSo,

Beslut

AA FI dnr 22-10832 Finansinspektionen

L. Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att AA ska
betala en sanktionsavgift pd 100 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmaila transaktioner med aktier i Mavshack AB (publ)
och transaktioner med aktier och betalda tecknade aktier (BTA) i
Transiro Holding AB till Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet i fraga om transaktionen den 21
januari 2021 1 Transiro Holding AB.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestaimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA var vid tiden for transaktionerna en person 1 ledande stéllning 1
Mavshack AB (publ) och Transiro Holding AB (emittenterna).

Inom ramen for sin 6vervakning av marknaden har Finansinspektionen
uppmérksammat att AA har genomfort transaktioner i emittenterna
utan att anmaéla det till Finansinspektionens insynsregister. Transaktionerna
framgar av bilaga 2.
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Den 12 april 2022 har Finansinspektionen tagit upp frdgan om AA

har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 (Mar), och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot
honom.

Efter att Finansinspektionen upplyste AA om sina iakttagelser
anméilde han transaktionerna till insynsregistret.

AA har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande. Vid tidpunkten for
transaktionerna insdg han inte att forséljningarna medforde en
rapporteringsskyldighet, utan det viktiga var att deltat” varit detsamma 6ver
tid. Efter mottagande av Finansinspektionens skrivelser forstar han att
transaktionerna inte fullt ut rapporterats korrekt vilket han beklagar. Vad giller
teckningsrétter, BTU och aktier har han missforstatt hur dessa ska hanteras.
Han har inte medvetet brustit i anmélningsplikten, utan det har berott pa en
felaktig bedomning av transaktionernas karaktér.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 3.

Personer i ledande stillning i en emittent &r skyldiga att till Finansinspektionen
anmadla varje transaktion som har genomforts for deras egen riakning avseende
bland annat aktier som emitteras av den emittenten eller andra finansiella
instrument som &r kopplade till dem. Sddana anmélningar ska goras utan
dréjsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Om en anmilningsskyldig person kommer in med en anmilan for sent, om en
anmaélan helt uteblir eller om personen ger in en felaktig anmaélan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avsta fran att ingripa om
en overtradelse dr ringa eller urséktlig, rittelse har skett eller om det annars
finns sérskilda skal.

Vid savil valet av ingripande som vid faststdllandet av storleken pd en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvdgd beddmning av samtliga
omstandigheter 1 det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna beddmning ska
vara ¢vertradelsens allvar och varaktighet. Sérskild hdnsyn ska tas till
overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utdver detta ska dven forsvarande
och formildrande omsténdigheter i det enskilda fallet beaktas samt den berdrda
personens finansiella stéllning och, om det gar att faststilla, den vinst som den
anmalningsskyldige, eller ndgon annan, gjort till foljd av regelovertradelsen.
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Grund for att ingripa och val av ingripande

Vid tiden for transaktionerna var AA en person i ledande stéllning i
emittenterna. Han var darmed skyldig att utan dréjsmal och senast inom tre
handelsdagar anmaéla de aktuella transaktionerna till insynsregistret.

Gillande transaktionen den 21 januari 2021 i Transiro Holding AB har AA

uppgett att transaktionen anmaélts i tid. Vid en genomgang av hans
anmalningar till insynsregistret kan Finansinspektionen konstatera att AA

den 25 januari 2021 anmaélt att han samma dag gjort en transaktion i
Transiro Holding AB avseende 2 000 000 aktier. Anmaélan innehaller alltsa fel
transaktionsdatum. Dessutom innehéller anmalan en felaktig uppgift om priset
pa aktien. Finansinspektionen anser dock att det ar friga om sadana mindre
brister att anmélan ska anses godtagbar och drendet ska darfor skrivas av i
denna del.

Av underlagen 1 drendet framgar att resterande transaktioner genomfordes
mellan den 28 augusti 2020 och den 21 december 2021, se bilaga 2. Samtliga
transaktioner har anmalts for sent och forst efter att Finansinspektionen
uppméirksammat AA pa att ndgra anmadlningar inte hade gjorts. Det
foreligger déarfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot AA

VadAA anfort om att han inte medvetet brustit i anmélningsplikten
innebdr inte att overtradelserna ar ursiktliga. Det dr den anmilningsskyldiges
ansvar att halla sig informerad om de regler som géller for rapportering till
insynsregistret. Med hédnsyn till storleken pd transaktionerna kan
overtradelserna inte anses vara ringa. Det har i 6vrigt inte framkommit nigra
sdrskilda skal for att avsta fran ingripande.

Med hénsyn till 6vertrddelsernas allvar och karaktdr ska ett ingripande i det nu
aktuella fallet ske genom beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavgiften

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa riktlinjer
har till syfte att sdkerstélla sdvil en enhetlig réttstillimpning som att de
omstindigheter som framgar av lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning beaktas. Metoden bestar
av fem steg. I det forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilket baseras pa
transaktionens storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anméilan gjorts
sjalvmant men for sent av den anmalningsskyldige beaktas dven forseningens
langd genom ett avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort nigon
anmadlan innan Finansinspektionen uppméarksammat overtradelsen gors inte
ndgot sddant avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra
omsténdigheter som &r relevanta for det specifika drendet och gor en
beddmning av om dessa foranleder att det grundbelopp som tagits fram 1 steg
ett ska hojas respektive siankas. Slutligen, 1 steg fem, gors en
proportionalitetsbedomning.
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Det sammanlagda grundbeloppet for dvertradelserna uppgér efter avrundning
till 73 000 kronor, se bilaga 2. Vid berdkningen av grundbeloppet har
Finansinspektionen beaktat att AA ar en fysisk person och att AA

inte har anmélt ndgon av transaktionerna sjalvmant, det vill sédga innan
Finansinspektionen skickade en underrittelse om misstankta overtradelser. Det
innebdr att Finansinspektionen inte har gjort ndgra avdrag vid berdkningen av
grundbeloppet.

Finansinspektionen har identifierat ett antal omstandigheter som medfor att
Overtriddelserna ska betraktas som sérskilt allvarliga. Genom att inte anméla
transaktionerna har AA skapat en vilseledande bild av sin handel i
respektive emittent. En sddan vilseledande bild av handeln har potentiella
effekter pa det finansiella systemet. Invindningen om att AA trodde
att det var deltat som var avgorande for anmélningsskyldigheten fordndrar inte
Finansinspektionens bedomning 1 denna del.

Vidare anser Finansinspektionen att det i hojande riktning ska beaktas att AA

har haft en viktig roll i respektive emittent i egenskap av
styrelseordférande. Det har saledes funnits ett stort intresse for marknaden att
ta del av de transaktioner som han och till honom nérstaende bolag har gjort.
Detta gor att 6vertradelserna ar att bedoma som mer allvarliga.

Finansinspektionen har i dag ocksd meddelat beslut i fyra andra drenden
avseende bolag som &r nérstaende till AA (FI dnr 22-10829, FI dnr
22-10830, FI dnr 22-10831 och FI dnr 22-19114). Bolagen ingar i samma
koncern och dgs direkt eller indirekt av W.G. Finans och Forvaltnings
Aktiebolag, ett bolag som ar heldgt av AA . Dessa bolag har latit bli
att anmala ett stort antal transaktioner 1 delvis samma emittenter och under
delvis samma period som AA . Detta har gjort det svarare for
marknaden att skaffa sig en samlad bild av AA s transaktioner under
aktuell period.

Att AA endast har rapporterat vissa transaktioner tyder pa att det
funnits ett illegitimt syfte med de underlatna anmélningarna (jfr HFD 2022 ref.
23). Han beddms darfor ha en hog grad av ansvar. Invindningen om att han
trodde att det var deltat som var avgdrande for anmilningsskyldigheten
fordndrar inte Finansinspektionens bedomning i denna del. Varje transaktion
som har genomforts har forandrat hans totala exponering gentemot aktien.
Eftersom inte alla transaktioner har rapporterats framstar detta som en ren
efterhandskonstruktion.

Finansinspektionen noterar ocksa att tvd av transaktionerna har genomforts 1
nira anslutning till offentliggérandet av en kvartalsrapport. Aven denna
omstindighet innebér att dvertrddelserna ska betraktas som mer allvarliga
eftersom det dr en period da marknadens intresse av den information som ska
framga av insynsregistret 6kar. Det finns risk for att investerarnas fortroende
for marknaden skadas om informationen i registret inte dr komplett.

4(5)



FI dnr 22-10832

Med beaktande av samtliga omstidndigheter bedomer Finansinspektionen att det
finns skal att kraftigt hoja grundbeloppet och bestimma sanktionsavgiften till
150 000 kronor.

I ndgon man talar det 1 sdnkande riktning att AA anmaélde
transaktionerna relativt snabbt efter att Finansinspektionen underrittade honom
om att anmélningarna var uteblivna. En lang tid hade emellertid vid den
tidpunkten passerat sedan transaktionerna gjordes. Denna omsténdighet bor
dérfor endast foranleda en mindre sdnkning av sanktionsavgiften.

Handlaggningen av drendet har dragit ut pa tiden, vilket ska beaktas i sénkande
riktning. Det har dock varit nddvindigt att handldgga drendet tillsammans med
de fyra drenden som avser bolagen i koncernen. Sett till att det ssmmantaget
har varit frdga om en omfattande och komplex utredning ska dock endast en
begrinsad nedsattning goras.

Vid en sammanvigd bedomning av omsténdigheterna i det aktuella drendet
bestimmer Finansinspektionen sanktionsavgiften till 100 000 kronor.
Sanktionsavgiften bedoms vara proportionerlig 1 forhdllande till
overtradelsernas allvar och omsténdigheterna 1 6vrigt.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist

Lisa Stichel
Jurist
08-408 983 28

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Bilaga 2

Mavshack AB (publ)

Transaktions- | Karaktir Instrument- | Volym Pris (kr) Virde (kr) Grund-

datum typ belopp (kr)

2020-08-28 Forvarv Aktie 91 044 0,178 16 206 3241

2020-09-03 Forvirv Aktie 9 745 0,133 1296 259

2020-09-30 Forvarv Aktie 26 315 0,152 4000 800

Summa 21502 4300

Transiro Holding AB

Transaktions- | Karaktir Instrument- | Volym (kr) Pris (kr) Virde (kr) Grund-

datum typ belopp (kr)

2020-10-21 Forvarv Aktie 765 000 0,042 32130 6426

2020-10-28 Forvirv Aktie 100 000 0,040 4000 800

2020-11-23 Forvérv Aktie 400 000 0,038 15200 3 040

2021-11-15 Teckning BTA 2 049 160 0,110 225 408 45 082

2021-12-21 Forvérv Aktie 600 000 0,119 71 400 14 280

Summa 348 138 69 628

Totalt grundbelopp: 73 928 kronor



