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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA  ska betala en sanktionsavgift pa 80 000 kr i

enlighet med pastdendet om Overtradelse som framgar av bilaga 1.

AA har medgett att han har genomfort de aktuella transaktionerna men motsatt sig

att betala sanktionsavgift.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen har anfort i huvudsak foljande. AA  har pa
vardepappersmarknaden 1 Stockholm den 29 december 2023 handlat aktier i Brandbee
Holding AB (Brandbee). Transaktionerna framgar av bilaga 2. AA ar stordgare 1
Brandbee och hans aktieinnehav 1 bolaget uppgick per den 28 december 2023 till

77 181 101 aktier till ett sammanlagt virde om cirka 617 449 kr. Den 29 december
2023, vilket var arets sista handelsdag, kopte AA sma volymer av aktier sett i
relation till hans innehav. Koépen utférdes bland annat under handelsdagens sista trettio
minuter och medforde att priset pa aktien hojdes med 37,5 procent jamfort med
stangningskursen foregédende dag. AA etablerade dven det hogsta priset 1 aktien
for sévil den aktuella handelsdagen som for hela december. Dértill etablerade han
genom sin sista transaktion stangningskursen 1 aktien for 2023. En akties
stangningskurs ér en betydelsefull referenspunkt, i synnerhet vid sista handelsdagen pé
aret. Transaktionerna har eller kan forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler

om tillgang, efterfrdgan eller pris pa aktien.

AA har anfort 1 huvudsak f6ljande. Han borjade kopa aktier 1 Brandbee fore
sommaren 2023, och har sedan dess kopt stora poster i bolaget. Han har kopt aktier nér
det funnits att kopa till vettig kurs, stundtals vildigt lite d& det inte gar att kopa mycket
utan att dra upp kursen. Under perioden har han kopt for 0,6—1,9 ore styck. Den 29
december 2023 bestdmde han sig for att kopa aktier 1 bolaget da det fanns till salu for
vettig kurs. Han tyckte dd att bolaget var vért mer &n vad aktien kostade och han hade

kapital over att kdpa for. Han kopte sa mycket det fanns att kopa till det pris som



Sid 3
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 18547-24
2024-12-05

erbjods. Han har ett GAV (genomsnittligt anskaffningsvérde) pa 1,2 6re. Han kopte en
del aktier pa morgonen den 29 december 2023 innan han borjade jobbet och resterande
aktier efter jobbet samma dag. Han har inte haft ndgon avsikt att for egen vinning hoja,
manipulera eller vilseleda kursen. Nar borsen hade nyérsstangt dverslagsrdknande han
pa hur linge Brandbees kassa skulle ricka, och kom dé fram till att kassan snart skulle
vara slut. Han bestdmde sig darfor att i januari 2024 borja sélja av aktier. Han har inte
gjort nigra vinster genom aktiekdpen i Brandbee, tviartom, stora forluster. Han visste
inte om att det dr otillatet att handla pa det hér sittet och har efter att ha fatt en varning

av Avanza samt en underrittelse av Finansinspektionen slutat med denna typ av kop.

UTREDNING

Finansinspektionen har dberopat den bevisning som framgar av bilaga 1.

Tingsrétten har med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rittegdngsbalken avgjort

malet utan huvudforhandling.

DOMSKAL
Rittsliga utgangspunkter

Bestammelser om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation aterfinns dels 1
Europarlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (marknadsmissbruksforordningen), dels i lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

(kompletteringslagen).

Av artiklarna 12.1 a 1) och 15 i marknadsmissbruksforordningen framgér att utférandet
av en transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller pris pa ett
finansiellt instrument utgdr marknadsmanipulation och att det &r otillatet.

Bestdmmelsen i artikel 12.1 a i marknadsmissbruksforordningen dr konstruerad utifran
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ett strikt ansvar, dvs. utan nagot krav pa uppsat eller oaktsamhet for att konstatera en

Overtradelse.

I bilaga 1 till marknadsmissbruksforordningen anges olika indikatorer pa den
marknadsmanipulation som beskrivs i artikel 12.1 a i marknadsmissbruksforordningen.
Sadana indikationer kan vara att transaktioner utfors av personer med betydande kop-
eller sédljposition som leder till visentliga fordndringar av priset 1 det finansiella
instrumentet, och transaktioner som utfors vid eller 1 narheten av en sdrskild tidpunkt
nér referenspriser, avrikningspriser och varderingar berdknas och som leder till

prisfordndringar som har inverkan pé dessa priser och virderingar.

Enligt 5 kap. 1 § 2 kompletteringslagen ska Finansinspektionen ingripa mot den som
har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation. Enligt 17 § samma kapitel finns det
dock mojlighet att avstd frén ett ingripande bland annat om Overtrddelsen kan anses
ringa eller ursiktlig, eller om det annars finns sérskilda skdl. Av forarbetena framgar
att overtrdadelser som &r bagatellartade kan vara ursiktliga, liksom overtriddelser som

skett av forbiseende. (Se vidare prop. 2016/17:22, s. 391 1))

AA s agerande har utgjort marknadsmanipulation

Genom den bevisning som Finansinspektionen har lagt fram, och AA s egna
uppgifter, ar det visat att AA har genomfort de aktuella transaktionerna pa det sétt
som Finansinspektionen har anfort. Det dr darmed utrett att han under den sista
halvtimmen av &rets sista handelsdag, den 29 december 2023, kdpte ca 3 900 000 nya
aktier 1 Brandbee. Majoriteten av kopen genomfordes for 0,009 kr per aktie, men vid
slutauktionen (stdngningscallen) lade han en kdporder om 50 000 aktier for 0,011 kr
per aktie, totalt 550 kr exklusive courtage. Den transaktionen hojde priset pé aktien
med 37,5 procent jamfort med stangningskursen foregadende dag, samt etablerade
stangningskursen i aktien for 2023. Den 3 januari 2024 lade AA en sidljorder om
15 miljoner aktier, dvs. en betydligt storre order @n de kop han gjorde mot slutet av den
29 december 2023. Han har dartill tidigare blivit varnad av Avanza Bank AB for sitt
sétt att handla aktier. Det ar vidare utrett att AA den 28 december 2023 hade ett
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totalt innehav om 77 181 101 aktier i Brandbee till ett sammanlagt marknadsviarde om

617 449 kr.

Tingsritten konstaterar att kopen som genomfordes den 29 december 2023 har rort
relativt smé volymer sett till AA s totala innehav och att transaktionerna utfordes i
slutet av sista handelsdagen for 2023. Det kan vidare konstateras att AA s koporder
om 50 000 aktier for 0,011 kr per aktie ledde till avslut och en hojning av aktiekursen

med 37,5 procent jamfort med foregadende dags stangningskurs.

Enligt tingsritten talar AA s tillvigagingssitt for att handlandet har syftat till att
hdja kursen pa det egna innehavet. Transaktionerna, inklusive prishdjningarna, har
utgjort en signal till marknaden om ett intresse for aktien som inte motsvarats av ett
reellt intresse 1 aktien till det priset. Det dr darmed klarlagt att transaktionerna har, eller
kan forvintas ha gett, falska eller vilseledande signaler om efterfrigan och pris pa
aktien. Transaktionerna har ddrmed i objektiv mening inneburit en dvertriddelse av
forbudet mot marknadsmanipulation. Eftersom det varken kravs uppsat eller
oaktsamhet for att en 6vertriadelse ska kunna konstateras, saknar det betydelse att AA

eventuellt saknade kdnnedom om férbudet mot marknadsmanipulation.

Med hénsyn till bland annat den prishojning som har skett kan 6vertrddelsen inte
betraktas som ringa eller urséktlig. Det har inte heller 1 6vrigt 1 malet framkommit
omstindigheter som talar mot ett ingripande. AA ska dérfor betala en

sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska bestimmas till 80 000 kr

Vid bestimmandet av sanktionsavgiften ska bland annat hénsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr och hur linge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som
uppstétt och graden av ansvar. Vidare ska vissa forsvarande och formildrande

omstdndigheter beaktas. Hinsyn ska dven tas till den berdrda personens finansiella
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stallning och, om det gér att faststélla, den vinst som personen eller nigon annan gjort

till f6ljd av overtradelsen (se 5 kap. 15, 16 och 18 §§ kompletteringslagen).

Finansinspektionen har framhallit att sanktionsavgifter for 6vertridelser i form av
handel med smé volymer som utgédngspunkt ska bestimmas till mellan 40 000 och

140 000 kr. En helhetsbedomning ska dock alltid goras i det enskilda fallet (se
“Enpetarna” NJA 2020 s. 858). I tidigare avgorande har en overtradelses allvar, 1 fall
nér stingningskursen har paverkats, motiverat en sanktionsavgift pa 80 000 kr (se Svea

hovritts dom den 10 juni 2019 i mal B 10698-18).

Det finns inga uppgifter om att AA  har gjort ndgon vinst till foljd av

regelovertradelsen. Det framgar dock att han, drygt fyra ménader innan de nu aktuella
transaktionerna, blivit varnad for liknande beteende. Hans agerande har dven paverkat
stangningskursen 1 aktien och han har haft ett betydande dgarintresse 1 aktien. Graden

av ansvar dr darmed pataglig.

Vid en samlad bedomning av det som lagts fram 1 malet finner tingsritten att

sanktionsavgiften ska bestdmmas till 80 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 3 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit till tingsritten senast

den 27 december 2024. Provningstillstdnd kravs.

Carl Rosenmiiller





