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Fondbestammelser

§ 1 Fondens namn och rattsliga stallning

Vad har Finansinspektionen for praxis nar det galler
fondnamn?

Finansinspektionens praxis innebdr att virdepappersfonder som 1 sitt namn
anger ett visst tillgangsslag (till exempel aktier eller réntor) eller en viss
geografisk inriktning (till exempel Sverige eller Norden), som utgdngspunkt
ska placera minst 90 procent av fondformdgenheten i1 det angivna
tillgdngsslaget eller med den geografiska inriktningen. Skélet till det dr att
en vardepappersfond identifieras genom sitt namn. Namnet pd fonden fér
darfor inte vara vilseledande for en konsument. En bedémning gors dock
alltid 1 det enskilda fallet.

Av Finansinspektionens praxis foljer vidare att fondens namn inte far
innehalla begrepp som “sdker”, om det inte kan styrkas att placeraren ar
tillforsékrad insatt kapital eller viss avkastning. Fondens namn far inte heller
innehalla ord som exempelvis “trygg”, om det inte sitts i ett relevant
sammanhang. Reservationslosa vardeord sasom “’bést”, “’storst” och
”ledande” far inte anvéindas om omdomena inte kan styrkas. Ledning kan
aven hdmtas fran Etiska nimnden for fondmarknadsforings (ENF)
uttalanden. ENF har till exempel angett att beteckningarna ”Absolute
return”, ”Kapitaltrygg” och ”Superfonden” kan vara vilseledande i fonders
namn (ENF:s uttalande fran den 29 april 2019 i drendena 11/2018, 12/2018
och 13/2018 angédende ifrdgasatt vilseledande fondnamn).

Vad galler for fonder som har ESG- eller
hallbarhetsrelaterade begrepp i namnet?

Den 14 maj 2024 publicerade Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) en slutlig rapport med riktlinjer om
fondnamn som innehaller ESG- eller hallbarhetsrelaterade begrepp
(ESMA34-472-440). Den 21 augusti 2024 publicerades den svenska
oversittningen av riktlinjerna (ESMA34-1592494965-657).

Finansinspektionen har meddelat Esma att myndigheten kommer att f6lja
riktlinjerna. Finansinspektionens uppfattning &r att riktlinjer frdn Esma
riktade till behoriga myndigheter eller finansmarknadsaktorer ér att
jamstilla med svenska allménna rdd. Férordning 1095/2010/EU om

NS
o' I’@

N4y,

<

4 (14)

Vo,



inrdttandet av Esma innebdr att behoriga myndigheter eller
finansmarknadsaktorer direkt pa grund av forordningen med alla tillgédngliga
medel ska soka folja dessa riktlinjer.

For att folja riktlinjerna anser Finansinspektionen att en fond med ESG-
eller hdllbarhetsrelaterade begrepp 1 fondnamnet behdver uppna ett
troskelviarde om 80 procent kopplat till andelen investeringar som anvands
for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper eller mal for hallbar
investering. Finansinspektionen anser vidare att en fond med
hallbarhetsrelaterade begrepp 1 fondnamnet behdver investera minst 50
procent av fondformogenheten 1 héllbara investeringar enligt artikel 2.17 1
forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Med
hallbarhetsrelaterade begrepp avses alla begrepp som endast hérror fran
grundordet hallbar”, till exempel ”hallbart” eller ’hallbarhet”. De
troskelviarden som giller for fonden ska anges 1 fondbestimmelserna.

Finansinspektionen anser att for en fond som anvander hallbarhetsrelaterade
begrepp 1 namnet ska, som utgangspunkt, den definition av hallbar
investering som anvénds for fonden framga av fondbestimmelserna. Artikel
2.17 1 férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar definierar vad en
hallbar investering &r pa en overgripande niva. For den enskilda fonden
kravs dock en mer precis definition for att ge andelsdgarna tillracklig
tydlighet. Bedomningskriterier for hur investeringen bidrar till ett milj6-
eller socialt mal, inte orsakar betydande skada for ndgot av dessa mal samt
foljer god foretagsstyrning bor som utgangspunkt framga. Fondbolaget kan i
informationsbroschyren ytterligare utveckla de bedomningskriterier som
beskrivs i fondbestimmelserna.

Vad galler om fondbolaget ska infora andelsklasser for
forsta gangen?

Om ett fondbolag ska infoéra andelsklasser for forsta gangen ska
frdgeformuldr besvaras och bifogas ansokan.

I fondbestdmmelserna for en vardepappersfond som bestér av andelsklasser
ska det finnas en forteckning 6ver dessa andelsklasser. Forteckningen ska
uppriéttas enligt foljande principer. Den forsta andelsklassen som bildas
bendmns A, den andra B, den tredje C osv. Namnet eller beteckningen pa
andelsklassen ska anges. Om en fond har 30 andelsklasser eller fler ska de
som overstiger 29 i forteckningen bendmnas AA, BB, CC osv (se 23 kap. 3
§ Finansinspektionens foreskrifter [FFFS 2013:9] om vardepappersfonder).
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Vilket lagsta initiala teckningsbelopp bor en
vardepappersfond ha for att den ska anses vara oppen for
allmanheten (jfr 1 kap. 1 § forsta stycket 25 LVF)?

Léagsta initiala teckningsbelopp i en vardepappersfond bor enligt
Finansinspektionens praxis uppga till hogst 50 000 kr for att den ska anses

vara 6ppen for allmdnheten. En bedomning gors dock alltid i1 det enskilda
fallet.

§ 4 Fondens karaktar

Vad ska anges under § 4, fondens karaktar, i
fondbestammelserna for vardepappersfonder?

Syftet med denna paragraf ar att den potentiella andelsidgaren snabbt ska
kunna bilda sig en réttvisande uppfattning om vad det &r for typ av fond.
Paragrafen kan ségas utgora en portal till § 5 i fondbestammelserna dir en
mer utforlig beskrivning av fondens placeringsinriktning finns.
Finansinspektionens utgangspunkt &r att beskrivningen i § 4 ska vara
objektiv och saklig och att generella utfastelser liksom virdeladdade ord ska
undvikas. Beskrivningen bor vara s konkret att det i efterhand gér att
utvirdera om fonden har uppfyllt angiven mélséttning eller inte.
Finansinspektionen anser att det bidrar till tydlighet om fondens mal kan
kvantifieras eller relateras till ndgot (till exempel ett jimforelseindex).

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Vad ska anges under § 5, fondens placeringsinriktning, i
fondbestammelserna for vardepappersfonder?

Under denna paragraf ska fondbolaget noggrant redogdra for fondens
placeringsinriktning. Redogorelsen ska gora det mdjligt for en investerare
att bedoma vilka risker som dr forknippade med fonden. Om fonden endast
ska placera i en viss bransch, 1 ett visst geografiskt omrdde eller i finansiella
instrument utgivna av en viss emittent eller liknande, ska det anges under
fondens placeringsinriktning. Endast begrepp med en reell innebdrd bor
anvindas och, i forekommande fall, tillsammans med procentuella
angivelser. Vid anvindning av begrepp som huvudsakligen och frdmst bor
bolaget definiera vad som avses.

Om fonden dr en rintefond bor den genomsnittliga durationen, det vill sédga
den genomsnittliga 16ptiden, pa fondens innehav eller l6ptiden for enskilda
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finansiella instrument i fonden framgd. Durationsintervallet bor anges som
en intervall, det vill siga med ett minimum och ett maximum.

Vad galler om fonden ska anvanda sig av Value at Risk
(VaR)?

Fondbolaget ska for varje virdepappersfond vilja den metod for berdkning
av de sammanlagda exponeringarna som ar mest ldmplig med hénsyn till
fondens placeringsstrategier, typen av derivatinstrument som anvinds och
deras komplexitet samt hur stor del av fonden som utgors av
derivatinstrument (25 kap. 4 § andra stycket FFFS 2013:9). Fondbolaget far
berdkna de sammanlagda exponeringarna med hjilp av dtagandemetoden, en
Value at Risk-modell eller ndgon annan ldmplig avancerad
riskbeddmningsmetod. Fondbolaget fir dock endast anvidnda en Value at
Risk-modell eller ndgon annan avancerad riskbedomningsmetodmodellen
efter att ha fatt tillstaind av Finansinspektionen (25 kap. 4 § forsta stycket
FFFS 2013:9).

Om fondens sammanlagda exponeringar ska berdknas med en Value at
Risk-modell (VaR) eller ndgon annan avancerad riskbeddmningsmetod ska
det framga av § 5, fondens placeringsinriktning, i fondbestimmelserna.
Vidare ska modellen beskrivas i1 fondbestimmelserna (se 23 kap. 9 § och 25
kap. 9 § FFFS 2013:9). Beskrivningen av modellen ska dtminstone innehalla
relevanta uppgifter som anvénds for modellen och framgar av 25 kap. 7-8
§§ FFFS 2013:9.

Dessutom ska frageformulér besvaras och bifogas ansdkan. Formuléret
utgar fran relevanta delar i FFFS 2013:9 och CESR’s Guidelines on Risk
Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty
Risk for UCITS med referens CESR/10-788.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Vad ska anges i fondbestammelserna om fondens innehav
ar valutasakrade?

Om fonden vid varje tidpunkt anvénder sig av valutaderivat for att helt eller
delvis valutasdkra sina innehav ska det anges 1 § 7, sérskild
placeringsinriktning, i fondbestimmelserna. Att helt valutasdkra innehaven
betyder att fondens alla tillgdngar valutasédkras. Att en fond ar delvis
valutasdkrad innebér att endast vissa tillgdngar valutasékras. Det édr dé inte
fridga om att valutasékra en viss procent av fonden eller ett skonsmaéssigt val
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av tillgangar. I stéllet ska det i fondbestimmelserna for fonder som ar delvis
valutasékrade specificeras vilka tillgingar som &r valutasidkrade.

Begreppet valutasikring ska i § 7 endast anvédndas 1 den betydelse som
angetts ovan. Om fondbolaget pa annat sétt minskar valutarisken i fonden
bor det i stéllet beskrivas under § 5, fondens placeringsinriktning, i
fondbestammelserna.

§ 11 Avgifter och ersattning

Ar det mojligt att ha prestationsbaserad ersattning i
allokeringsfonder/blandfonder?

En prestationsbaserad avgiftsmodell, och den jimforelsenorm som tillimpas
for uttag av prestationsbaserad avgift, behover vara forenlig med fondens
placeringsinriktning. For en fond som placerar bade i aktierelaterade och i
rinterelaterade instrument kan detta innebéra att jamforelsenormen for
berdkning av prestationsbaserad erséttning behdver vara sammansatt av dels
ett aktieindex, dels ett rinteindex. Finansinspektionen anser att det i
blandfonder och allokeringsfonder som regel krévs att fondens
normalfordelning mellan aktierelaterade respektive rinterelaterade
instrument anges 1 fondbestdmmelserna, om fonden ska ha en
prestationsbaserad avgiftsmodell. I annat fall ar det inte mojligt att bedoma
hur jimforelsenormen for berdkningen av prestationsbaserad avgift forhaller
sig till fondens placeringsinriktning.

Se dven Esmas riktlinjer for resultatbaserade avgifter i fondforetag och vissa
typer av alternativa investeringsfonder (ESMA34-39-992 SV).

Ansokan om godkannande av nya och andrade
fondbestammelser

Vad kravs for att Finansinspektionen ska bevilja undantag
enligt 5 kap. 24 § LVF?

Enligt 5 kap. 24 § LVF far Finansinspektionen for en viardepappersfond
tilldta avvikelser fran de villkor som angesi 6, 7, 8, 11, 14, 16, 21 eller 22
§§ och fran fondbestimmelserna under sex manader fran det att
verksamheten paborjades, dandrade fondbestimmelser borjade tillimpas eller
en fusion genomfordes. Avvikelser kan dven beviljas under en kortare
period én sex manader. Det dr fondbolaget som ska visa att det begirda
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undantaget behovs. For att Finansinspektionen ska bevilja undantaget
behover déarfor fondbolaget kunna motivera varfor undantaget ar nodvandigt
och hur lang tidsperioden behdver vara.

Underrattelse till andelsagare enligt 4 kap. 9 a och
b §§ LVF

Andringar som Finansinspektionen bedémt inte kraver
underrattelse och som galler omedelbart (dvs. fr.o.m.
dagen for beslut)

1) Andringar som inte paverkar andelsiigarna, exempelvis rent
redaktionella dndringar (se prop. 2010/11:135 s. 243).

2) Andring av jimforelseindex i en fond som inte 4r en indexfond, om
andringen bestéar 1 att ett likvirdigt index ersdtter det befintliga.

3) Andring av forsta teckningsbelopp eftersom det inte paverkar
befintliga andelségare.

Andringar som typiskt sett krédver underrattelse men som
galler omedelbart (4 kap. 9 a § LVF)

Andringar som andelsiigarna behover kiinna till men som inte bor paverka
deras val att placera i fonden. Andelsdgarna far pé detta sétt kinnedom om
andringen men mojligheten till uttrdde paverkas inte. Exempel pé dndringar
som kriaver underrittelse enligt 4 kap. 9 a § LVF.

Andelsklasser

1) Inforande av andelsklasser i en fond som inte tidigare har haft
andelsklasser.

2) Inforande av andelsklass 1 en fond dar befintliga andelsklasser har
prestationsbaserad forvaltningsavgift och den tillkommande
andelsklassen inte har prestationsbaserad forvaltningsavgift men en
hogre fast forvaltningsavgift an 6vriga andelsklasser.

Derivat

1) Frén derivat for effektivisering till att 4ven ta hidvstang.

2) Fran derivat for effektivisering till derivat som ett led i
placeringsinriktningen.

3) Fran derivat for effektivisering till derivat och OTC-derivat for
effektivisering.

4) Fran derivat i svensk valuta till derivat dven i utlindsk valuta.
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Index

En indexfond byter index men har fortfarande samma inriktning.

Forsaljning och inlésen
1) Borttag eller nedsittning av inldsenavgifter.
2) Borttag eller nedséttning av minsta belopp for ytterligare teckning i
en virdepappersfond.
3) Andringar av bryttider for teckning eller inldsen i en
vardepappersfond.

Ovrigt

1) Namnbyte pa en vardepappersfond (se prop. 2010/11:135 s. 242 f.)

2) Andring av utdelningstidpunkt.

3) Andring av limiter och placeringsinriktning. Om risken eller
vardepappersfondens karaktir dndras foranleder det en underréttelse
enligt 4 kap. 9b § LVF.

4) Andring av duration. Om risken #ndras foranleder det en
underréttelse enligt 4 kap. 9 b § LVF.

Andringar som innebar att underréattelse satts pa tid, minst
30 dagars uttradesperiod och gratis inlosen (4 kap 9 b §
LVF)

Andringar som beddms ha “visentlig betydelse” och som kan forviintas
paverka andelsdgarnas val att placera i fonden forutsétter en underréttelse
enligt 4 kap. 9 b § LVF. Exempel pé sddana éndringar dr genomgripande
fordndringar av fondens placeringsinriktning, hdjda avgifter och mojlighet
for fonden att anvidnda derivatinstrument (se prop. 2010/11:135 sid. 242 f.
och 298). Om forutsdttningarna ar uppfyllda ges andelsdgarna mojlighet till
uttrdde ur vardepappersfonden innan dndringarna trider i kraft.
Ikrafttrddandet ska med andra ord séttas s& langt framat att minst ett
ordinarie uttradestillfélle hinner infalla innan dess. Under minst en 30-
dagarsperiod mellan underrittelsen och ikrafttrddandet ska andelsdgarna fa
mdjlighet att uttrdda utan att detta medfor nagra avgifter, vid sidan av rena
avvecklingskostnader (se prop. 2010/11:135 s. 244 och 299). Det &r vért att
notera att information som avser dndring av fondbestimmelser enligt 4 kap.
9b§, 5akap. 7§ eller som avser fusion enligt 8 kap. 8 § LVF alltid ska
lamnas till andelsigaren eller den som forvaltaren har antecknat i
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andelsigarens stille. Exempel pd dndringar som kraver underréttelse enligt
4 kap. 9b § LVF.

1) Storre fordndringar i placeringsinriktning och av fondens karaktir
(exempelvis fran globalfond till tillvixtmarknader).

2) Fran indexfond till aktiefond med etisk profil.

3) Hojda avgifter.

4) Byte av index.

5) Andring i risknivdn genom exempelvis inforande av
derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen.

6) Andring i ritten till omedelbar inldsen.

7) Byte till ny forvaltare.

8) Borttagande av andelsklasser — underrittelse till de som berdrs.

Andringar som inte far géras

Genomgripande dndringar av bestimmelser som typiskt sett far anses ha
varit avgorande for att en andelségare investerat i fonden. Sddana éndringar
far anses strida mot andelsdgarnas intresse, se prop. 2010/11:135 s. 241.

Verksamhetsplanen

Ekonomiska forhallanden

Vad ska framga av avsnittet om ekonomiska forhallanden i
verksamhetsplanen?

Avsnittet ska innehélla det som framgar av 2 kap. 9 § FFFS 2013:9.

| prognosen for fondbolagets ekonomiska forhallanden ska
bolaget enligt 2 kap. 9 § FFFS 2013:9 redovisa vilka
antaganden som prognosen bygger pa. Hur omfattande
bdér denna redovisning vara?

Redovisningen av antaganden bor vara av saidan omfattning att det framgér
varfor posterna i balans- och resultatrakningen uppgar till en viss storlek.
Det bor exempelvis framga vilka antaganden som har gjorts betrdaffande
storleken pa fondformogenheten, intékter frdn fondférvaltningen, antalet
anstédllda och hur personalkostnader har berdknats. Intdkter fran
prestationsbaserade avgifter bor som utgangspunkt inte inga 1 prognosen,
eftersom dessa intdkter dr osékra. Vidare bor den eurokurs som anvénds
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anges. Verksamhetsplanen bor dessutom innehalla en forklaring till
utveckling mellan aren.

Balans- och resultatrikningen bor innehélla de poster som &r relevanta for
forstielse av bolagets ekonomiska forhdllanden. Posten eget kapital bor
specificeras.

Enligt 2 kap. 9 § forsta stycket 2 FFFS 2013:9 ska
prognosen omfatta "en analys av kapitalkraven enligt

2 kap. 8-10 §§ lagen (2004:46) om vardepappersfonder”.
Racker det om analysen omfattar det hogsta av de tva
alternativa kapitalkraven?

Analysen av kapitalkraven ska innehalla bada alternativa sétten for
berdkning av kapitalkrav, se avsnittet “Kapitalkrav for fondbolag”. Det dr
dock bara det hogsta kapitalkravet som behover jamforas med bolagets egna
medel i verksamhetsplanen.

Behover berakningen av egna medel specificeras?

Bolaget ska 1 prognosen redovisa vilka antaganden som den bygger pa.
Berdkningen av egna medel ska darfor specificeras.

Vad boér kanslighetsanalyserna utga ifran?
Kénslighetsanalyserna bor utga fran olika stressade scenarion utifrdn
relevanta antaganden som bolaget har gjort och som paverkar vésentliga
poster i resultat- och balansrdkningen. Det kan exempelvis vara att
fondformogenheten uppgér till ett lagre belopp dn prognosticerat, att
avkastningen i1 fonderna blir simre dn prognosticerat och att kostnaderna i
verksamheten blir hdgre dn prognosticerat.

Finansiering av verksamheten bor anges. Om det framgér av
kénslighetsanalysen att bolagets egna medel &r ldgre an kapitalkravet i ett
stressat scenario, bor bolaget ange 1 verksamhetsplanen vilka dtgérder som
bolaget planerar att vidta. Det kan till exempel vara en beskrivning av hur
dgarna avser att tillskjuta medel eller en plan for hur bolaget kan minska
sina kostnader.
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Kapitalkrav for fondbolag

Hur mycket egna medel behover ett fondbolag ha?

Kraven pé fondbolags egna medel under pagaende verksamhet framgér av 2
kap. 8-10 §§ LVF. Bolaget ska berdkna krav pd egna medel utifrén tva sitt,
dér kravet pa egna medel &r det hogsta av dessa. Det ena séttet framgar av 2
kap. 8 och 9 §§ LVF och baseras pa startkapital och fondférmogenhet. Det
andra sittet framgdr av 2 kap. 10 § LVF och baseras pé fasta omkostnader.

Hur ska fasta omkostnader beraknas?
Hur fasta omkostnader ska berdknas framgar av artikel 13 1 forordning (EU)

2019/2033! (virdepappersbolagsforordningen) samt artikel 1 i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/14552.

Om bolaget har bedrivit verksamhet under minst ett ar ska bolaget anvinda
siffror fran sin senaste reviderade arsredovisning, se artikel 1 1
kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1455. Om bolaget inte har
bedrivit verksamhet under ett ar ska bolaget utgé ifran forvéntade fasta
omkostnader enligt de prognoser som bolaget har 1dmnat in vid ans6kan om
auktorisation, enligt artikel 13.3 1 vardepappersbolagsforordningen.

Vid berdkningen av fasta omkostnader ska bolaget utgé ifran sina totala
kostnader. Darefter féar vissa poster dras av, se artikel 13.4 1
viardepappersbolagsforordningen och artikel 1 i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2022/1455. Bolaget ska alltsa inte tillimpa en adderande
metod, dir bolaget adderar olika kostnader som bolaget bedomer ar fasta
kostnader. I stillet ska bolaget tillampa en subtraktiv metod, dir bolaget
utgar ifran sina totala kostnader och drar av de poster som far dras av enligt
tillampliga regler, se artikel 13.4 1 virdepappersbolagsférordningen och
artikel 1 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1455.

! Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om
tillsynskrav for vardepappersforetag och om éndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014.

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1455 av den 11 april 2022 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 vad géller
tekniska tillsynsstandarder for kapitalbaskrav for vardepappersforetag baserade pé fasta
omkostnader.
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Vilka poster far ett fondbolag rékna in i sina egna medel?
Ett fondbolag far i sina egna medel rdkna in de poster som ingér i
kapitalbasen enligt artiklarna 25-91 i tillsynsforordningen® samt 3 kap. 1 §
Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rdd (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar (5 kap. 3 § FFFS 2013:9). Vanliga poster
som ingar, eller ska dras av, dr foljande:

+ Aktiekapital

+ Overkursfond (artikel 26.1 b i tillsynsforordningen)

+/- Balanserat resultat (artikel 26.1 ¢, 26.2 och 36.1 a i tillsynsférordningen)
+ Ovriga reserver (artikel 26.1 e i tillsynsforordningen)

- Immateriella tillgdngar (artikel 36.1 b 1 tillsynsforordningen)

- Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida lonsamhet
(artikel 36.1 c i tillsynsforordningen)

Nir det giller balanserat resultat fir bolaget enbart inkludera vinst som é&r
faststdlld av bolagsstimman. Forlust ska ddremot alltid dras av, se artikel
36.1 a i tillsynsforordningen. Bolaget kan dven fa tillstdnd av
Finansinspektionen att rikna med vinst innan den ar faststélld av
bolagsstimman i enlighet med artikel 26.2 1 tillsynsférordningen.

3 Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och om é&ndring av forordning (EU) nr 648/2012.
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