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BESLUT

Leif Erlandsson Konsult AB FI Dnr 17-15351

S:t Larsgatan 47 Delgivning nr 2 Finansinspektionen
582 24 Linkdping Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Leif Erlandsson Konsult AB, 556766-4874, ska
betala sanktionsavgift med tjugotusen (20 000) kronor for underlatenhet att
inom foreskriven tid anmala transaktion med BTU i Intuitive Aerial AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 8 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man overklagar, se bilaga 1.
Arendet

Leif Erlandsson Konsult AB (konsultbolaget) ar narstaende till AA

som var en person i ledande stéllning i Intuitive Aerial AB (bolaget).
Konsultbolaget har den 19 augusti 2017 anmalt att det den 5 maj 2017 tilldelats
14 400 BTU a 5 kronor i bolaget.

En ursprunglig anmélan avseende transaktionen gjordes den 2 juni 2017 av
AA personligen. Den anmélan korrigerades den 4 juni 2017 och
makulerades sedan den 19 augusti 2017.

Finansinspektionen har den 5 september 2018 tagit upp fragan om
konsultbolaget asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen
darfor ska ingripa mot konsultbolaget.

Konsultbolaget har i huvudsak anfort foljande.
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Bolaget genomforde en foretradesemission under varen 2017. Emissionen
gjordes sa att investerarna tilldelades BTU, déar varje BTU bestod av tva aktier
och en teckningsoption. Dessa omvandlades senare till tva aktier

och en option, vilka anlande till depan i vanlig ordning.

Konsultbolaget deltog i emissionen i synnerligen begransad omfattning genom
att upparbetat styrelsearvode for AA pa 72 000 kronor kvittades
mot aktier. Att det skedde utan likvid genom kvittning orsakade en viss
forvirring eftersom det ju foljaktligen inte fanns nagon likviddag.

Aktierna inkom pa depan den 13 juni 2017, dvs. nio dagar efter det att anméalan
gjordes till insynsregistret. BTU daremot visade sig ha inkommit redan den 5
maj 2017. Detta kan stallas i jamforelse med att de sista teckningslikviderna
enligt uppgift fran bolaget inkom den 26 maj 2017.

Konsultbolaget anfor foljande forklaringar och férmildrande omstandigheter
som borde medftra att Finansinspektionen kan avsta fran att ingripa. For det
forsta var det svart att fa korrekt information om det var BTU eller aktierna
som ska anmalas. AA och dvriga i styrelsen som deltog i
emissionen, utgick fran att det var aktierna som skulle anmalas i emissionen.
Av det skalet kontrollerades inte depan under pagaende teckningsperiod.
Anmaélan av BTU gjordes sa snart det stod klart att det var dessa som skulle
anmalas. For det andra anlande BTU till depan langt innan teckningstiden hade
I0pt ut. FOr det tredje rorde det sig om en foretradesemission, vilket innebér att
aktierna betingade samma pris for alla. | emissionen fanns for 6vrigt en
Overteckningsemission vilket innebdr att dven icke aktiedgare kunde teckna till
samma pris. For det fjarde har bolaget varken kopt eller salt aktier efter
emissionen och darmed inte heller fatt en fordel som andra aktieagare inte har
och har av det skalet inte heller gjort nagon vinst (eller forlust) pa
transaktionen. FOr det femte hade styrelseledamoterna offentligt redogjort for
vad de hade for avsikt att teckna sig och det har inte funnits ndgon avsikt att
dolja transaktionen. For det sjatte ror det sig om en begrénsad investering som
inte ligger langt dver troskelvérdet pa 5 000 euro.

Konsultbolaget medger avslutningsvis att oavsett vilket datum som ska vara
transaktionsdatum sa har anmalan inte skett inom tre dagar efter transaktionen.

Konsultbolaget har kommit in med transaktionsunderlag.
Finansinspektionens beddmning

Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Konsultbolaget ar narstaende till AA som &r en person i ledande
stallning i Intuitive Aerial AB. Konsultbolaget ar darmed skyldigt att till
Finansinspektionen anmala transaktioner avseende bolagets aktier,
skuldinstrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av bolaget.

Sadana anmalningar ska goras utan dréjsmal och senast tre handelsdagar efter
det datum som transaktionen gjorts.
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Om en betald tecknad unit (BTU) erhalls innan den anmalningsskyldige far de
finansiella instrument som teckningsratten avser ska forvarvet av BTU
anmalas. Anmalningsskyldigheten uppkommer det datum da BTU bokas in pa
kontot. Nar BTU bokas om till finansiella instrument ar det inte
anmalningsskyldigt.

| artikel 19.6 marknadsmissbruksférordningen och i Kommissionens
genomforandeférordning (EU) 2016/523, finns bestammelser om vad en
anmalan ska innehalla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksférordningen
framgar att féljande information ska finnas i en anmélan:

Personens namn

Orsak till anmalan

Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktar

Datum och ort for transaktionen
Pris och volym

Det framgar av handlingarna i arendet att konsultbolaget den 5 maj 2017
tilldelats 14 400 BTU.

Den ursprungliga anmaélan registrerades i Finansinspektionens insynsregister
den 2 juni 2017. Anmalan innehdll dock flera felaktigheter:

e Detvar AA som angetts som person som genomfort
transaktionen istéllet for konsultbolaget.

e Transaktionsdatum hade angetts till den 18 maj 2018 istéllet fér den 5
maj 2017.

e BTA angavs istallet for BTU.

e Fel ISIN-kod angavs (den angivna koden galler for en tidigare
emission).

Genom réttelsen den 4 juni 2017 korrigerades uppgift om finansiellt instrument
fran BTA till BTU och réatt ISIN-kod.

Den 19 augusti 2017 makulerades den ursprungliga anmélan och
konsultbolaget gjorde en ny anmalan av transaktionen med korrekt
transaktionsdatum och finansiellt instrument.

Vid en jamforelse mellan de uppgifter som finns i den ursprungliga anmalan
den 2 juni 2017 och kraven pa anmalans innehall, framstar bristerna i anmalan
den 2 juni 2017 som sa stora att den inte kan anses vara godtagbar.
Finansinspektionen anser darfor att en godtagbar anmalan har gjorts till
insynsregistret forst i samband med den anmélan som gjordes den 19 augusti
2017. Det ar saledes det senare datumet som ska ligga till grund for
Finansinspektionens bedomning. Konsultbolaget har saledes anmélt
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transaktionen mer &n tre kalendermanader for sent. Det foreligger darfér grund
for Finansinspektionen att ingripa mot konsultbolaget. Ingripande bor ske
genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som
utgangspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berékningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begatt
Overtradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen aven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen prévar
Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran ingripande pa grund av att
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sarskilda skal
att avsta fran ingripande.

Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 72 000 kronor ar mer
an tre kalendermanader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften
for en juridisk person berédknas till 20 000 kronor.

Nar det galler de forklaringar och omstandigheter som aberopats av
konsultbolaget gor Finansinspektionen féljande bedémning. Det finns en Kklar
och tydlig praxis avseende anmélningsskyldigheten for BTA/BTU och det ar
att dessa skulle anmélas nar de sattes in pa konsultbolagets depa. Det ar
konsultbolagets ansvar att halla sig uppdaterat om transaktioner kopplade till
dess depa. Att det rorde sig om en foretradesemission paverkar inte den
bedémningen. Att konsultbolaget inte sélt eller kopt aktier senare utgor inte
heller ndgon formildrande omstandighet i forhallande till den sena anmalan.

Det som konsultbolaget anfért om att marknaden hade kannedom om
teckningen eller att nagon vinst inte gjorts utgor inte nagra formildrande
omstandigheter som ska beaktas vid berékningen av sanktionsavgiften. Inte
heller transaktionens storlek paverkar bedémningen av avgiftens storlek.

Det finns inte nagra forsvarande omstandigheter som ska beaktas och som
paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det ar den anmalningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som galler for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att
anmélan sker i ratt tid. Den ursprungliga anmalan var bristféallig eftersom den
inneholl felaktigheter. Bristerna var inte ringa eller urséktliga. Mot bakgrund
av den langa forseningen kan inte heller forseningen anses vara ringa. Det har
inte framkommit att det foreligger nagra sarskilda skal for att avsta fran
ingripande. Finansinspektionen faststéller ddrmed avgiften till 20 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Rédgivare

Thomas Holmestal
Jurist

08-408 982 48
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Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stéall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

e Vilken andring ni vill ha och varfér ni anser att beslutet ska éndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.
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Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid dvertradelser av
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stallning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varije
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anmalningar géras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehalla féljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

c) Namnet pa den berérda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsratter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsheteckning.

e) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen ar kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstallda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nar det géller en pantsattning vars
villkor medger att vardet kan dndras, ska detta offentliggtras
tillsammans med vardet pa pantsattningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas

som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel6vertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begatt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika dvertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ar ringa eller ursaktlig, om personen gor rattelse, nagot annat
organ har vidtagit atgarder och dessa atgarder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sarskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sidana
omstandigheter som anges i 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststalls.
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 17-15351 Box 7821
Delgivning nr2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Handling:
Beslut angaende sanktionsavgift den 2018-12-11 till Leif Erlandsson Konsult
AB

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat satt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.





