2009-07-09

BESLUT

AMF Pensionsforséakring AB FI Dnr 08-7956

Klara S6dra Kyrkogata 18 Delgivning nr 2 Finansinspektionen
11388 STOCKHOLM P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

AMF Pensionsforsakring AB, organisationsnummer 502033-2259, ska, i enlighet
med 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument, betala sarskild avgift med fyrahundratusen (400 000) kronor for dver-
tréadelse av skyldigheten att anméla &ndring av sitt innehav i JM AB till Finans-
inspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

AMF Pensionsforsakring AB (AMF Pension) har den 10 oktober 2007 anmalt att
det den 8 oktober 2007 &ndrade sitt innehav i JM AB sa att innehavet Gversteg

5 procent av samtliga aktier och rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Finansin-
spektionen har tagit upp fragan om AMF Pensions anmélan har kommit in for
sent och om AMF Pension darfor ska betala en sarskild avgift.

AMF Pension har i huvudsak anfort foljande.

AMF Pension beklagar att dess anmélan avseende andringen i innehavet i JM
AB kom in for sent. AMF Pension har vid sin genomgang av handelseforloppet
runt det aktuella forvarvet funnit att den information om det totala antalet utesta-
ende aktier i IM AB som AMF Pension forlitade sig pa var inkorrekt. Informa-
tionen hamtades vid aktuell tid fran Bloomberg som felaktigt angav att det totala
antalet aktier i JM AB vid aktuell tid uppgick till 92 290 000. Mot bakgrund har-
av bibringades AMF Pension uppfattningen att dess innehav efter férvarvet mot-
svarade 4,92 procent av aktierna i JM AB. Om informationen om antalet utesta-
ende aktier varit riktig hade saledes inte forvarvet medfort en forandring i AMF
Pensions innehav som varit anmalningspliktig. Den 10 oktober 2007 uppmark-
sammades felaktigheten i Bloombergs information varefter anmélan till Finans-
inspektionen och JM AB skyndsamt gjordes.
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AMF Pensions uppfattning ar, mot bakgrund av ovanstaende, att Gvertradelsen &r
ursaktlig och hemstaller darfor att Finansinspektionen efterger den sarskilda av-
giften i dess helhet.

Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a. f6l-
jande.

Enligt 4 kap. 3 § ska den som innehar aktier (den anmalningsskyldige) under de
forutsattningar som anges i 5 § samma kapitel skriftligen anméla en &ndring av
innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen.

Av 4 kap. 1 § forsta stycket framgar att skyldigheten att anmala en &ndring av
innehavet tillampas i fraga om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket ska en &ndring av ett innehav anmélas om &nd-
ringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och
90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt andra stycket samma paragraf ska en berdkning enligt forsta stycket av an-
talet aktier eller rostetalet grundas pa de uppgifter som bolaget har offentliggjort
enligt 9 § forsta stycket.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 5 § till den anmalnings-
skyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och for egen
rakning eller i eget namn for nagon annans rakning. Av paragrafens andra stycke
3 foljer att till den anmélningsskyldiges innehav dven ska raknas sadana aktier
som innehas av ett dotterforetag till den anmalningsskyldige.

Av 4 kap. 9 § forsta stycket framgar att om ett aktiebolag som avses i 1 § forsta
stycket Okar eller minskar det totala antalet aktier eller roster i bolaget, ska bola-
get den sista handelsdagen i den kalendermanad da ékningen eller minskningen
har skett offentliggtra uppgifter om andringen.

| 4 kap. 10 § forsta stycket 1 stadgas att en anmalan enligt 3 § ska ha kommit in
till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier eller
nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a 8 forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild
avgift ska tas ut av den som inte i rétt tid fullgér skyldigheten att géra anmalan
till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket 2 framgar att den sarskilda avgiften vara lagst
15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kronor.
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Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om over-
tradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionens bedémning

JM AB ér ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

Enligt den anmélan AMF Pension har kommit in med till Finansinspektionen
framgar att AMF Pension den 8 oktober 2007 andrade sitt innehav i JM AB sa
att innehavet dversteg 5 procent av samtliga aktier och rostetalet for samtliga ak-
tier i bolaget. Anmalan skulle saledes ha kommit in senast nastféljande handels-
dag, dvs. den 9 oktober 2007, men kom in forst den 10 oktober 2007. Det fore-
ligger darmed grund for att paféra AMF Pension sarskild avgift.

Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000 kro-
nor och hdgst 5 miljoner kronor. Var avgiften ska hamna inom intervallet bor
framst avgoras av hur allvarlig 6vertradelsen &r i det enskilda fallet (prop.
2006/07:65 s. 329). Enligt Finansinspektionens Riktlinjer for bestammande av
sarskild avgift for overtradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument (flaggningsbestammelser) ar det lampligt att till grund for
berakningen av sarskild avgift lagga dels marknadsvardet (borsvardet) pa den
emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur lang forseningen ar (se dven
Lansréattens i Stockholms l&n &nnu inte lagakraftvunna dom den 5 februari 2009 i
mal nr 16006-08). Den 8 oktober 2007 uppgick JM AB:s marknadsvarde till
drygt 1,5 miljarder euro. AMF Pensions anmaélan till Finansinspektionen ar for-
senad med en (1) handelsdag. Avgiften bor darfor, i enlighet med ndmnda rikt-
linjer, bestdmmas till 400 000 kronor.

Finansinspektionen provar i det foljande om det finns skél att efterge avgiften
helt eller delvis.

Att AMF Pensions anmalan kommit in en (1) handelsdag for sent kan inte i sig
medfora att Overtradelsen &r att betrakta som ringa.

Av 4 kap. 9 § forsta stycket LHF framgar att om ett aktiebolag okar eller minskar
det totala antalet aktier eller roster i bolaget, ska bolaget den sista handelsdagen i
den kalendermanad da ékningen eller minskningen har skett offentligg6ra upp-
gifter om andringen. | 4 kap. 5 § andra stycket LHF klargors att berdkningen av
hur stor andel av samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier som ett in-
nehav representerar ska goras utifran de uppgifter som bolaget har offentliggjort
enligt 4 kap. 9 § forsta stycket samma lag. Aktiedgaren ska alltsa i berakningen
utga fran de senaste uppgifter som har offentliggjorts av bolaget (prop.
2006/07:65 s. 317). Vad AMF Pension har anfért om att man vid berdkningen
forlitat sig pa felaktig information fran en utlandsk nyhetsbyra medfor darmed
inte att Overtrédelsen kan betraktas som urséktlig.
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Ndgra andra skal for eftergift har inte framkommit i arendet. Avgiften ska déar-
med skaligen faststéllas till 400 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit
laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mira Naumanen
Enhetschef Kristoffer Rosell

Jurist
08-787 83 10



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 08-7956
Delgivning nr 2

Arende om sarskild avgift enligt lagen om handel med finansiel-
la instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 9 juli 2009 till AMF Pensionsforsakring
AB.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till

Lansratten, men sand in skrivelsen till:
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder dverklagandet till Lansratten i Stockholm for
prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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