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Beslut

AA FI dnr 23-13603
Delgivning nr 2

Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med
kompletterande bestammelser till EU:s
blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att  AA  ska betala sdrskild avgift med

450 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid anméla till
Finansinspektionen att hans korta nettoposition i aktier i Mips AB vid fyra
tillfallen har uppnétt eller sjunkit under relevanta troskelviarden for anmaélan.

(6 § 1 lagen [2012:735] med kompletterande bestimmelser till EU:s
blankningsforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA  har under perioden 8 till 15 februari 2023 okat respektive minskat
sin korta nettoposition i det emitterade aktiekapitalet 1 Mips AB (Mips eller
bolaget) pa det sitt som anges i tabellen nedan.

Datum Positioni | Totalt antal Position i procent av
antal emitterade aktier i Mips emitterade
aktier Mips aktiekapital

2023-02-08 -31 000 26 183 620 -0,12%

2023-02-13 -18 000 26 183 620 -0,07%

2023-02-14 -44 847 26 183 620 -0,17%

2023-02-15 0 26 183 620 0%
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Eftersom  AA  inte anmélt ndgon av dessa positioner till
Finansinspektionen tog Finansinspektionen den 5 maj 2023 upp frdgan om han
ska betala en sérskild avgift med anledning av de uteblivna anmélningarna. I
samband med detta uppmanade Finansinspektionen =~ AA  att snarast
anméla de positioner som framgér av tabellen. =~ AA  gav den 10 respektive
11 maj 2023 in anmélningar avseende de fyra positionsforandringarna som
framgar av tabellen ovan. I de anmélningar som avser positionsfordndringarna
den 8 respektive 13 februari 2023 uppgav ~ AA  felaktigt att hans korta
nettoposition nimnda datum uppgick till 0,11 respektive 0,06 procent.
Anmailningarna inneholl korrekta uppgifter om hans position i antal aktier for
de relevanta datumen.

AA  har i yttrande i huvudsak anfort foljande.

Han har brustit i anmélan till Finansinspektionen géllande de tvé enskilda
affarerna, vilket blir vid fyra tillféllen totalt nir positionerna ocksa stings.
Anledningen till misstaget dr att han haft en felaktig siffra pd hur méinga totalt
emitterade aktier som funnits i Mips, vilket innebar att han inte trodde att han
hade 6ver 0,1 procent av totalt antal aktier utan under den nivan inbordes de
tva transaktionerna. Det var slarvigt och beklagligt. Han skulle naturligtvis ha
dubbelkollat de siffror han hade pd emitterade aktier ytterligare en gang istdllet
for att ha utgatt fran den information han hade. Det finns inga andra positioner,
vare sig nu eller tidigare, dar detta har hdnt. Han ber om ursékt for det
intrdffade och kan garantera att det inte kommer hénda igen.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier dr upptagna till handel pé en
handelsplats ska anméla till Finansinspektionen om positionen uppnar eller
sjunker under relevanta troskelvirden. Relevant troskelviarde for anmélan ar
0,1 procent av det berdrda foretagets emitterade aktiekapital och varje steg om
0,1 procent diarover. En anmilan ska ges in till Finansinspektionen senast kl.
15.30 handelsdagen efter att fordndringen skedde. Om en anmaélan sker for
sent, eller uteblir helt, ska Finansinspektionen ingripa mot den
anmaélningsskyldige. Ingripande sker genom beslut om en sérskild avgift.

Grund for ingripande

Mips ér ett foretag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Av
utredningen framgar att ~AA  korta nettoposition i det emitterade
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aktiekapitalet 1 Mips vid fyra tillfdllen under perioden 8 till 15 februari 2023
oOkat respektive minskat s att den kom att over- eller understiga relevanta
troskelviarden for anmédlan.  AA  var skyldig att anméla detta till
Finansinspektionen. =~ AA  anmdilningar skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast kl. 15.30 handelsdagen efter det att respektive
anmaélningspliktig position uppkommit. ~ AA  har den 10 och 11 maj 2023
gett in anmélningar avseende de fyra positionsférdndringarna. Tva av
anmaélningarna innehdll dock brister 1 form av felaktiga uppgifter om
positionernas storlek. Vid en jaimforelse mellan uppgifterna i anmélningarna
och de krav som uppstills pa en anmilans innehall framstar bristerna
emellertid inte som sa stora att anmédlningarna inte kan anses vara godtagbara.
AA  anmélningar har sdledes kommit in till Finansinspektionen den
10 respektive 11 maj 2023. Eftersom detta var forsent foreligger grund for att
pafora honom en sdrskild avgift.

Den sarskilda avgiftens storlek

Avgiften ska enligt 7 § 1 lagen (2012:735) med kompletterande bestimmelser
till EU:s blankningsforordning uppga till lagst 5 000 kronor och hogst

5 miljoner kronor. Den angivna avgiften géller per enskild 6vertradelse och en
sarskild avgift som avser flera dvertrddelser enligt blankningsforordningen kan
didrmed vara betydligt hogre dn 5 miljoner kronor. Om Gvertradelsen ér ringa
eller ursdktlig eller det annars finns sérskilda skal far avgiften enligt 9 § samma
lag efterges helt eller delvis.

Av betydelse for bedomningen av den sdrskilda avgiftens storlek dr enligt
forarbetena transaktionens storlek, hur 1dng tid en anmaélan dr forsenad och det
resultat som en forbjuden transaktion lett till. Vidare bor den ekonomiska
styrkan hos den som begatt 6vertrddelsen beaktas. De omstdndigheter som
anges i forarbetena dr emellertid endast exemplifierande. Det ska alltid goras
en sammanvigd beddmning av samtliga relevanta omsténdigheter i det
enskilda fallet (se prop. 2011/12:175 s. 25).

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 18-23109, tillgdngliga pa
www.fi.se) dir avgiften, som utgangspunkt, bestims enligt en schablonmodell.
Vid berékningen av den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas
dels antalet handelsdagar som forseningen avser, dels om den som begatt
overtradelsen ér en fysisk eller juridisk person.

Om en anmilan avseende troskelvdrden under 0,5 procent dr 6ver
40 handelsdagar sen ska, enligt schablonmodellen, grundavgiften for en fysisk
person berdknas till 1agst 100 000 kronor och hégst 5 miljoner kronor.

Syftet med blankningsférordningen &r att 6ka transparensen betraffande korta
nettopositioner i finansiella instrument och att bidra till att minska
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stabilitetsrisker samt upprétthalla tilliten till marknaden. Transparens ér viktigt
bade for tillsynsmyndigheter och fér marknadsaktorer. Blankningsanmélningar
har betydelse for att Finansinspektionen ska kunna dvervaka och, om sa krévs,
utreda blankningar som skulle kunna skapa systemrisker, utgora
marknadsmissbruk eller orsaka marknadsstorningar (jfr skél 7 1 blanknings-
forordningen). Anméilningarna ligger ocksa till grund for information som
Finansinspektionen lamnar till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten, Esma. Det ar alltsd viktigt att information om
blankningstransaktioner kommer in 1 tid, att den dr korrekt samt, nir sa
foreskrivs, att den offentliggdrs.

I drendet ar det fradga om fyra positionsforédndringar som inte anmélts inom
foreskriven tid. Overtridelserna ror forseningar pa mellan tv och tre manader.
Under denna tid har marknaden helt saknat kinnedom om  AA  korta
nettoposition i den aktuella emittenten. ~ AA  har emellertid relativt snart
efter Finansinspektionens uppmaning anmalt de aktuella positions-
fordndringarna. Finansinspektionen anser mot denna bakgrund att den sérskilda
avgiften for respektive overtradelse bor ligga en bit upp men nira det
minimibelopp som schablonmodellen anger for 6vertrddelser som ar Gver

40 handelsdagar sena. Vardera overtradelse bor dirmed motsvara en sérskild
avgift pa 120 000 kronor. Vad géller de tva anmélningar som innehallit
felaktiga uppgifter anser Finansinspektionen att dessa fel far bedomas vara
ringa och ddrmed inte ska medfora en hojning av avgifternas storlek.

Det finns inte nagra formildrande eller forsvarande omsténdigheter som ska
beaktas och som pédverkar storleken av den sérskilda avgiften. Det har heller
inte framkommit nagra omstdndigheter som medfor att overtradelserna kan
anses ringa eller ursdktliga.

Vid beddmningen av avgiftens sammanlagda storlek anser Finansinspektionen
att proportionalitetsdverviganden bor leda till den sanktion som bestdms blir
nagot ldgre dn vad som skulle bli f6ljden av en strikt sammanléggning av
avgifterna for varje enskild dvertradelse. Finansinspektionen faststéller dirmed
den sammanlagda avgiften till totalt 450 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Radgivare

Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

Charlotte Eliasson
Jurist

Kapitalmarknadsrétt
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