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Om vagledningen

Enligt prospektférordningen ska Fl ge vagledning pa sin webbplats om granskning
och godkannande av prospekt.

Denna vigledning ar framst avsedd for juridiska och fysiska personer som
planerar att upprétta prospekt, samt for deras ombud. Hér finns information om
de regler som géller samt om hur Finansinspektionen (FI) handlagger prospekt
och dokument som i vissa fall far uppréttas i stéllet for prospekt. Vigledningen
ska bidra till en effektiv handldggning av ansokningar om godkénnande av
prospekt.

Enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den

14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggdras nir viardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG (prospektforordningen) ska de behoriga
myndigheterna i medlemsstaterna tillhandahélla vigledning om gransknings-
och godkinnandeforfarandet pa sina webbplatser (artikel 20.7). Detta for att
underlétta ett effektivt och snabbt godkénnande av prospekt. I Sverige ér FI
behorig myndighet enligt forordningen.

Vigledningen dr inte réttsligt bindande och innehaller inte heller allménna rad.
Den beskriver inte samtliga tillimpliga regler och maste darfor lisas
tillsammans med prospektforordningen, lagen (2019:414) med kompletterande
bestimmelser till EU:s prospektférordning (ProspKompL) och andra
tillampliga regler.

Regler for bors- och MTF-bolag behandlas endast dversiktligt i vigledningen.
Information om vilka regler som dessa bolag ska f6lja finns i stillet pa FI:s
webbplats, www.fi.se.

Denna vigledning finns tillgénglig pa FI:s webbplats. Fragor om innehallet kan
stéllas till prospektenheten pa telefonnummer 08-408 981 85 eller per mejl:
prospekt@fi.se. Fragor kan dven stillas via Prospektwebben.



Forkortningar och begrepp

Den delegerade forordningen Kommissionens delegerade forordning (EU)

Emittent

Esma

Lv

Marknadsplatsforeskrifterna

ProspKompL

Prospektféorordningen

RTS 2019/979

Oppenhetsdirektivet

2019/980 av den 14 mars 2019 om
komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 vad géller formatet
p4, innehallet i och granskningen och
godkédnnandet av de prospekt som ska
offentliggoras nér viardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pé en
reglerad marknad, och om upphivande av
kommissionens férordning (EG) nr 809/2004

Emittenten eller emittent, erbjudaren och den
person som ansdker om upptagande till handel
pa en reglerad marknad, beroende pa
sammanhang

Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (European Securities and
Markets Authority)

Lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden

Finansinspektionens foreskrifter (2007:17) om
verksamhet pa marknadsplatser

Lagen (2019:414) med kompletterande
bestimmelser till EU:s prospektforordning

Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggdras nir virdepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphivande av
direktiv 2003/71/EG

Kommissionens delegerade forordning (EU)
2019/979 av den 14 mars 2019 om
komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 vad géller tekniska
standarder for tillsyn i frdga om finansiell
nyckelinformation i sammanfattningen av ett
prospekt, offentliggérande och klassificering av
prospekt, annonsering om vérdepapper, tilldgg
till ett prospekt och anmélningsportalen samt
om upphivande av kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 382/2014 och
kommissionens delegerade forordning (EU)
2016/301

Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vardepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och om &ndring
av direktiv 2001/34/EG

Om inget annat anges avser artikelhdnvisningarna i denna végledning artiklar i

prospektférordningen.



Inledning

Denna vagledning ersatter fran och med den 4 december 2024 tidigare publicerad
vagledning. Bakgrunden till att vagledningen har uppdaterats ar andringar i
prospektregelverket till f6ljd av noteringsakten.

Prospektforordningen tradde i kraft den 20 juli 2017 och har tillimpats fran
och med den 21 juli 2019. Vid samma tidpunkt tradde ProspKompL i kraft,
som innehéller bestimmelser om bland annat Finansinspektionens (FI)
utrednings- och ingripandebefogenheter samt det nationella troskelvardet for
prospektskyldighet.

Prospektforordningen syftar till att sikerstélla investerarskydd och
marknadseffektivitet, samtidigt som den inre kapitalmarknaden stérks.
Forordningen ar dven ett viktigt steg mot fullbordandet av Europeiska unionens
(EU) kapitalmarknadsunion. Kapitalmarknadsunionen syftar till att hjdlpa
foretag att fa tillgang till mer diversifierade kapitalkéllor inom EU och bidra
till marknadseffektivitet. Syftet &r ocksa att ge investerare och sparare
ytterligare mdjligheter att anvinda sina pengar pa ett mer effektivt sétt for att
starka tillvdxten och skapa arbetstillfallen.

For att ytterligare frimja kapitalmarknadsunionen antogs den 23 oktober 2024
noteringsakten (Listing Act'). Genom noteringsakten dndras manga
bestimmelser i prospektforordningen. Andringarna borjar tillimpas i tre faser.
Denna vigledning behandlar prospektregelverket sdsom det ska tillimpas fran
och med den 4 december 2024. Andringar i prospektforordningen som borjar
tillimpas i mars respektive juni 2026 (bland annat avseende nya prospekttyper
och fordndrade regler for innehallet i prospekt i allménhet samt nya
troskelvdrden) behandlas inte i vigledningen. Végledningen kommer att
uppdateras pa nytt i anslutning till att dessa dndringar borjar tillimpas.

1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/2809 av den 23 oktober 2024 om &ndring av forordningarna
(EU) 2017/1129, (EU) nr 596/2014 och (EU) nr 600/2014 for att gora offentliga kapitalmarknader i unionen

attraktivare for foretag och for att underldtta tillgangen till kapital for sma och medelstora foretag



Allmant om prospekt

Kravet pa att uppratta prospekt och vilka undantag som finns fran kravet, foljer av
prospektférordningen. Innan ett prospekt offentliggors ska det godkannas av Fl.

VAD AR ETT PROSPEKT?

Enligt prospektforordningen far viardepapper endast erbjudas till allménheten
inom EU eller tas upp till handel pa en reglerad marknad inom EU efter att ett
prospekt har offentliggjorts. Innan prospektet offentliggors ska
hemmedlemsstatens behdriga myndighet godkénna prospektet. Nér Sverige ar
hemmedlemsstat ar det FI som ska godkinna prospektet.

Av artikel 6.1framgér att ett prospekt ska innehélla den nédviandiga
information som &r visentlig for att en investerare ska kunna gora en
vilgrundad bedomning av

— emittentens och en eventuell garants tillgdngar och skulder, vinster
och forluster, finansiella stdllning och framtidsutsikter.

— de rittigheter som dr forenade med vérdepapperen,
—  skélen till emissionen, samt
— emissionens effekter pd emittenten.

Informationen ska presenteras i en koncis och léttbegriplig form som gor den
latt att analysera (artikel 6.2).

NAR KRAVS TILLSTAND FOR PROSPEKT?

Skyldigheten att offentliggdra ett prospekt innan vardepapper erbjuds till
allménheten foljer av artikel 3.1. Skyldigheten att géra samma sak innan
véardepapper tas upp till handel pé en reglerad marknad f6ljer av artikel 3.3 i
forordningen.

Definitionen av véirdepapper i artikel 2 a i forordningen innebér att kravet pa
att offentliggora ett prospekt endast giller nér det ar friga om vérdepapper som
kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden och som inte ar
betalningsmedel, dock med undantag for penningmarknadsinstrument med en
16ptid pa mindre &n tolv manader. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) (ABL)
far aktier i privata bolag inte spridas till allménheten férutom under vissa
sérskilt angivna forhallanden. De far inte heller bli foremal f6r handel pa
kapitalmarknaden. Aktier i privata aktiebolag ingér alltsé inte i begreppet
véardepapper i férordningens mening och omfattas saledes inte av reglerna om
prospekt (se prop. 2006/07:115 s. 281-283 och prop. 2018/19:83 s. 42).

Ett erbjudande av virdepapper till allménheten ar — oavsett form och medium —
ett meddelande som innehaller tillricklig information om villkoren for
erbjudandet och de virdepapper som erbjuds, for att en investerare ska ha
forutséttningar att fatta beslut om att teckna eller férvirva dessa véirdepapper
(artikel 2 d). Definitionen omfattar inte erbjudanden om exempelvis aterkop
eller inldsen av egna aktier eftersom det inte innebér att allménheten erbjuds att
teckna eller forvdrva vardepapper. Om virdepapper tilldelas utan att
mottagaren har en individuell valmojlighet bor tilldelningen enligt skdl 22 i
prospektforordningen inte betraktas som ett erbjudande av vardepapper till
allminheten. Det kan exempelvis vara fallet vid tilldelning av vardepapper nér
det inte finns ndgon rétt att invinda mot tilldelningen.

Ett prospekt méaste som sagt dven offentliggdras innan vardepapper tas upp till
handel pa en reglerad marknad. Vad en reglerad marknad &r framgér av
1 kap. 4 b § LV. For ndrvarande finns det tva borser i Sverige som driver



reglerade marknader, Nasdaq Stockholm Aktiebolag och Nordic Growth
Market NGM Aktiebolag. Nir virdepapper ska tas upp till handel pd en MTF-
plattform behdver prospekt inte uppréttas om det inte samtidigt sker ett
erbjudande till allménheten (jfr skil 14 i prospektforordningen).

UNDANTAG FRAN FORORDNINGENS TILLAMPNINGSOMRADE
Prospektforordningen ska inte tillimpas pé vissa vardepapper som &r
uppréknade i artikel 1.2. I upprékningen ingar bland annat vardepapper som
garanteras av en medlemsstat och andelar som emitterats av foretag for
kollektiva investeringar som inte &r av sluten typ. Det senare undantaget géller
bland annat andelar i virdepappersfonder och andelar i specialfonder.?

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Det finns ett antal situationer nér ett prospekt inte behdver upprittas trots att
véardepapper ska erbjudas till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad. Dessa undantag delas in i undantag vid erbjudanden till
allménheten och undantag vid upptagande till handel pa en reglerad marknad.

Undantagen fran prospektskyldighet kan i de flesta fall kombineras (artikel
1.6). Det innebér exempelvis att en emittent kan 1dmna ett erbjudande till 149
personer 1 en medlemsstat (som inte ar kvalificerade investerare) och ett annat
erbjudande till enbart kvalificerade investerare, utan att ett prospekt behdver
upprittas av den anledningen att det utgor ett erbjudande till allménheten.
Emittenten méste dock fortfarande ta stéllning till om ett prospekt behover
uppréttas for att vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Undantag vid erbjudanden till allmanheten

Undantagen fran skyldigheten att offentliggora ett prospekt nér virdepapper
erbjuds till allménheten framgar av artikel 1.4. I bestimmelserna anges
exempelvis att en emittent inte behdver uppritta ett prospekt om erbjudandet
enbart riktas till kvalificerade investerare® eller om det riktas till farre dn 150
fysiska eller juridiska personer per medlemsstat, som inte ar kvalificerade
investerare. Erbjudandet far alltsd bara riktas till maximalt 149 personer. Den
som lamnar erbjudandet maste sdka direktkontakt med pa forhand utvalda
investerare, exempelvis genom brev eller mejl.

Aven erbjudanden av virdepapper som ska tas upp till handel p4 reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad fér sma och medelstora foretag och som ar
utbytbara mot viardepapper som redan tagits upp tillhandel p4 samma marknad
undantas fran skyldigheten att offentliggdra prospekt, om samtliga foljande
villkor ar uppfyllda (artikel 1.4 forst stycket da):

i.  Under en tolvménadersperiod utgor vardepapperen mindre &n 30 % av
det antal vardepapper som redan tagits upp till handel pa samma
marknad.

ii.  Emittenten av virdepapperen ér inte foremal for rekonstruktion eller

ett insolvensforfarande.*

iii.  Ett dokument som innehaller den information som anges i bilaga IX
registreras, i elektroniskt format, hos den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for allménheten i enlighet
med de forfaranden som anges i artikel 21.2 samtidigt som det
registreras hos den behoriga myndigheten.

2 Se vidare definitionerna i artikel 2 p och q.
3 Definition av begreppet kvalificerade investerare finns i artikel 2 e.

4 Se vidare definitionerna i artikel 2 da och db.



Ett ytterligare undantag fran skyldigheten att offentliggéra prospekt avser
erbjudanden av vérdepapper som &r utbytbara mot vardepapper som
kontinuerligt har varit upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag under atminstone de 18
manader som foregér erbjudandet av de nya vdrdepapperen, under forutsittning
att samtliga foljande villkor ar uppfyllda (artikel 1.4 forsta stycket db):

i. De virdepapper som erbjuds till allménheten emitteras inte i samband
med ett uppkopserbjudande genom ett erbjudande om utbyte, en
fusion eller en delning.

ii.  Emittenten av virdepapperen ér inte foremal for rekonstruktion eller
ett insolvensforfarande.

iii.  Ett dokument som innehaller den information som anges i bilaga IX
registreras, i elektroniskt format hos den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for allménheten i enlighet
med de forfaranden som anges i artikel 21.2 samtidigt som det
registreras hos den behoriga myndigheten.

Fo6r mer information om det dokument som avses i punkten iii och FI:s
hantering av detta, se avsnittet ”Bilaga [X” nedan.

Ytterligare undantag i artikel 1.4 avser bland annat erbjudanden till
allminheten om virdepapperet har ett nominellt viarde per enhet pa minst

100 000 euro, och erbjudanden som riktas till investerare som forvérvar
véardepapper for ett ssmmanlagt belopp pd minst 100 000 euro per investerare
for varje separat erbjudande. Aven aktier som emitteras i utbyte mot aktier av
samma slag dr undantagna fran prospektskyldighet, om emissionen av siddana
aktier inte innebar nagon 6kning av bolagets aktiekapital. Undantaget beror
vissa aktiebolagsrittsliga atgirder, exempelvis sammanldggning eller
uppdelning av aktier.

Virdepapper som erbjuds pa nagot av de sitt som anges nedan undantas ocksa
fran prospektskyldighet, under forutséttning att ett dokument som beskriver
transaktionen och hur transaktionen paverkar emittenten, offentliggdrs pa
nagon av de webbplatser som anges i artikel 21.2. Det giller vardepapper som

— erbjuds i samband med ett offentligt uppkdpserbjudande genom ett
erbjudande om utbyte av viardepapper eller

— erbjuds, tilldelas, eller ska tilldelas i samband med en fusion eller
delning.

Enligt prospektforordningen behover det dokument som beskriver
transaktionen och dess effekter inte granskas av FI. Det finns dock en
mojlighet att begéra att FI ska granska om dokumentet® innehaller den
information som forordningen kréver for att respektive undantag ska vara
tillampligt, se ndrmare 2 kap. 5 och 6 §§ ProspKompL.°

Beloppsundantaget

Enligt 2 kap. 1 § ProspKompL behdver ett prospekt inte uppréttas om det
sammanlagda vederlaget for de vardepapper som erbjuds till investerare inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) under en tid av tolv ménader
motsvarar hogst 2,5 miljoner euro. Bestimmelsen dr en foljd av att en
medlemsstat far infora undantag fran prospektskyldighet for erbjudanden om
det sammanlagda beloppet for varje sddant erbjudande inom unionen ar légre

5 Om det avser ett offentligt uppkopserbjudande &r det erbjudandehandlingen som skickas in for granskning, se
nérmare prop. 2018/19:83 s. 125 ff.
6 Motsvarande undantag finns dven avseende upptagande till handel pa reglerad marknad, se ndrmare artikel 1.5 forsta

stycket e och f.



an 8 miljoner euro under en tolvménadersperiod (artikel 3.2 forsta stycket b).
Samtliga medlemsstaters troskelvarden finns tillgédngliga pd Esmas webbplats;
https://www.esma.europa.eu/.

Av 11 akap. 11 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om
verksamhet pd marknadsplatser (marknadsplatsforeskrifterna) framgér
foljande. Nér ett erbjudande gors i en annan valuta @n euro, ska berdkningen av
om vederlaget for erbjudna virdepapper dverstiger troskelvardet for
prospektskyldighet enligt 2 kap. 1 § ProspKompL, goras genom att vederlaget
for respektive erbjudande av virdepapper under tolv ménader omriknas till
euro enligt arsgenomsnittet for vaxelkursen det kalenderar som foregar
erbjudandet. For en ndrmare redogdrelse for hur berdkningen ska ske, se
beslutspromemorian fran den 18 juni 2019 i FI Dnr 18-18516.

Undantag vid upptagande till handel pa en reglerad marknad

Av artikel 1.5 framgér vilka undantag som finns fran skyldigheten att
offentliggdra ett prospekt vid upptagande av vardepapper till handel pa en
reglerad marknad. Till exempel anges att en emittent inte behdver uppritta ett
prospekt for vardepapper som &r utbytbara mot virdepapper som redan har
tagits upp till handel pad samma reglerade marknad. Detta géller under
forutsittning att dessa vardepapper under en tolvménadersperiod utgdr mindre
an 30 procent av det antal vardepapper som redan har tagits upp till handel pa
samma reglerade marknad (artikel 1.5 forsta stycket a).

Det ar hir viktigt att undersoka tidigare upptaganden till handel under
tolvmanadersperioden och beddma om det sammanlagda antalet aktier
overstiger 30 procent. Undantaget fir inte kombineras med undantaget i artikel
1.5 forsta stycket b (se ndrmare nedan), om en sddan kombination skulle kunna
leda till omedelbart — eller uppskjutet — upptagande till handel pa en reglerad
marknad under en tolvménadersperiod for mer dn 30 procent av det antal aktier
som redan tagits upp till handel pd samma reglerade marknad, utan att ett
prospekt offentliggors (artikel 1.6).

Ett annat exempel pa nér prospekt inte behover offentliggoras géiller for aktier
som tillkommit genom konvertering eller utbyte av andra véardepapper, eller
efter utdvande av réttigheter som &r forenade med andra véirdepapper. Detta
under forutsittning att dessa aktier dr av samma slag som de aktier som redan
tagits upp till handel pa samma reglerade marknad, och att de aktier som
tillkommit under en tolvménadersperiod utgér mindre &n 30 procent av det
antal aktier av samma kategori som redan tagits upp till handel pa samma
reglerade marknad (artikel 1.5 forsta stycket b).

Undantaget omfattar alltsd endast aktier, inte andra vardepapper. Enligt
bestimmelsen undantas nyemitterade aktier som tas upp till handel pa en
reglerad marknad efter konvertering eller liknande, exempelvis vid utnyttjande
av teckningsoptioner. Kravet pa att de aktier som under en tolvménadersperiod
ska utgdra mindre &n 30 procent av det antal aktier av samma slag som redan
tagits upp till handel pa samma reglerade marknad géller dock inte alltid. I
artikel 1.5 andra stycket finns bestimmelser om nir denna begrénsning inte
géller, vilket exempelvis dr om de véirdepapper som ger dtkomst till aktierna
emitterades fore den 20 juli 2017.

Som ndmnts ovan far undantaget i 1.5 forsta stycket b inte kombineras med
undantaget i artikel 1.5 forsta stycket a, om en sddan kombination skulle kunna
leda till omedelbart — eller uppskjutet — upptagande till handel pa en reglerad
marknad under en tolvmanadersperiod for mer 4n 30 procent av det antal aktier
som redan tagits upp till handel pd samma reglerade marknad utan att ett
prospekt offentliggors (artikel 1.6).



Det finns ocksé ett undantag for upptagande av viardepapper till handel pé
reglerad marknad som inte har nagon volymbegriansning. Vardepapper som ér
utbytbara mot viardepapper som kontinuerligt har varit upptagna till handel pa
en reglerad marknad under &tminstone de 18 ménader som foregér upptagandet
till handel av de nya vérdepapperen undantas, forutsatt att samtliga foljande
villkor ar uppfyllda (artikel 1.5 forsta stycket ba):

i.  Virdepapperen som ska tas upp till handel pé en reglerad marknad
emitteras inte i samband med ett uppkopserbjudande genom ett
erbjudande om utbyte, en fusion eller en delning.

ii.  Emittenten av virdepapperen ér inte foremal for rekonstruktion eller
ett insolvensforfarande.

iii.  Ett dokument som innehallet den information som anges i bilaga IX
registreras, i elektroniskt format, hos den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for allménheten i enlighet
med de forfaranden som anges i artikel 21.2 samtidigt som det
registreras hos den behoriga myndigheten.

Fo6r mer information om det dokument som avses i punkten iii och FI:s
hantering av detta, se avsnittet ”Bilaga [X” nedan.

Prospekt behover inte heller uppréttas for aktier som emitteras i utbyte mot
aktier av samma slag som redan har tagits upp till handel pd samma reglerade
marknad. Det géller om emissionen av sddana nya aktier inte innebdr nagon
okning av aktiekapitalet. Undantaget berdr vissa aktiebolagsrittsliga atgérder,
exempelvis sammanldggning eller uppdelning av aktier (artikel 1.5 forsta
stycket d).

Bilaga IX

Undantagen i artikel 1.4 forsta da och db samt 1.5 forsta stycket ba dr endast
tillimpliga om ett dokument som innehaller den information som anges i bilaga
IX registreras i elektroniskt format hos den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for allmidnheten i enlighet med de
forfaranden som anges i artikel 21.2 samtidigt som det registreras hos den
behoriga myndigheten.

Registrering av dokumentet innehallande den information som anges i

bilaga IX sker hos FI genom Prospektwebben. Inget godkdnnande fran FI krévs
for registreringen. Ingen handldggningstid tas heller i ansprak, utan
registreringen sker direkt genom att emittenten skickar in dokumentet i
Prospektwebben.

Enligt bilaga IX ska dokumentet innehélla bland annat emittentens namn,
uppgift om var emittenten offentliggér obligatorisk information i enlighet med
tillimpliga rapporteringskrav, skilen till emissionen och anvédndning av
tillforda medel, emittentspecifika riskfaktorer, villkor for erbjudandet (om
tillimpligt) och uppgift om den handelsplats dar virdepapperen handlas eller
ska handlas.

Dokumentet far vara hogst elva sidor vid utskrift och ska utformas sa att det ar
lattlast med tillrackligt stora tecken. Dokumentet ska upprittas pa svenska,
oavsett vilken typ av emission det avser. (artikel 1.4 andra stycket samt 1.5
tredje stycket).

FRIVILLIGT UPPRATTADE PROSPEKT

Det finns i vissa fall en mojlighet att frivilligt uppritta prospekt (artikel 4). Om
ett erbjudande eller ett upptagande omfattas av ndgot av de undantag som
framgér av artiklarna 1.4, 1.5, 3.2, far emittenter frivilligt upprétta ett prospekt.
Nar ett sddant prospekt har godkénts av FI omfattas det av samma réttigheter
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och skyldigheter som géller for andra prospekt enligt prospektférordningen
(artikel 4.2). Det innebdr exempelvis att FI kan utfiarda ett Europapass for
prospektet och att det ska folja prospektforordningens och
marknadsplatsforeskrifternas sprékkrav. Enligt 1 kap. 2 § ProspKompL é&r
lagen tillimplig pa frivilligt upprittade prospekt.

11



Hur upprattar man ett prospekt?

Vad ett prospekt ska innehalla och hur det ska utformas, framgar framfor allt av
prospektférordningen och den delegerade férordningen.

UTFORMNING OCH INNEHALL

Prospekt

Ett prospekt som uppréttas som ett ssmmanhéngande dokument ska, enligt
artikel 24.1 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
vad géller formatet pa, innehéllet i och granskningen och godkénnandet av de
prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allminheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad (den delegerade férordningen),
innehélla foljande delar i nedanstidende ordning:

1. Innehallsforteckning.

2. Sammanfattning i enlighet med artikel 7 i prospektférordningen (nir
det krévs).

3. Riskfaktorer i enlighet med artikel 16 i prospektférordningen.
4. All 6vrig information som krivs enligt tillimpliga bilagor.

Utdver vad som anges i punkt 1-3 ovan kan emittenten vélja i vilken ordning
informationen som krévs enligt tillimpliga bilagor till prospektférordningen
ska presenteras i prospektet.

Om prospektet bestér av separata dokument ska enligt artikel 24.2 i den
delegerade forordningen registreringsdokumentet och virdepappersnoten besta
av foljande delar i nedanstaende ordning:

1. Innehallsforteckning.
2. Riskfaktorer i enlighet med artikel 16 i prospektforordningen.
3. All 6vrig information som krévs enligt tillimpliga bilagor.

Utdver vad som anges i punkt 1 och 2 ovan kan emittenten vélja i vilken
ordning informationen som krévs enligt tillimpliga bilagor till
prospektforordningen ska presenteras i prospektet.

Om registreringsdokumentet bestar av ett universellt registreringsdokument
kan emittenten, enligt artikel 24.3 i den delegerade forordningen, frangé
ordningen ovan genom att presentera riskfaktorerna tillsammans med 6vriga
uppgifter som krévs enligt tillimpliga bilagor. Detta under forutséttning att
riskfaktorerna utgdr ett eget avsnitt.

Om ett universellt registreringsdokument uppréttas for att uppfylla emittentens
skyldigheter enligt artikel 4 och 5 i 6ppenhetsdirektivet’ (dvs. publicera
arsredovisning respektive halvarsrapport, jfr 16 kap. LV), ska ett universellt
registreringsdokument enligt artikel 24.4 1 den delegerade forordningen
uppréttas i enlighet med kommissionens delegerade forordning (EU)
2019/8158.

7 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om
emittenter vars véirdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG.

8 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/815 av den 17 december 2018 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG vad géller tekniska tillsynsstandarder for specificering av ett

enhetligt elektroniskt rapporteringsformat.
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Grundprospekt

Ett grundprospekt som upprittas som ett sammanhidngande dokument ska
enligt artikel 25.1 i den delegerade férordningen innehalla foljande delar i
nedanstéende ordning:

1. Innehallsforteckning.

2. En allmén beskrivning av emissionsprogrammet.

3. Riskfaktorer i enlighet med artikel 16 i prospektforordningen.
4. All 6vrig information som krivs enligt tillimpliga bilagor.

Utdver vad som anges i punkt 1-3 ovan kan emittenten vélja i vilken ordning
informationen som krévs enligt tillimpliga bilagor till prospektférordningen
ska presenteras i grundprospektet.

Om grundprospektet bestar av separata dokument ska registreringsdokumentet
och vérdepappersnoten enligt artikel 25.2 i den delegerade férordningen besta
av foljande delar i angiven ordning:

1. Innehallsforteckning.

2. 1 vérdepappersnoten, en allmén beskrivning av emissionsprogrammet.
3. Riskfaktorer i enlighet med artikel 16 i prospektférordningen.
4

All 6vrig information som krivs enligt tillimpliga bilagor.

Utover vad som anges i punkt 1-3 ovan kan emittenten vélja i vilken ordning
informationen som kravs enligt tillimpliga bilagor till prospektforordningen
ska presenteras i grundprospektet.

Om registreringsdokumentet bestar av ett universellt registreringsdokument
kan emittenten enligt artikel 25.4 i den delegerade forordningen, franga
ordningen ovan genom att presentera riskfaktorerna tillsammans med dvriga
uppgifter som krévs enligt tillimpliga bilagor. Detta under forutsittning att
riskfaktorerna utgor ett eget avsnitt.

Om ett universellt registreringsdokument upprittas for att uppfylla emittentens
skyldigheter enligt artikel 4 och 5 i 6ppenhetsdirektivet (jfr 16 kap. LV) ska det
enligt artikel 25.5 1 den delegerade forordningen upprittas i enlighet med
kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/815.

Emittenten far sammanfora tva eller flera grundprospekt i ett enda dokument,
enligt artikel 25.3 i den delegerade forordningen.

Prospektets sammanfattning

Ett prospekt ska innehalla en sammanfattning med den nyckelinformation som
investerarna behdver for att forsta typen av och riskerna med emittenten,
garanten och de vardepapper som erbjuds eller tas upp till handel pé en
reglerad marknad (artikel 7.1).

Sammanfattningen ska ldsas tillsammans med de 6vriga delarna av prospektet.
Den ska hjdlpa investerare som overviger om de ska investera i de berdrda
vardepapperen.

Sammanfattningen ska dven
— vara korrekt, rattvisande och tydlig, och fér inte vara vilseledande

— kunna ldsas som en introduktion till prospektet och dverensstimma med de
ovriga delarna i prospektet

— vara kortfattad, skriven pa ett koncist sétt och vara max sju A4-sidor lang
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— vara skriven pé ett sprak som ar tydligt, icke-tekniskt, koncist och
begripligt for investerare

— vara utformad s att den ar 6verskadlig och lattldst, med tanke pa
teckensnitt och teckenstorlek.

Sammanfattningen far inte innehélla korshénvisningar till andra delar av
prospektet och information far inte inforlivas genom hénvisningar i
sammanfattningen (artikel 7.11).

Sammanfattningen ska vara indelad i de fyra huvudavsnitt som redovisas
nedan (artikel 7.4). Det dr mdjligt att ldgga till underrubriker i avsnitten
Nyckelinformation om emittenten, Nyckelinformation om vdrdepapperen och
Nyckelinformation om erbjudandet av virdepapper till allmdnheten och/eller
upptagandet till handel pa en reglerad marknad, dvs. alla avsnitt bortsett fran
det inledande avsnittet med varningar (artikel 7.9).

1. Eninledning som innehdller varningar
Sammanfattningen ska innehélla ett inledande avsnitt, inklusive vissa
varningar.
—  Namn och ISIN-kod’ f6r virdepapperen.
—  Identitet och kontaktuppgifter till emittenten, inkluderat LEI-kod'®.

— Om tillampligt: uppgifter om och kontaktuppgifter till erbjudaren eller den
som ansoker om upptagande (inklusive LEI-kod om det ar en juridisk
person).

—  Uppgifter om och kontaktuppgifter till den eller de behoriga myndigheter
som godkéanner prospektet eller en del av det.

— Datum for godkénnandet av prospektet.

Det inledande avsnittet i sammanfattningen ska dven innehélla de varningar
som framgar av artikel 7.5 andra stycket a—f.

2. Nyckelinformation om emittenten

I ett underavsnitt med rubriken Vem dr emittent av véirdepapperen? ska
emittenen ldmna en kort beskrivning av emittenten, med minst foljande
uppgifter:

—  Emittentens hemvist, juridiska form och dess LEI-kod.

—  Enligt vilken lagstiftning som emittenten bedriver verksamhet och i vilket
land bolaget har bildats.

—  Emittentens huvudsakliga verksambhet.

— Emittentens storre aktiedgare samt om emittenten dgs eller kontrolleras
direkt eller indirekt och i sé fall av vem.

— Information om de viktigaste ledande befattningshavarna (i férordningen
”administrerande direktorerna”).

—  Emittentens revisorer.

I ett underavsnitt med rubriken Finansiell nyckelinformation for emittenten ska
det inga ett urval av historisk finansiell nyckelinformation for varje

9 ISIN ir en forkortning for International Securities Identification Number och dr virdepapperets identifieringskod.
10 LEI-kod ér ett globalt ID-nummer for juridiska personer.
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rakenskapsar for den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen. Detta inkluderar dven eventuella senare finansiella delperioder
samt jamforbara uppgifter for samma delperiod foregéende rakenskapsar.
Kravet pé jaimforbara balansrakningsuppgifter kan uppfyllas genom att
emittenten presenterar balansrakningen fran utgdngen av éret i stéllet for
balansrakningsuppgifter for den jamforbara perioden.

I artikel 1 1 RTS 2019/979 finns bestimmelser om vilken finansiell
nyckelinformation som ska inga i avsnittet. Vilken information som ska ingé
beror pa vilken emittent och/eller vilket vardepapper som prospektet giller, se
nirmare artikel 2—8 i RTS 2019/979.

Av artikel 91 RTS 2019/979 framgar bland annat att den finansiella
nyckelinformationen ska presenteras i tabeller i enlighet med bilaga [-VT till
RTS 2019/979. Dessutom ska det tydligt framgé av prospektet om finansiell
nyckelinformation inte dr hdmtad frén de finansiella rapporterna.

Om det &r tillimpligt ska den finansiella nyckelinformationen dven omfatta
proformaredovisning och en kort beskrivning av anmérkningar i
revisionsberittelsen (artikel 7.6 b).

I ett underavsnitt med rubriken Specifika nyckelrisker for emittenten ska en
kort beskrivning av de mest vésentliga riskfaktorer som é&r specifika for
emittenten, och som anges i prospektet, presenteras. Det totala antalet
riskfaktorer i sammanfattningen far inte 6verskrida 15.

3. Nyckelinformation om viirdepapperen

I ett underavsnitt med rubriken Vérdepapperens viktigaste egenskaper ska
emittenten ldmna en kort beskrivning av de viardepapper som erbjuds till
allménheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.
Beskrivningen ska innehdlla minst foljande uppgifter.

—  Virdepapperens typ, kategori och ISIN.

— Om tillampligt: virdepapperens valuta, valor, nominella belopp, antal
emitterade véirdepapper och viardepapperens 16ptid.

— Vilka rattigheter som sammanhinger med vardepapperen.

—  Virdepapperens relativa senioritet 1 emittentens kapitalstruktur i hdndelse
av insolvens. | féorekommande fall ingér hir information om
véardepapperens prioriteringsniva och eventuella konsekvenser for
investeringen i hdndelse av resolution enligt krishanteringsdirektivet.

— Eventuella inskrdnkningar i rétten att fritt dverlata vardepapperen.
—  Om tillampligt: utdelning eller utbetalningspolicy.

I ett underavsnitt med rubriken Var kommer virdepapperen att handlas? ska
emittenten lamna uppgifter om huruvida vardepapperen r eller kommer att
vara foremal for ansokan om upptagande till handel pa en reglerad marknad
eller for handel pa en MTF-plattform. Tillsammans med dessa uppgifter anges
namn pé de marknader som virdepapperen handlas eller kommer att handlas
pa.

Om virdepapperen omfattas av en garanti ska det 4ven finnas med ett
underavsnitt med rubriken Omfattas virdepapperen av en garanti? 1 detta
avsnitt ska de uppgifter som framgar av artikel 7.7 forsta stycket ¢ finnas med.
Sammanfattningen far da vara hogst atta A4-sidor vid utskrift (i stéllet for sju).

I ett underavsnitt med rubriken Vilka nyckelrisker dr specifika for
vdrdepapperen? ska emittenten kort beskriva de mest vésentliga riskfaktorer
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som dr specifika for virdepapperen och som anges i prospektet. Som framgar
ovan far det totala antalet riskfaktorer i sammanfattningen inte 6verskrida 15.

Om ett faktablad ska upprittas enligt Priips-forordningen!! kan avsnittet
Nyckelinformation om vdrdepapperen ersittas med den information som anges
i artikel 8.3 c—i i Priips-forordningen (dvs. de uppgifter som ett faktablad enligt
den forordningen ska innehélla, artikel 7.7 andra stycket). Sammanfattningen
far da vara ytterligare tre sidor 1dng for varje ytterligare vardepapper (artikel
7.7 tredje stycket). Det ska tydligt framga av avsnittets layout att det ar fraga
om innehéllet i ett faktablad i enlighet med artikel 8.3 c—i i Priips-
forordningen.

Om en emittent upprittar en sammanfattning for flera vardepapper i enlighet
med artikel 8.9 tredje stycket far ssmmanfattningen (om den avser ett extra
véardepapper) vid utskrift vara hogst nio A4-sidor.

4. Nyckelinformation om erbjudandet av viirdepapper till allminheten
och/eller upptagandet till handel pd en reglerad marknad

I ett underavsnitt med rubriken Pd vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan
jag investera i detta virdepapper? ska emittenten, om det &r tillimpligt, Iimna

— information om allménna villkor och forvintad tidsplan for erbjudandet

— uppgifter om upptagande till handel pé en reglerad marknad

— en distributionsplan (tilldelningsforfarande) samt uppgifter om belopp och
procentandel av omedelbar utspadning till foljd av erbjudandet

— en uppskattning av de sammanlagda kostnaderna for emissionen och/eller
erbjudandet, inklusive en uppskattning av de kostnader som emittenten
eller erbjudaren tar ut frén investeraren.

Om det inte ar emittenten'? som erbjuder virdepapperen eller anséker om
upptagande till handel ska det finnas ett underavsnitt med rubriken Vem dr
erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel? 1
detta avsnitt ska en kort beskrivning av erbjudaren och/eller den som ansoker
om upptagande ldmnas inklusive foljande uppgifter.

—  Uppgifter om hemvist och juridisk form.

— Uppgifter om enligt vilken lagstiftning som denne bedriver verksamhet
och i vilket land den har bildats.

Vidare ska det ingé ett underavsnitt med rubriken Varfor upprdttas detta
prospekt? Avsnittet ska innehalla en kort redogorelse av skélen till erbjudandet
eller upptagandet tillsammans med foljande information (om tillimpligt):

—  Uppskattat nettobelopp och anvindning av emissionslikviden i erbjudandet
(emissionslikvidens anvindning bor anges dven prospektet uppréttas
avseende ett upptagande till handel).

—  Uppgift om huruvida erbjudandet omfattas av ett garantiavtal pa grundval
av ett fast dtagande med information om eventuella delar som inte omfattas
av detta atagande.

11 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) genom faststidllande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens
utformning, innehall, dversyn och dndring samt for villkoren for fullgérandet av kravet pa tillhandahéllande av
sadana faktablad.

12 Hir avses med emittent enbart emittent (jfr definition av emittent i avsnittet Férkortningar och begrepp).
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— Uppgift om de mest visentliga intressekonflikterna rérande erbjudandet
eller upptagandet.

Det krivs enligt artikel 7.1 andra stycket inte ndgon sammanfattning nir
prospektet avser upptagande till handel pa en reglerad marknad av icke-
aktierelaterade virdepapper som

1. endast kommer att handlas pa en reglerad marknad, eller ett
sarskilt segment som endast kvalificerade investerare har tillgang
till for handel med sédana virdepapper, eller

2. vart och ett har ett nominellt virde motsvarande minst 100 000
euro.

Om det finns ett avsnitt i prospektet som bestar av en dversikt av prospektet ar
det, enligt artikel 27.1 i den delegerade forordningen, inte tillatet att kalla det
avsnittet “sammanfattning” om det inte dr upprittat i enlighet med artikel 7.

Om en prospektsammanfattning ska uppdateras genom ett tilligg ska den nya
informationen integreras i sammanfattningen pa ett sitt som gor det latt for en
investerare att identifiera dndringarna. Det kan, enligt artikel 27.2 i den
delegerade forordningen, goras antingen genom att en ny sammanfattning tas
fram eller genom att ett tilldgg till den ursprungliga sammanfattningen tas
fram.

SARSKILDA PROSPEKTTYPER

Inledning

Som framgar i avsnittet Allmdnt om prospekt pa s. 6 ska prospektet innehélla
den nédvindiga information som dr vésentlig for att en investerare ska kunna
gora en vilgrundad bedomning av emittentens skulder, vinster och forluster, av
emittentens finansiella stdllning och framtidsutsikter samt av de réttigheter som
ar forenade med viardepapperen, skélen till emissionen och emissionens
effekter pa emittenten. Vilken information som ska finnas med i ett prospekt
varierar bland annat beroende pa vem som ar emittent och vilka véardepapper
som prospektet avser.

De detaljerade bestimmelserna om vilken information som ska finnas med i ett
prospekt finns framfor allt i den delegerade forordningen. Dér framgar det
bland annat vilka bilagor som ska anvéndas nir man uppréttar ett prospekt,
vilket exempelvis beror pa vem som dr emittent och vilka vardepapper som
prospektet avser.

—  Ett aktieprospekt ska enligt artikel 2 och 12 i den delegerade forordningen
upprittas enligt bilaga 1 och 11 till férordningen.

—  Ett prospekt som avser icke-aktierelaterade vardepapper ska enligt artikel 7
och 15 upprittas enligt bilaga 6 och 14 om det avser smé vardepapper
(dvs. nominellt virde under 100 000 euro).'3

—  Ett prospekt som avser icke-aktierelaterade vardepapper ska enligt artikel 8
och 16 upprittas enligt bilaga 7 och 15 om det avser stora virdepapper
(dvs. nominellt belopp p& minst 100 000 euro).'*

Under vissa forutsittningar har en emittent dven mdjlighet att upprétta ett
prospekt for sekundéremissioner eller EU-tillvaxtprospekt, se ndrmare i
avsnitten Prospekt for sekunddremissioner och EU-tillvéiixtprospekt.

13 Utdver i de fall artikel 8.2 a i den delegerade forordningen dr tillaimplig.

14 Eller om avsikten dr att de ska bli foremal for handel enbart pa en reglerad marknad eller ett sérskilt segment av
denna till vilken eller vilket endast kvalificerade investerare kan fa tilltrdde for att handla med sadana vardepapper

(se 8.2 aiden delegerade forordningen).
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Utover de bilagor som nimns ovan finns det dven ett antal specialbilagor.
Exempel pé séddana specialbilagor ér bilaga 4, registreringsdokument for
andelar i foretag for kollektiva investeringar av sluten typ och bilaga 5,
registreringsbevis for depabevis som emitteras for aktier. Se ndrmare artikel 2—
23 i den delegerade forordningen.

Grundprospekt

Enligt definitionen i artikel 2 s dr ett grundprospekt ett prospekt som uppfyller
kraven i artikel 8 och, enligt emittentens val, de slutgiltiga villkoren for
erbjudandet. En emittent kan vélja att uppritta ett grundprospekt om prospektet
upprittas for icke-aktierelaterade virdepapper, inbegripet warranter (artikel 8).
Ett grundprospekt kan exempelvis upprittas for virdepapper som emitteras
fortlopande eller vid upprepade tillféllen, eller inom ramen for ett
emissionsprogram (exempelvis MTN-program). Grundprospektet kan innehélla
flera olika vardepapper. Den specifika informationen om varje virdepapper
som ingar i grundprospektet ska dock tydligt atskiljas (artikel 8.7).

Grundprospektet ska pa samma sétt som 6vriga prospekt innehdalla den
nddvindiga information om emittenten och om de vardepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad. For att
gora grundprospektet mer flexibelt och kostnadseffektivt kan emittenter
upprétta ett grundprospekt som ett enda dokument eller i form av separata
dokument (artikel 8.6, se dven skél 38 i prospektférordningen).

Bestdmmelser om format for grundprospekt finns i artikel 25 1 den delegerade
forordningen. Se dven under rubriken Utformning och innehdll, s. 10.

Ett grundprospekt ska pad samma sitt som dvriga prospekt innehalla de
uppgifter som anges i tillimpliga bilagor till den delegerade forordningen.

Viss information kan utelimnas i grundprospektet for att senare foras in i de
slutgiltiga villkoren. De slutgiltiga villkoren ska endast innehalla information
om den vérdepappersnot som specifikt giller emissionen i frdga och som
endast kan faststillas vid tidpunkten for den enskilda emissionen. Det kan
exempelvis gilla ISIN for virdepapperet, emissionsbeloppet eller 16ptiden
(artikel 26 i den delegerade forordningen, se dven skél 36 i
prospektforordningen).

Artikel 26 i1 den delegerade forordningen innehéller information om hur
flexibel man kan vara med olika kategorier av information (A-C) som ldmnas i
grundprospektet (vid tidpunkten for godkédnnandet) eller i de slutgiltiga
villkoren nir sddana uppréttas. Av artikeln framgar foljande.

1. Information som enligt bilagorna 14—19 och 27 ingar i "Kategori A”
ska tas med i grundprospektet.

2. Information som enligt bilagorna 14—19 och 27 som ingér i ”Kategori
B” ska tas med i grundprospektet, utom de delar av denna information
som inte &dr kdnda vid den tidpunkt da grundprospektet godkanns.
Dessa delar av informationen ska inforas i de slutgiltiga villkoren.

3. Information som enligt bilagorna 14—19 och 27 ingar i “Kategori C”
ska inforas i de slutgiltiga villkoren, sévida den inte ar kdnd vid
tidpunkten for godkénnande av grundprospektet och i vilket fall den
far inforas i grundprospektet i stéllet.

Utdver vad som anges ovan far de slutgiltiga villkoren bara innehélla den
information som anges i bilaga 28 till den delegerade férordningen. I mallen
for de slutgiltiga villkoren ska det anges vilken information enligt bilaga 28
som kommer att faststillas i de slutgiltiga villkoren. De slutgiltiga villkoren
fér, enligt artikel 26.5 1 den delegerade forordningen, inte strida mot
informationen i grundprospektet.
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Om ett grundprospekt innehaller alternativ nér det géller den information som
krévs enligt den tillimpliga vérdepappersnoten ska emittenten ange i de
slutgiltiga villkoren vilket av alternativen som &r tillimpligt pa den enskilda
emissionen. Detta kan antingen goras genom en hinvisning till de relevanta
avsnitten i grundprospektet eller genom att informationen upprepas i de
slutgiltiga villkoren (artikel 8.3).

Utdver ovan ska ett grundprospekt innehalla

1. en mall med titeln Mall for slutliga villkor'” som ska fyllas i for
varje enskild emission och dér tillgéngliga alternativ anges nér det
giller den information som ska faststéllas i erbjudandets
slutgiltiga villkor och

2. adressen till den webbplats dér de slutgiltiga villkoren kommer att
offentliggoras (artikel 8.2).

Slutgiltiga villkor

De slutgiltiga villkoren ska sammanstillas i en 6verskadlig och lattbegriplig
form (artikel 8.4). Enligt samma bestdmmelse ska de slutgiltiga villkoren
presenteras i form av ett

1. separat dokument
2. inga i grundprospektet eller
3. ingd i ett eventuellt tilldgg till grundprospektet.

De slutgiltiga villkoren far endast innehélla information som avser
vardepappersnoten och de far inte anvidndas for att komplettera
grundprospektet.

De slutgiltiga villkoren ska goras tillgingliga for allminheten i enlighet med
artikel 21. De ska dven, sé snart som det dr praktiskt mojligt efter ett
erbjudande av virdepapper till allménheten och, om mojligt, innan erbjudandet
av vérdepapper till allminheten eller upptagandet till handel pa en reglerad
marknad inleds, lamnas in till F1. Det giller dock inte om de slutgiltiga
villkoren ingér i grundprospektet eller i ett tilligg till grundprospektet (artikel
8.5).

Pa en framtradande plats i de slutgiltiga villkoren ska foljande uppgifter tydligt
framga:

a) Att de slutgiltiga villkoren har utarbetats enligt prospektférordningen
och ska lésas tillsammans med grundprospektet och eventuella tilldgg
for att fa all relevant information.

b) Var grundprospektet och eventuella tilldgg offentliggors i enlighet
med de forfaranden som anges i artikel 21.

¢) Atten sammanfattning av den enskilda emissionen har bifogats de
slutgiltiga villkoren.

Emissionsspecifik sammanfattning

I grundprospekt behdver en sammanfattning endast uppréttas for varje enskild
emission (artikel 8.8). Den emissionsspecifika sammanfattningen omfattas av
samma krav som de slutgiltiga villkoren enligt artikel 8 och ska bifogas till de
slutgiltiga villkoren (artikel 8.9).

Den emissionsspecifika sammanfattningen ska uppréttas enligt artikel 7 och
innehélla

15 Mall for slutliga villkor likstélls med Form for slutgiltiga villkor (se artikel 8).
19



a) nyckelinformationen i grundprospektet, inklusive nyckelinformation
om emittenten

b) nyckelinformationen i de berérda'® slutgiltiga villkoren, inklusive den
nyckelinformation som inte togs upp i grundprospektet.

Om de slutgiltiga villkoren avser flera vardepapper som endast skiljer sig at i
mycket begridnsade detaljer, som till exempel forfallodag, far en enda
sammanfattning av den enskilda emissionen bifogas for dessa vardepapper.
Detta forutsatt att de uppgifter som avser olika vardepapper &r tydligt atskilda
(artikel 8.9 andra stycket).

Fortsdttning av ett erbjudande mellan tva grundprospekt

Det dr mgjligt att lata ett erbjudande av vérdepapper till allminheten 16pa efter
att giltighetstiden for ett grundprospekt har 16pt ut. En forutsittning ar da att ett
nytt grundprospekt godkénns och offentliggdrs senast samma dag som det
tidigare grundprospektets giltighetstid gar ut (artikel 8.11).

Det far dock bara goras om de slutgiltiga villkoren for erbjudandet till
allménheten innehaller en tydlig varning pa forsta sidan med uppgift om

1. sista giltighetsdagen for det tidigare grundprospektet och
2. var det efterfoljande grundprospektet kommer att offentliggoras.

Utover det ska dven ett antal ovriga kriterier vara uppfyllda. De kriterierna
framgar av artikel 8.11.

Tredelade prospekt
Utdver att ett prospekt kan upprittas som ett ssmmanhéngande dokument kan

det upprittas som flera separata dokument, sa kallat tredelat prospekt (artikel
6.3).

Om ett prospekt upprittas som ett tredelat prospekt ska informationen delas
upp i ett registreringsdokument (alternativt ett universellt
registreringsdokument), en virdepappersnot och, om tillimpligt, en
sammanfattning. Dessa delar utgor, tillsammans med eventuella tilligg och
andringar, ett prospekt (artikel 10.1 tredje stycket och 10.3 fjarde stycket).

Ett syfte med att uppritta ett tredelat prospekt kan vara att en emittent riknar
med att gora flera erbjudanden till allménheten eller ta upp virdepapper till
handel pa en reglerad marknad flera gdnger under en tolvmanadersperiod.

En emittent som fatt ett registreringsdokument alternativt ett universellt
registreringsdokument godként av FI, behdver alltsa infor ett erbjudande eller
ett upptagande endast upprétta en viardepappernot och, om tillimpligt, en
sammanfattning (artikel 10.1 och 10.3). Detta forutsatt att det dokumentet
fortfarande &r giltigt. Vardepappersnoten och sammanfattningen ska da
godkénnas separat (artikel 10.1 och 10.3 andra stycket).

Om en ny omsténdighet av betydelse, ett sakfel eller en vésentlig felaktighet
har uppkommit sedan registreringsdokumentet godkéndes, som ror information
i det, ska ett tilldgg till registreringsdokumentet ldmnas in for godkidnnande till
den behdriga myndighet som godkénde registreringsdokumentet. Det ska ske
senast samtidigt som vérdepappersnoten och sammanfattningen ldmnas in for
godkinnande (artikel 10.1 andra stycket).

Om ett universellt registreringsdokument har skickats in utan
forhandsgodkénnande behover det godkénnas innan det anviands som en del av

16 1 prospektférordningen anvinds termen “ldmpliga”. FI gor bedémningen att det ir de berdrda slutliga villkoren som

avses.
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ett prospekt (artikel 10.3 tredje stycket). Detsamma géller dndringar av redan
godkénda universella registreringsdokument (artikel 10.3 andra stycket).

De separata delarna av tredelade prospekt far spridas separat, forutsatt att
dokumenten gors tillgdngliga for allmédnheten i enlighet med artikel 21.2. T vart
och ett av dokumenten ska det anges att det endast utgor en del av prospektet
och var man kan fa tag i 6vriga dokument som ingar i prospektet (artikel 21.9).

Universellt registreringsdokument

En emittent vars vardepapper tas upp till handel pé en reglerad marknad eller
en MTF-plattform har mojlighet att varje rikenskapsar uppritta ett universellt
registreringsdokument med information om foretagets organisation,
verksambhet, finansiella stillning, inkomster, framtidsutsikter, styrning och
aktieinnehav (artikel 9.1).

En emittent som har beviljats godkénnande av ett universellt
registreringsdokument for ett rikenskapsar kan lamna in efterféljande
universella registreringsdokument till FI utan forhandsgodkannande (artikel 9.2
andra stycket).

En emittent som ldmnar in ett universellt registreringsdokument for
godkdnnande eller utan forhandsgodkénnande ska anses vara en ”frekvent
emittent” om denne bekréiftar for FI att skyldigheter enligt Sppenhetsdirektivet
och MAR'7 har f6ljts under de senaste 18 manaderna (eller under den period
som har forflutit sedan skyldigheten att offentliggdra obligatorisk information
borjade gilla) och att begirda &ndringar av det universella
registreringsdokumentet har skett enligt artikel 9.8 (artikel 9.11).
Godkénnandeforfarandet forkortas da till fem arbetsdagar (artikel 20.6).
Emittenten ska da informera FI om den kommande ansékan fem dagar fore
ansokan skickas in till F1.

Om en emittent efter detta viljer att under ett rikenskapsér inte skicka in ett
universellt registreringsdokument forlorar emittenten mojligheten att lamna in
det universella registreringsdokumentet utan forhandsgodkédnnande och nésta
universella registreringsdokument emittenten uppréttar ska darfor granskas och
godkénnas av FI.

Nar emittenten ldmnar in ett universellt registreringsdokument till FI ska det
anges om inldmnandet syftar till att FI ska godkdnna det universella
registreringsdokumentet eller om det ldmnas in for registrering (artikel 9.2
fjarde stycket).

Niér ett universellt registreringsdokument har godkints eller ldmnats in utan
forhandsgodkédnnande far emittenten nér som helst, under forutsittning att det
inte anviands som en del av ett prospekt, uppdatera det genom att limna in en
dndring av det till FI (artikel 9.7). Andringen kriver da inget godkénnande fran
FI utover i de fall som anges i artikel 10.3. FI har dock en mojlighet att i
efterhand granska det universella registreringsdokumentet inkluderat
eventuella dndringar av det (artikel 9.8).

Emittenten kan, under vissa forutsittningar, uppfylla sina skyldigheter enligt
artikel 4 och 5 i 6ppenhetsdirektivet (dvs. publicera arsredovisning eller
halvéarsrapport, jfr 16 kap. 4 respektive 5 § LV) genom sitt universella
registreringsdokument (artikel 9.12 forsta och andra stycket). Ett universellt
registreringsdokument ska enligt artikel 3 i den delegerade forordningen
upprittas enligt bilaga 2.

17 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk och om upphdvande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG.
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Prospekt for sekundaremissioner

Ett prospekt for sekundiremissioner &r ett forenklat prospekt som vissa
emittenter kan anvénda vid erbjudanden till allménheten eller upptagande till
handel pa reglerad marknad (artikel 14.1).

Syftet med prospekt for sekunddremissioner ar att underlétta for de emittenter
som redan har vardepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag. Dessa emittenter
offentliggdr redan information enligt ppenhetsdirektivet respektive nationella
bestimmelser som genomfor Mifid 2'8 och MAR och kan darfor uppritta ett
forenklat prospekt (skél 48 och 49 i prospektforordningen).

Denna mojlighet géller erbjudare och emittenter av vardepapper som
kontinuerligt har tagits upp till handel pa en reglerad marknad, eller en
tillvixtmarknad for sméa och medelstora foretag, under som minst de senaste 18
manaderna, och som emitterar respektive erbjuder viardepapper som &r
utbytbara mot redan emitterade vardepapper (artikel 14.1 forsta stycket a och

c).

De forenklade reglerna &r dven tillimpliga pa emittenter av aktierelaterade
véardepapper som kontinuerligt har tagits upp till handel pé en reglerad
marknad, eller en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag, under som
minst de senaste 18 manaderna och som emitterar icke-aktierelaterade
véardepapper eller vardepapper som ger atkomst till aktierelaterade viardepapper
som &r utbytbara mot emittentens befintliga aktierelaterade vardepapper som
redan har tagits upp till handel (artikel 14.1 forsta stycket b).

Prospekt for sekundidremissioner uppréttat for aktierelaterade vérdepapper ska
enligt artikel 4 och 13 i den delegerade forordningen upprittas enligt bilaga 3
(registreringsdokument) och bilaga 12 (virdepappersnot). Prospekt for icke-
aktierelaterade virdepapper ska, enligt artikel 9 och 17 i den delegerade
forordningen, upprittas med bilaga 8 (registreringsdokument) och bilaga 16
(vardepappersnot). Om tillampligt ska prospektet &ven bestd av en
sammanfattning enligt artikel 7(artikel 14.1 andra stycket).

EU-tillvaxtprospekt

Det finns en mdjlighet att uppritta ett sirskilt proportionellt prospekt, ett s&
kallat EU-tillvaxtprospekt for bland annat sma och medelstora foretag (artikel
15.1).

Ett syfte med EU-tillvaxtprospekt dr att uppfylla ett av kapitalmarknads-
unionens centrala mal — att underlitta tillgangen till finansiering pé
kapitalmarknaderna for smé och medelstora foretag i unionen. Detta for att
uppmuntra sméa och medelstora foretags utnyttjande av
kapitalmarknadsfinansiering.

EU-tillvaxtprospekt kan uppréttas av foljande personer:
— Sma och medelstora foretag (for definition se narmare artikel 2 f).

— Emittenter med ett genomsnittligt borsvirde pd mindre &n 500 miljoner
euro (berdknat pa slutkursen for de tre foregaende kalenderéaren), vars
vardepapper handlas eller ska handlas pé en tillvixtmarknad for smé och
medelstora foretag.

—  Emittenter vars sammanlagda belopp i unionen for erbjudande av
véardepapper till allménheten inte dverstiger 20 miljoner euro berdknat
under en tolvmanadersperiod, forutsatt att antalet anstillda under

18 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.
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foregaende riakenskapsar uppgick till hogst 499 och att emittenterna inte
har nagra virdepapper som handlas pa en MTF-plattform.

—  Erbjudare av virdepapper som har emitterats av ovanndmnda emittenter.

Punkterna ovan framgér av artikel 15.1 a—d. EU-tillvaxtprospekt kan ddremot
inte uppréttas av emittenter som har virdepapper som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad (artikel 15.1 forsta stycket).

Av artikel 32.1 i den delegerade forordningen framgér vilket format EU-
tillvaxtprospekt ska ha nér det upprittas som ett ssmmanhéngande dokument.
Motsvarande bestdmmelser finns i artikel 32.2 i den delegerade forordningen
for EU-tillvaxtprospekt som upprittas med separata dokument. Av artikel 32.3
i den delegerade forordningen framgér att EU-tillvaxtprospekt dven kan
uppréttas som ett grundprospekt.

EU-tillvaxtprospekt for aktierelaterade vardepapper ska enligt artikel 28 och 30
i den delegerade forordningen uppréttas enligt bilaga 24
(registreringsdokument) och bilaga 26 (viardepappersnot).

Samma typ av prospekt for icke-aktierelaterade véirdepapper ska enligt artikel
29 och 31 uppréttas med bilaga 25 (registreringsdokument) och bilaga 27
(vardepappersnot).

Av artikel 32.4 i den delegerade forordningen framgér att emittenter ska folja
avsnittsordningen som anges i tillimpliga bilagor. Det &r dock tillatet att
avvika fran ordningen av uppgifter inom respektive avsnitt.

Om det ar tillimpligt ska prospektet dven besta av en sammanfattning som
enligt artikel 33.5 i den delegerade férordningen ska upprittas enligt bilaga 23 i
den delegerade forordningen. Specifika bestimmelser for sammanfattningen i
EU-tillvaxtprospekt finns i artikel 33 och 34 i den delegerade férordningen.

VILKET SPRAK SKA PROSPEKTET UPPRATTAS PA?

I prospektforordningen finns bestimmelser om vilket sprék ett prospekt ska
uppréttas pa (artikel 27). Avgorande for vilka sprakkrav som géller dr bland
annat var viardepapperen erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om det sker i en eller flera medlemsstater.

Om ett erbjudande eller upptagande sker enbart inom hemmedlemsstaten ska
prospektet uppréttas pa ett sprak som godtas av den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten (artikel 27.1).” Vilket sprak som godtas av FI, i egenskap
av den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten Sverige, 1 olika situationer
framgar av 11 a kap. marknadsplatsforeskrifterna. Som huvudregel dr svenska
ett sprak som FI godtar (11 a kap. 2 § marknadsplatsforeskrifterna).

Om ett erbjudande eller upptagande sker i fler n en medlemsstat, inklusive
hemmedlemsstaten eller i en eller flera medlemsstater exklusive
hemmedlemsstaten, ska prospektet upprittas antingen pa ett sprak som godtas
av respektive behorig myndighet i de medlemsstater i vilka erbjudandet eller
upptagandet sker eller pa ett sprak som allmént anvénds i internationella
finanskretsar efter val av emittenten (artikel 27.2 forsta stycket). Nar det
hénvisas till “ett sprdk som allmént anvénds i internationella finanskretsar” ar
det engelska som avses. Detta innebir exempelvis att om ett upptagande ska
ske i Sverige samt ndgon annan medlemsstat, kan emittenten vélja att upprétta
prospektet pa engelska.

I 11 a kap. finns ocksa bestammelser om vilket sprak andra dokument enligt
prospektforordningen ska uppréttas pd. Med andra dokument avses exempelvis
de dokument som upprittas i stéllet for prospekt enligt artikel 1.4 f och g samt
1.5eochf.
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FI kan enligt 11 a kap. 10 § marknadsplatsforeskrifterna i ett enskilt fall besluta
att ett prospekt far uppréttas pa ett annat sprak dn svenska. FI kan besluta att ett
prospekt far upprittas pa engelska exempelvis om den krets av investerare som
erbjudandet omfattar bedoms ha goda mojligheter att ta del av information pé
engelska (jfr prop. 2004/05:158 s. 179).

INFORLIVNING GENOM HANVISNING

Det finns en mgjlighet att i ett prospekt inforliva information genom
hénvisning (artikel 19). Syftet bakom denna mojlighet ér att gora det enklare
och billigare att uppritta prospekt. For att mojligheten ska fa utnyttjas ska
informationen ha offentliggjorts elektroniskt, tidigare eller senast samtidigt
som prospektet. Den ska ocksé uppfylla de sprakkrav som framgéar av
prospektforordningen och marknadsplatsforeskrifterna.

Det dr endast mojligt att inforliva de typer av handlingar, som framgar av
artikel 19.1 forsta stycket a—k. Det géller exempelvis tidigare godkidnda
prospekt, finansiella ars- och delarsrapporter samt bolagsordningen. Det ska
vara den, for emittenten, senast tillgéingliga information som inforlivas, oavsett
vilken handling det géller. Emittenten ska sékerstélla att handlingarna finns
tillgéngliga for investerare och att prospektet innehaller lankar till alla
handlingar som &r inforlivade i prospektet (artikel 19.1 andra stycket och 19.2).
Léankarna ska leda direkt till de inforlivade dokumenten eller till en webbplats
dér dokumenten ér listade.

Utover det ska det finnas en sammanstéllning i prospektet som redovisar vilka
handlingar som inforlivas (artikel 19.2). Detta krav kan exempelvis uppfyllas
under en rubrik med titeln Handlingar inforlivade genom hénvisning.

Det dr d&ven mojligt att inforliva delar av ett dokument. I sa fall ska det anges
att resterande delar av dokumentet inte &r relevanta for investerarna eller att
informationen ldmnas pa annan plats i prospektet (artikel 19.1 tredje stycket).

I grundprospekt finns det ocksa en mojlighet att i samband med
prospektupprittandet inforliva kommande finansiella ars- eller delarsrapporter,
forutsatt att denna offentliggors elektroniskt (artikel 19.1b).
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Fl:s handlaggning av prospektarenden

Handlaggningstiden for prospektarenden framgar av artikel 20 i prospekt-
férordningen. Utgangspunkten ar att Fl ska fatta beslut inom tio arbetsdagar
forutsatt att prospektet ar fullstandigt.

HANDLAGGNINGSTID

Ett prospekt far offentliggoras forst nér det har godkénts av FI. Beslutet ska
som huvudregel meddelas inom tio arbetsdagar frdn och med att ett utkast
lamnas in, forutsatt att prospektet ar fullstandigt (artikel 20.2 forsta stycket).

For ett erbjudande till allménheten av en emittent som varken har virdepapper
som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller tidigare har erbjudit
véardepapper till allménheten, géller i stillet en handlaggningstid pa 20
arbetsdagar for bedomning av det forsta utkastet till prospekt (artikel 20.3). For
kompletteringar efter det géller tio arbetsdagar.

Om ansdkan giller ett prospekt som bestar av separata dokument som uppréttas
av sé kallade frekventa emittenter'® dr handldggningstiden i stéllet fem
arbetsdagar (artikel 20.6). Frekventa emittenter ska skriftligen informera den
behoriga myndigheten om att de avser att [dmna in en ansdkan om god-
kdnnande minst fem arbetsdagar i forvag.

Den forsta handldggningsdagen for en ansdkan ar den arbetsdag som infaller
nirmast efter den dag som en fullstdndig ansdkan kom in till FI. Detta giller
oavsett nir pa dagen som ansdkan inkom.

Om FI inte meddelar beslut inom de tidsfrister som anges i prospekt-
forordningen ska FI underritta emittenten och Esma om detta. En
underlatenhet att meddela beslut inom tidsfristen innebar dédremot inte ett
godkénnande av prospektet (artikel 20.2 andra stycket).

INNEHALLET | ANSOKAN

En ansékan om godkinnande av prospekt skickas in via Prospektwebben?,
Enligt artikel 42 i den delegerade forordningen ska en ansokan innehélla
foljande i elektroniskt sokbart format:

—  Utkast till prospekt.

— Ifyllda avprickningslistor.

— Handlingar som inf6rlivas i prospektet genom hianvisning.

— Eventuell begdran om uteldmnade av information.

— Eventuell passportering.

—  Ovrig information som FI har begirt for att granska och godkiinna
prospektet eller det universella registreringsdokumentet.

Mer information om vad som ska finnas med i en ansékan om godkénnande av
ett universellt registreringsdokument i vissa situationer finns i artikel 42.1 g—i
samt 42.3-5 i den delegerade forordningen.

Avprickningslistor finns pa FI:s webbplats. FI:s avprickningslistor motsvarar
bilagorna till den delegerade forordningen, men innehéller d4ven extra falt vid
varje informationskrav. I filten ska emittenten ange pa vilken sida i prospektet

19 Vem som é&r att anse som frekvent emittent framgar av artikel 9.11.

20 I samband med att prospektforordningen ska tillimpas i sin helhet fran och med den 21 juli 2019 lanserar FI ett nytt
IT-system dar alla drenden kopplade till prospektférordningen ska hanteras. Utdver det ska dven

erbjudandehandlingar och tilldgg till erbjudandehandlingar hanteras i Prospektwebben.
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som informationen finns tillsammans med eventuell kommentar kopplat till
informationskravet. Exempel pa sidan kommentar ar vilken rubrik
informationen finns under. Om informationen inte finns med ska i stéllet en
forklaring finnas till varfor punkten inte &r tillimplig. Sidhadnvisningarna ska
vara precisa. En hédnvisning till exempelvis s. 15-35 i prospektet &r inte
tillrackligt precis.

Om det finns uttryckliga krav pa viss information, men emittenten har
uteldmnat den, kommer FI att betrakta prospektet som bristfélligt och begéira
komplettering.

AVGIFTER

FI tar ut avgifter for att handldgga ansdkningar om godkinnande av prospekt
och andra prospektrelaterade drenden. Avgifter faststélls i forordningen
(2001:911) om avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen.
Avgifterna framgér pa FI:s webbplats, www.fi.se. Betalning av avgiften sker
enligt FI:s betalningsrutin, vilket innebér att diarienummer anvédnds som
referens vid betalningen. Handldggningstiden i prospektforordningen péverkas
inte av nér betalningen kommer in till FI, men myndigheten fattar inte beslut i
ett drende forrdn betalningen har mottagits.

UTELAMNANDE AV INFORMATION
FI far medge att viss information som ska ingé i ett prospekt, eller delar av ett
prospekt, kan uteldmnas (artikel 18.1). FI far medge detta i foljande fall:

1. Om offentliggérande av informationen skulle medfora allvarlig
skada for emittenten eller en eventuell garant. Detta forutsatt att
uteldmnandet av informationen inte kan antas medfora att
allménheten vilseleds i fraga om forhéllanden och omstandigheter
som dr av visentlig betydelse for en vilgrundad bedémning av
emittent eller eventuell garant och av de réttigheter som ar
forenade med de vérdepapper som prospektet géller.

2. Om informationen &r av mindre betydelse for ett sédrskilt
erbjudande eller upptagande till handel pé en reglerad marknad,
och inte kommer att padverka bedomningen av emittentens eller
den eventuella garantens finansiella stillning och framtidsutsikter.

3. Om offentliggérande av informationen skulle strida mot det
allméinna intresset.

En anstkan om att fa utelaimna information ska lamnas in till FI tillsammans
med ansdkan om godkédnnande av prospektet (artikel 42.2 d i den delegerade
forordningen).

Om information som enligt regelverket ska finnas med i prospektet inte ar
forenlig med emittentens eller en eventuell garants verksamhetsomréde,
juridiska form eller de vardepapper som prospektet avser kan i stillet likvardig
information ldmnas i prospektet, om siddan finns (artikel 18.2). Detta far endast
goras under forutsittning att investerarna far adekvat information i prospektet.
Det krévs inte en sdrskild ansokan om att fa ersitta informationen med
likvardig information. Fragan om forutséttningarna i artikel 18.2 dr uppfyllda
behandlas i stillet under FI:s granskning av prospektet.

FI:S HANDLAGGNING

Forsta utkastet till prospekt

Nar FI har tagit emot en ansokan om godkénnande av ett prospekt eller ett
universellt registreringsdokument, bekriftar myndigheten via ett meddelande i
Prospektwebben sa snart som mdjligt, och senast den andra arbetsdagen efter
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mottagandet, att ansOkan dr mottagen. I bekréftelsen finns kontaktuppgifter till
handlaggaren, diarienummer och handlaggningstid. Datumet for bekriftelsen
paverkar inte handlaggningstiden. Handldggningstiden pabdrjas den arbetsdag
som foljer ndrmast efter den dag som FI tagit emot en komplett ansokan.

Efter mottagandet granskar FI prospektet eller den aktuella delen av det. FI ska
godkinna ett prospekt nir informationen i det dr fullstdndig, konsekvent och
begriplig (artikel 2 r). I artiklarna 36-38 i den delegerade forordningen finns
bestimmelser om vilka kriterier som ska ligga till grund f6r bedémningen av
om informationen é&r fullstdndig, konsekvent och begriplig. Exempelvis ska FI,
vid bedomningen av om informationen &r begriplig, kontrollera att prospektet
inte innehéller onddiga upprepningar och att bransch- eller industrispecifik
terminologi beskrivs pa ett tydligt sétt. Vid bedomningen av om informationen
ar konsekvent, ska FI bland annat ta hansyn till om prospektets olika delar
innehéller motstridig information samt sikerstélla att rorelsekapitalforklaringen
ar forenlig med vissa andra centrala delar av prospektet sdsom riskfaktorer,
revisionsberittelse, anvindningen av emissionslikviden, emittentens strategi
och finansieringen av den strategin.

Om informationen i prospektet inte uppfyller kraven pa att vara fullstdndig,
begriplig och konsekvent dterkommer FI med synpunkter och en eventuell
begiran om komplettering (artikel 20.4). Aterkoppling sker sa snart som
mdjligt och senast inom 20, 10 respektive 5 arbetsdagar enligt de
handlaggningstider som framgar under rubriken Handldggningstid ovan.

Efterfoljande utkast

Nér emittenten 1dmnar in ett nytt utkast till prospekt tillsammans med
eventuella kompletteringar paborjas handlédggningstiden pa nytt (artikel 20.4
andra stycket).

Det nya utkastet till prospekt ska, enligt artikel 43.1 i den delegerade
forordningen, innehélla markeringar som visar vilka dndringar som har gjorts i
forhéllande till det foregaende utkastet. Om det endast handlar om begrénsade
andringar kan markerade utdrag ur utkastet till prospekt, som visar alla
fordndringar 1 jamforelse med foregaende utkast, anses vara godtagbara.

Det nya utkastet ska alltid atfoljas av en redogdrelse av hur FI:s synpunkter har
atgérdats i prospektet enligt artikel 43.2 i den delegerade forordningen. En
sédan redogdrelse behover inte ldmnas om atgérden &r sjdlvforklarande. Det ar
da tillrdckligt att ange var i prospektet justeringen har skett.

Det ricker inte med att emittenten ldmnar in en dndringsmarkerad version till
FI. En ren version av det nya utkastet till prospekt ska ocksé alltid bifogas.

Slutlig version av prospektet

Nér samtliga synpunkter &r atgérdade ska emittenten ldmna in en slutlig
version av prospektet som ér daterad den dag godkénnande, enligt
6verenskommelse mellan FI och emittenten, ska ske. Om det har skett
andringar i ndgot av de dokument som skickades in i samband med ansdkan
ska nya versioner av dessa dokument ldmnas in till FI i samband med att den
slutliga versionen av prospektet 1dmnas in. Detta géller enligt artikel 44.1 i den
delegerade forordningen. Det giller dock inte avprickningslistor. Inte heller
behover en bekriftelse av att information publicerats enligt ppenhetsdirektivet
och MAR ldmnas in pa nytt. Om det inte har skett nagra dndringar i
dokumenten ska emittenten skriftligen bekréfta att sé ar fallet (artikel 44.2 i
den delegerade forordningen).

Om emittenten inte kan eller vill géra de nddvéndiga dndringarna eller limna
den kompletterande information som FI har begért enligt artikel 20.4 har FI ratt
att végra att godkédnna prospektet och avsluta granskningen (artikel 20.5). I sa
fall meddelar FI emittenten beslutet tillsammans med skilen for detsamma.
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Beslut

Nér FI har godként prospektet underrittar myndigheten emittenten om beslutet
via Prospektwebben. Underrittelsen skickas sé snart som mdjligt och senast
vid arbetsdagens slut den dag beslutet fattades.

Niér FI har godként och registrerat ett prospekt far inga dndringar goras i
prospektet.
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Offentliggorande och giltighetstid

Nar ett prospekt har godkants ska det géras tillgangligt for allmanheten pa nagon
av de webbplatser som framgar av artikel 21 i prospektférordningen.

OFFENTLIGGORANDE

Nar ett prospekt har godkénts ska det goras tillgénglig for allmidnheten. Det ska
goras i skilig tid fore, och senast nir erbjudandet till allménheten borjar l6pa,
eller nir vardepapperen tas upp till handel pé reglerad marknad (artikel 21.1
forsta stycket). Om det ar det forsta erbjudandet till allménheten av en kategori
av aktier som tas upp till handel pa en reglerad marknad for forsta gangen
(IPO), ska prospektet goras tillgdngligt for allménheten minst tre arbetsdagar
innan erbjudandet 16per ut (artikel 21.1 andra stycket).

Nir ett registreringsdokument har godkéants ska det utan drojsmal
offentliggoras enligt det forfarande som framgér av artikel 21 (artikel 10.2).
Detsamma géller ett universellt registreringsdokument och dndringar av detta.
Det giller d&ven om det ldmnas in utan forhandsgodkadnnande (artikel 9.4).

Det offentliggjorda prospektet ska alltid vara identiskt med den ursprungliga
version som har godkénts av FI. Ett prospekt ar tillgdngligt for allmé@nheten nér
det har publicerats pa ndgon av foljande webbplatser (artikel 21.2):

— En webbplats som tillhor emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

— En webbplats som tillhor de finansiella mellanhénderna.

— En webbplats som tillhor den reglerade marknaden eller operatdren for
MTF-plattformen.

Prospektet som publiceras pa webbplatsen ska
1. vara lattillgdngligt placerat pa webbplatsen
2. varai sokbart elektroniskt format som inte kan &ndras
3. kunna laddas ned och skrivas ut
4. wvara tillgéngligt utan avgift och utan att registrering krivs
5

vara tillgéngligt utan att det krévs att investeraren godkénner
ansvarsfriskrivningar (varningar dér det anges i vilken eller vilka
jurisdiktioner ett erbjudande eller upptagande till handel gors ar inte
ansvarsfriskrivningar)

6. finnas allmént tillgdngliga i minst 10 ar.

Om prospektet innehéller hyperldankar ska prospektet enligt artikel 10.1 i RTS
2019/979 innehalla en forklaring att informationen pa dessa webbplatser inte &r
en del av prospektet samt att informationen pa webbplatserna inte har blivit
granskad eller godkénd av FI. Detta géller dock inte hyperlénkar till
information som har blivit inforlivad genom hanvisning i prospektet.

De dokument som inforlivas genom hanvisning ska finnas tillgéngliga pa
samma plats pa webbplatsen som prospektet. Detsamma géller tilldgg och/eller
slutgiltiga villkor samt en separat kopia av sammanfattningen (artikel 21.3
andra stycket).

Nar ett prospekt offentliggors i enlighet med artikel 21.2 ska atgérder vidtas pa
de webbplatser som anvénds for offentliggérande av prospektet for att undvika
att rikta sig till personer som &r bosatta i andra medlemsstater eller tredjeldnder
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an de dér virdepapperen erbjuds till allmédnheten. Detta framgér av artikel 10.2
i RTS 2019/979.

Om en potentiell investerare efterfragar det ska emittenten kostnadsfritt 1dmna
en kopia av prospektet i elektroniskt format till alla potentiella investerare
(artikel 21.11). Skyldigheten omfattar &ven de finansiella mellanhénder som
placerar eller siljer virdepapperen.

Alla prospekt som har godkénts av FI finns i prospektregistret pA www.fi.se i
minst tio ar efter att de har godkénts. Dér finns dven information om vilka
lander som prospektet har passporterats till.

HUR LANGE AR ETT PROSPEKT GILTIGT?

Ett prospekt &r giltigt i tolv ménader efter FI:s godkidnnande. Giltighetstiden &r
densamma om prospektet bestér av ett dokument eller av flera separata
dokument. En forutsittning for att ett prospekt ska vara giltigt ar att tillagg till
prospekt upprittas nér det kravs enligt artikel 23(artikel 12.1).

Enligt artikel 23 ska tilldgg till prospekt utan dréjsmal uppréttas vid varje ny
omstindighet av betydelse, sakfel eller vdsentlig felaktighet i samband med
informationen i prospektet som kan paverka beddmningen av vardepapperen,
och som uppkommer eller uppmérksammas mellan den tidpunkt dé& prospektet
godkinns och utgangen av erbjudandeperioden eller den tidpunkt d& handeln
pa en reglerad marknad paborjas, beroende pa vad som intréffar senare.

Om prospektet bestar av separata dokument ska giltighetstiden borja 16pa vid
godkénnandet av vardepappersnoten (artikel 12.1 andra stycket). Ett
registreringsdokument som tidigare har godkénts ska vara giltigt for
anvandning som en del av ett prospekt under tolv manader efter godkédnnandet
(artikel 12.2). Aven ett universellt registreringsdokument #r giltigt i tolv
manader efter att det godkéants av behorig myndighet eller lamnats in till en
behorig myndighet utan forhandsgodkinnande (artikel 12.3).

Det paverkar inte giltighetstiden for ett prospekt som ett registreringsdokument
eller universellt registreringsdokument &r en del av, om giltighetstiden for
registreringsdokumentet eller det universella registreringsdokumentet 16per ut
under prospektets giltighetstid (artikel 12.2 andra stycket och artikel 12.3 andra
stycket).

FINANSIELLA MELLANHANDER

Om ett erbjudande till allménheten har genomforts genom ett eller flera av de
undantag fran prospektskyldighet som framgar av artikel 1.4 a—db (exempelvis
enbart till kvalificerade investerare) ska en aterforséljning av vardepapperen
betraktas som ett separat erbjudande (artikel 5.1). Det ska dérfor goras en
fristdende bedomning av om aterforséljningen &r ett “erbjudande till
allménheten” enligt definition i artikel 2 d.

Vid placeringar av virdepapper via finansiella mellanhinder ska ett prospekt
offentliggdras, sdvida inte ett av de undantag som anges i artikel 1.4 a—db &r
tillampligt pa den slutliga placeringen (artikel 5.1). Ett nytt prospekt krivs inte
vid efterfoljande forsdljning av véirdepapper eller vid slutlig placering av
vardepapper via en finansiell mellanhand om det har upprittats ett prospekt
som fortfarande &r giltigt och emittenten har samtyckt till att prospektet
anviands vid aterforsiljningen, respektive den slutliga placeringen (artikel 5.1
andra stycket).

Det gar dock inte att anvinda ett prospekt for upptagandet till handel pa en
reglerad marknad av icke-aktierelaterade vardepapper som endast ska handlas
pé en reglerad marknad eller ett sérskilt segment, som endast kvalificerade
investerare kan fa tilltrade till f6r handel med séddana vérdepapper vid
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aterforséljning till icke-kvalificerade investerare (artikel 5.2). I det fallet
behover ett prospekt for icke-kvalificerade investerare uppréttas innan
aterforsiljningen sker.

ANNONSERING

I artikel 220ch artikel 13—16 1 RTS 2019/979 finns bestimmelser om
annonsering. Annonsering i forordningen motsvarar marknadsforing i
ProspKompL, se ndrmare prop. 2018/19:83 s. 76.

I en annons ska det anges att ett prospekt har offentliggjorts eller kommer att
offentliggdras och var investerare kan eller kommer att kunna fa prospektet
(artikel 22.2). Det ska tydligt framga att det &r en annons. Informationen i
annonsen far inte vara felaktig eller vilseledande. Den ska vara forenlig med
den information som finns i prospektet om det redan ar offentliggjort, eller
forenlig med information som ska finnas i prospektet om det dnnu inte har
offentliggjorts (artikel 22.3). All information, oavsett om den lamnas muntligt
eller skriftligt ska dverensstimma med den information som ldmnas i
prospektet. Det giller &ven om informationen inte 1dmnas i reklamsyfte (artikel
22.4).

Om ett erbjudande till allménheten eller ett upptagande till handel pa en
reglerad marknad innebér prospektskyldighet och vésentlig information ldmnas
till en eller flera utvalda investerare, oavsett om den limnas skriftligen eller
muntligen, ska informationen inga i prospektet eller ett tilldgg till prospektet
(artikel 22.5 b). Om ett prospekt inte uppréttas ska informationen i stillet
meddelas alla dvriga investerare som erbjudandet riktar sig till (artikel 22.5 a).

I artikel 13 1 RTS 2019/979 finns bestimmelser om att det ska gi att identifiera
vilket prospekt som en annons géller. Bestimmelsen ar dirfor endast tillimplig
om en emittent ska upprétta ett prospekt. Dér framgar bland annat att om
annonsen sprids skriftligen elektroniskt ska den innehélla en hyperlank till
prospektet (eller till webbplatsen dér prospektet kommer att offentliggdras) och
att om annonsen sprids muntligt ska den som férmedlar informationen berétta
var prospektet dr offentliggjort.

I artikel 14 1 RTS 2019/979 framgér mer specifikt vad en annons ska innehalla.
Den ska bland annat innehélla ordet ”annons” (dven “marknadsforing” ar
godtagbart i Sverige) pa en framtrddande plats om erbjudandet riktas till icke-
professionella investerare, samt en forklaring att godkédnnandet av prospektet
inte ska uppfattas som ett godkdnnande fran FI av vérdepapperen som erbjuds
eller tas upp till handel. Vidare ska skriftliga annonser som sprids till icke-
professionella investerare tydligt skilja sig i format och lingd fran prospektet,
sd att annonsen inte kan misstas for ett prospekt.

Artikel 151 RTS 2019/979 behandlar spridning av annonser. Av denna artikel
framgér bland annat att en dndrad annons ska spridas nér ett tilldgg till prospekt
offentliggdrs och om den nya omstdndigheten av betydelse, sakfelet eller
vasentliga felaktigheten som ndmns i tilldgget innebér att den tidigare spridda
annonsen blir felaktig eller vilseledande.

Annonser som har dndrats ska spridas till potentiella investerare utan onddigt
drojsmal efter offentliggérandet av tillagg till prospektet. Annonserna ska
innehalla

1. en tydlig hanvisning till den felaktiga eller vilseledande versionen
av annonsen

2. en forklaring om att annonsen har dndrats pa grund av att den
innehaller sakfel eller vilseledande information och
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3. en tydlig beskrivning av skillnaden mellan de tvé olika
versionerna av annonsen.

Med undantag for muntligen spridda annonser ska dndrade annonser spridas
minst via samma kanaler som den ursprungliga annonsen.

Information som lamnas om ett erbjudande till allménheten eller ett
upptagande till handel pa en reglerad marknad fér enligt artikel 16 i RTS
2019/979 aldrig

1. strida mot informationen i prospektet
2. hénvisa till information som strider mot informationen i prospektet

3. presentera informationen i prospektet pa ett obalanserat sétt,
exempelvis genom att presentera negativa aspekter pa ett mindre
framtriddande sétt 4n de positiva aspekterna eller uteldmna viss
information

4. innehélla alternativa resultatméatt som inte finns i prospektet.
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Tillagg till prospekt

| vissa situationer ska ett tillagg till ett prospekt upprattas. Bestammelser om nar ett
tillagg ska upprattas finns bland annat i artikel 23 i prospektférordningen.

Varje ny omsténdighet av betydelse, sakfel eller visentlig felaktighet i
samband med informationen i ett prospekt som kan paverka bedomningen av
vardepapperen och som uppkommer eller uppmarksammas mellan tidpunkten
for godkdnnandet av prospektet och utgangen av erbjudandeperioden eller den
tidpunkt d& handeln pa en reglerad marknad pabdérjas, beroende pa vad som
intraffar senare, ska utan onddigt drojsmal uppges i ett tilldgg till prospektet
(artikel 23.1).

Det innebdr att skyldigheten att upprétta ett tilldgg till ett prospekt giller nér
omstindigheten av betydelse, sakfelet eller den vésentliga felaktigheten
uppkommer eller uppmérksammas under tidsperioden efter att prospektet har
godkénts, men innan anméilningstiden for erbjudandet 16per ut. Eller — om det
intrdffar senare — den tidpunkt dd handeln pé en reglerad marknad paborjas.

Det bor noteras att det inte finns ndgon skyldighet att upprétta ett tillagg till ett
prospekt sé snart en ny omsténdighet av betydelse, ett sakfel eller en visentlig
felaktighet uppkommer eller uppméarksammas. Det 4r endast om sédana
héndelser kan péverka bedomningen av de dverlatbara vardepapperen som
prospektet omfattar som emittenten blir skyldig att uppritta ett tilldgg.

Artikel 18 1 RTS 2019/979 anger ett antal situationer da det &r obligatoriskt att
offentliggora ett tillagg till ett prospekt. Det géller exempelvis

1. nir en emittent offentliggdr en ny reviderad arsredovisning om
prospektet avser aktier, eller

2. om det sammanlagda nominella beloppet for ett emissionsprogram
hgjs.
Situationerna i artikel 18 i RTS 2019/979 ir inte en uttdmmande lista 6ver

situationer nér tilligg ska uppréttas, utan faststiller minimikrav fér sddana
situationer (se narmare skil 14 1 RTS 2019/979).

Utdver de situationer som anges i RTS 2019/979 ar det FI:s utgdngspunkt att
emittenten dr bast lampad att avgora om hiandelsen kan paverka de aktuella
véardepapperen. | situationer dir det rent objektivt kan vara svart att avgdra om
en omsténdighet verkligen kan paverka beddmningen av virdepapperen ar det
dock lampligast att upprétta ett tilldgg till prospektet. Investerarna far da sa
fullstéindig information som mojligt och emittenten undviker risken for att det i
efterhand, inom ramen for FI:s tillsyn, konstateras att ett tilligg borde ha
uppraéttats.

Det kan noteras att en emittent inte ar skyldig att i normalfallet uppritta och
offentliggora tillagg for ny arlig finansiell information eller delarsinformation
till ett giltigt grundprospekt. Emittenten far dock frivilligt upprétta ett tilldgg
for sadan information (artikel 19.1b).

Nir det giller grundprospekt finns ocksé en sirskild bestimmelse i artikel
23.4a, som anger att ett tilldgg till ett grundprospekt inte far anvindas for att
inféra en ny typ av vardepapper, for vilken den nddvéndiga informationen inte
har tagits med i grundprospektet (sédvida detta inte &r nddvandigt for att
uppfylla kapitalkrav enligt unionsrétten eller nationell ritt som inforlivas
unionsrétten).
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Aterkallelserétt

En investerare som redan nér ett tilligg offentliggdrs har samtyckt till att kopa
eller teckna sig for vardepapperen har ritt att aterkalla sitt samtycke inom tre
arbetsdagar efter det att tilligget har offentliggjorts, forutsatt att prospektet
avser ett erbjudande av vérdepapper till allminheten (artikel 23.2). Det géller
dock bara om den nya omstdndigheten av betydelse, sakfelet eller den
vésentliga felaktigheten uppstod eller uppmirksammades fore utgédngen av
erbjudandeperioden eller leveransen av vardepapperen, beroende pa vad som
intréffar forst.

Emittenten kan ocksa vélja att ha en langre aterkallelseperiod &n tre dagar
(artikel 23.2).

Vid éterkallelseritt ska tilligget innehalla
1. aterkallelserdtten

2. uppgift om under vilken period som aterkallelsen kan goras,
inklusive sista datum for aterkallelsen

3. uppgift om vem en investerare kan kontakta for att aterkalla.

Nir ett tillagg till prospekt har upprittats ska emittenten, om virdepapperen har
kopts eller tecknats direkt fran denne, informera investerarna om mdjligheten
att ett tilligg offentliggors, var och under vilken period det offentliggdrs och att
investerarna kan ha rétt att aterkalla samtycke om kdpet om det finns en
aterkallelserétt (artikel 23.3 tredje stycket).

Om vardepapperen har kopts via en finansiell mellanhand ska i stéllet den
finansiella mellanhanden informera om mdjligheten att ett tilligg offentliggors
(var och nér). Den finansiella mellanhanden ska bistd investeraren att aterkalla
samtycket. Mellanhanden ska kontakta investerarna den dag da tillagget
offentliggdrs (artikel 23.3).

Format
Ett tillagg till ett prospekt bor innehélla information om

— vilket prospekt tilldgget tillhor

— datum for FI:s godkédnnande av prospektet och diarienummer

— att tillagget &r en del av prospektet och bor ldsas tillsammans med detta
— orsaken till att tilligget har upprittats

— aterkallelserdtten

— tiden for aterkallelseperioden med uppgift om sista datum for aterkallelse
— vem en investerare kan kontakta for att aterkalla

—  att tillagget har uppréttats i enlighet med artikel 23samt att det &r godként
och registrerat av FI

— datum for tilliggsprospektets godkédnnande samt FI:s diarienummer.

Handlaggning av tillagg till prospekt

Ett tillagg till ett prospekt granskas, godkénns och registreras av FI pd samma
sdtt som ett prospekt, se narmare i avsnittet F/:s handldggning av
prospektirenden s. 23. Ett tillagg till prospekt ska upprittas utan onddigt
drojsmal, godkdnnas inom maximalt fem arbetsdagar och offentliggdras pa
samma sitt som ett prospekt (artikel 23.1 andra stycket).
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Anvanda svenska prospekt i andra lander

Om ett Europapass utfardas for ett prospekt kan prospektet anvandas i flera
medlemsstater.

EUROPAPASS

Sprak

Ett prospekt som har godkénts och registrerats av FI kan anvéndas i andra
lander inom unionen utan sérskild provning i varje land, om FI utfardar ett
Europapass (artikel 24.1 och 25.1). Det &r d&ven mdjligt att utfirda Europapass
for ett registreringsdokument eller ett universellt registreringsdokument om det
géller icke-aktierelaterade virdepapper som avses i artikel 2 m ii och emittenter
etablerade i ett tredjeland som avses i artikel 2 m iii (artikel 26.1).

For att ett Europapass ska kunna utfiardas kan prospektet och/eller
sammanfattningen, respektive registreringsdokumentet, eller det universella
registreringsdokumentet behdva dverséttas s att sprakbestimmelserna som
framgér av artikel 27och marknadsplatsforeskrifterna uppfylls. Emittenten
ansvarar fOr att oversittningarna dr korrekta (artikel 25.1 och 26.2).

Information om vilka sprikbestimmelser som géller i de olika
medlemsstaterna i unionen finns p4 Esmas webbplats
https://www.esma.europa.eu/.

Handlaggning

Nér emittenten har ldmnat in en begdran om Europapass tillsammans med
relevanta Oversittningar utfiardar FI ett intyg, ett sa kallat Certificate of
Approval. Det skickas till berdrda tillsynsmyndigheter inom en arbetsdag
raknat fran att FI tog emot begéiran, eller inom en arbetsdag efter godkdnnandet
av prospektet, registreringsdokumentet eller det universella
registreringsdokumentet om begéran bifogas tillstindsansdkan. Nér FI har
passporterat prospektet eller tilligget till berord tillsynsmyndighet skickar
myndigheten en bekriftelse till emittenten om att passporteringen &r
genomford samt informerar Esma om Europapasset (artikel 25.1 fjarde stycket
och 25.3). Om emittenten uppréttar ett tilligg ska samma forfarande tillimpas
pa tillagget (artikel 25.1 tredje stycket och artikel 26.5).

Om en emittent har ldmnat in sitt universella registreringsdokument utan
forhandsgodkénnande ska det universella registreringsdokumentet och
eventuella dndringar av det 1dmnas in for godkdnnande hos FI innan
Europapass kan utfardas (artikel 9.2 femte stycket).

FI tar inte ut nagon avgift for att passportera ett prospekt, tillagg till prospekt,
registreringsdokument eller universellt registreringsdokument.

OVERLAMNANDE AV BEHORIGHET

Om en emittent begér det far FI 6verldmna behorigheten att godkédnna ett
prospekt till en behorig myndighet i en annan medlemsstat. Det kan endast
goras under forutsittning att den andra behoriga myndigheten godkdnner det
och att en forhandsanméilan gors till Esma (artikel 20.8). FI ldmnar 6ver
behorigheten i de fall myndigheten bedomer att det &r béttre att en behdrig
myndighet i en annan medlemsstat inom unionen granskar och godkanner
prospektet. Exempel pa sddana situationer kan vara nér ett erbjudande till
allménheten enbart riktas till investerare i ett annat land eller nér ett
upptagande till handel pa en reglerad marknad enbart ska ske i ett annat land
inom unionen.
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FI 6verldmnar d& den dokumentation som emittenten har 1dmnat in tillsammans
med FI:s beslut att lamna &ver ansokan till den behoriga myndigheten i den
andra medlemsstaten. Detta gérs samma dag som beslutet fattas och FI
meddelar emittenten om att 6verlimnandet har skett s& snart som mojligt, dock
senast tre dagar efter att beslutet om dverldmnande fattas.

Den behoriga myndigheten i den medlemsstat dit behorighet ldamnats dr
dérefter behorig myndighet enligt prospektforordningen for det prospektet samt
eventuella efterfoljande tilldgg. En behorig myndighet i en annan medlemsstat
kan enligt samma forfarande overlaimna behdrigheten for godkédnnande av och
tillsynen dver ett prospekt till FI.
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Regelverk

TILLAMPLIGA LAGAR

Lagen (2019:414) med kompletterande bestimmelser till EU:s
prospektforordning

Marknadsforingslagen (2008:486)
Lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden

Arsredovisningslagen (1995:1554)

Lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument

FINANSINSPEKTIONENS FORESKRIFTER

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser

TILLAMPLIGA EU-FORORDNINGAR

Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nér virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den
16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning)
och om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den

8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att méita investeringsfonders
resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter)

Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder

TILLAMPLIGA DELEGERADE EU-FORORDNINGAR

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars
2019 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 vad géller formatet p4, innehéllet i och granskningen
och godkinnandet av de prospekt som ska offentliggéras nir

37



vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en
reglerad marknad, och om upphivande av kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/979 av den 14 mars
2019 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 vad géller tekniska standarder for tillsyn i friga om
finansiell nyckelinformation i sammanfattningen av ett prospekt,
offentliggérande och klassificering av prospekt, annonsering om
vardepapper, tilligg till ett prospekt och anmilningsportalen samt om
upphévande av kommissionens delegerade forordning (EU) nr
382/2014 och kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/301

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/815 av den 17
december 2018 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG vad géller tekniska tillsynsstandarder for
specificering av ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat

INTERNATIONELLA RIKTLINJER

Esmas riktlinjer om alternativa nyckeltal (ESMA//2015/1415)
Esmas riktlinjer om risker i prospekt (ESMA31-62-1293)

Esmas riktlinjer om informationskrav enligt prospektforordningen
(ESMA32-382-1138)
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Finansinspektionen

Box 7821,103 97 Stockholm
Besdksadress Brunnsgatan 3
Telefon +46 8 408 980 00
Fax +48 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se

www.fi.se
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