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Beslut

WARTHOE AF 1964 ApS FI dnr 22-31966 Finansinspektionen

. . Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att WARTHOE AF 1964 ApS, 26255457 ska
betala en sanktionsavgift pa 2 000 000 kronor for underlétenhet att inom
foreskriven tid anmaéla transaktioner med aktier under perioden
10 juni — 25 augusti 2021 i Qlife Holding AB till Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser transaktioner med aktier
1 Qlife Holding AB under perioden den
26 augusti 2021 — 18 november 2022.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
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Arendet

WARTHOE AF 1964 ApS (Warthoe AF eller bolaget) har under perioden

10 juni 2021 — 18 november 2022 genomfort transaktioner med aktier 1 bolaget
Qlife Holding AB (Qlife). Transaktionerna framgér av bilaga 3. Warthoe AF ar
ndrstaende till AA som under perioden var Chief Scientific Officer

(CSO) i Qlife.

Warthoe AF har inte anmaélt transaktionerna till Finansinspektionens
insynsregister.

Finansinspektionen har i en underriéttelse den 28 november 2022 tagit upp
fragan om Warthoe AF, genom att inte anméla sina transaktioner under
perioden 24 juni 2021 — 18 november 2022, dsidosatt sin skyldighet enligt
artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014 (Mar). Den
23 maj 2022 har Finansinspektionen i en kompletterande underrattelse till
Warthoe AF tagit upp fragan om bolaget pa motsvarande sitt asidosatt sina
skyldigheter genom att inte anmaéla den transaktion som genomfordes den
10 juni 2021. T underrittelserna har Finansinspektionen dven tagit upp att
myndigheten dverviger att ingripa mot bolaget.

Warthoe AF har i yttranden i huvudsak anfort foljande.

AA ar agare av Warthoe AF. For att en juridisk person ska vara
skyldig att rapportera transaktioner till Finansinspektionen kravs att denne ar
en nérstdende person till en person i ledande stéllning. Fran och med i vart fall
den 26 augusti 2021, men i praktiken tidigare 4n sa, har AA inte
varit en person i1 ledande stillning 1 Qlife. AA ar CSO 1 Qlife men
har vid tiden for transaktionerna inte haft ndgot ansvar for den operativa
verksamheten i bolaget. Arbetsuppgifterna hénforliga till ansvaret for den
operativa verksamheten har fran september 2020 och darefter gradvis
overlamnats till Qlifes R&D Director. AA s informella ldmnande av
ledningsgruppen intrdffade senast ndgon gang under sommaren 2021. Det
formella 6verlimnandet skedde den 26 augusti 2021 da ett nytt
anstéllningsavtal skrevs. Han har efter den 26 augusti 2021 behallit sin
befattning som CSO i Qlife men har inte varit en del av ledningsgruppen. Hans
arbetsuppgifter har istéllet varit inriktade pa forskningsaspekterna av
verksamheten. Han har i sin nya roll inte heller haft tillgang till
insiderinformation i Qlife eller befogenhet att ta beslut pa ledningsniva. Den
omstandigheten att AA finns upptagen i Qlifes arsredovisning for
rakenskapséret 2021 innebdr inte att han dr en person i ledande stéllning 1
bolaget. Qlifes arsredovisning saknar information om vilken period som
respektive person varit en del av ledningsgruppen. Eftersom AA inte
har varit en person i ledande stéllning 1 Qlife har bolaget inte varit
anmilningsskyldig for sina transaktioner.

I frdga om transaktionen den 10 juni 2021 forvarvade Warthoe AF aktierna i
Qlife frdn Finding investment ApS (Finding investment). Bolaget dger Finding

2(9)

NS
o 2

ANA Y

N

/[)OI.L’\@



FI dnr 22-31966

investment tillsammans med tre andra bolag. Forvirvet skedde efter beslut om
att fordela aktierna i Qlife till deldgarna av Finding investment. Det har varit
fraga om en vederlagsfri transaktion som skett utanfér marknaden. Det har
dérmed inte funnits ndgon risk for att transaktionen skulle paverka utbud,
efterfrdgan eller priset pa aktien. Qlife har tillkdnnagivit transaktionen genom
ett pressmeddelande den 9 juni 2021.

For det fall Finansinspektionen bedomer att det finns skl att pdféra Warthoe
AF en sanktionsavgift ska bolagets finansiella stdllning beaktas vid bedom-
ningen av sanktionsavgiftens storlek. For det fall bolaget pafors en sanktions-
avgift kan bolaget tvingas avyttra hela eller delar av sitt innehav 1 Qlife.

Warthoe AF har kommit in med bl.a. ett schema dver befattningshavare i Qlife
och ett anstéllningsavtal daterat den 26 augusti 2021. Vidare har bolaget
kommit in med ett pressmeddelande och ett skriftlig meddelande av BB

som dr styrelseordférande i Qlife.

Finansinspektionens har ddrutover hdmtat in bl.a. insiderforteckningar, ett
anstéllningsavtal daterat den 19 november 2019 och styrelseprotokoll frén

Qlife.
Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anmaéla varje transaktion som genomforts for deras egen rikning avseende bl.a.
aktier som har emitterats av den emittenten. Sddana anmélningar ska enligt
artikel 19.1 marknadsmissbruksférordningen (Mar) goras utan dréjsmal och
senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjordes.

I artikel 3.1.25 a) i Mar definieras en person i ledande stillning som en person
hos en emittent som dr medlem av det foretagets administrations-, lednings-,
eller kontrollorgan. Enligt artikel 3.1.25 b) i Mar kan en person i ledande
stdllning dven vara en ledande befattningshavare i en emittent, som inte ar
medlem av foretagets administrations-, lednings- eller kontrollorgan men som
har regelbunden tillgang till insiderinformation, som direkt eller indirekt hanfor
sig till foretaget, och befogenhet att fatta beslut pa ledningsnivd som péverkar
det foretagets framtida utveckling och affarsutsikter.

Grund for att ingripa

Av utredningen i drendet framgar att Warthoe AF genomfort transaktioner med
aktier i Qlife under perioden 10 juni 2021 — 18 november 2022. Vidare &r det
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utrett att Warthoe AF &r nérstdende till AA som har befattningen
CSO i Qlife. Fragan dr om AA , som bolaget dr nirstaende till, var
att bedoma som en person 1 ledande stillning 1 Qlife enligt 3.1.25 i Mar och om
Warthoe AF dérfor var anmilningspliktig for transaktionerna.

Transaktionerna mellan 10 juni — 25 augusti 2021

Av anstéllningsavtalen i utredningen framkommer att AA vid
tidpunkten for transaktionerna hade befattningen som CSO i Qlife AB. En CSO
faller som utgédngspunkt in under kategorin ledande befattningshavare i en
emittent som har regelbunden tillgang till insiderinformation och befogenhet
att fatta beslut pa ledningsnivé som paverkar den framtida utvecklingen och
afférsutsikter hos emittenten.!

Warthoe AF har invidnt mot att AA varit en person i ledande
stallning 1 Qlife. Bolaget har gjort géllande att AA vid tiden for
transaktionerna inte haft ndgon befogenhet att fatta beslut pd ledningsniva i
Qlife da ansvaret for den operativa verksamheten overtogs av Qlifes R&D
Director stegvis under varen 2021 och slutligt ndgon gang under sommaren
2021. Till stod for sin invéindning har bolaget gett in ett anstéllningsavtal
daterat den 26 augusti 2021 (det andra anstillningsavtalet) som reglerar
forandringarna i AA s ansvarsomraden. Vidare har bolaget presen-
terat ett skriftligt meddelande skrivet av Qlifes styrelseledamot BB

av vilket det framgar att AA var en del av lednings-
gruppen och en person i ledande stéllning 1 Qlife fram till slutet av april 2021.

Av det andra anstillningsavtalet framgér, sdvitt hir ar av intresse, att AA

s tidigare anstéllningsavtal av den 19 november 2019 (det forsta
anstéllningsavtalet) fortfarande giller med undantag for de fordndringar som
framgar av avtalet. Det framkommer dven att AA alltjimt ar CSO 1
bolaget men att hans arbetsuppgifter numera bestér i att designa och implemen-
tera framtida analyser i bolagets plattform och ansvara for upprittande av
bolagets patentansdkningar. Vidare framgar att AA inte langre ar en
del av ledningsgruppen och att han inte ldngre anses ha insiderinformation i
Qlife AB. Warthoe AF har gjort géllande att AA s ansvarsomraden
begrinsats redan innan det andra anstéillningsavtalet skrevs. Tidpunkten for
detta har emellertid inte kunnat precisera ndrmare av bolaget. Att avtalets
innehall skulle ha géllt innan avtalet skrevs kan inte heller utldsas ur anstal-
Iningsavtalet. Utifrdn frambringat underlag anser Finansinspektionen att det
inte gér att dra ndgra andra slutsatser @n att det andra anstéllningsavtalet borjat
gilla fran tidpunkten for avtalets uppréttande den 26 augusti 2021.

Under saddana forhéllanden har AA s ansvarsomraden vid tiden for
transaktionerna reglerats av det forsta anstillningsavtalet. Av det forsta
anstéllningsavtalet framkommer inga begriansningar i hans roll som CSO.
Vidare foljer av innehallet 1 anstéllningsavtalet att han med VD:ns

! Se Broneus S., Sattin D., Marknadsinformation och marknadsmissbruk, 2022, s. 162.
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godkinnande har beslutskompetens i Qlife samt att han rapporterar direkt till
VD:n. Av utredningen i drendet framkommer dven att AA ar
angiven som en del av bolagets koncernledningsgrupp i Qlifes arsredovisning
frén ar 2021, vilket dr ytterligare en omstandighet som talar for att han var en
person i ledande stillning under den tid han var anstélld enligt det forsta
anstéllningsavtalet. BB s skriftliga meddelande, som &r daterad
den 4 juni 2023 och skriven under Finansinspektionens handldggning, dr enligt
Finansinspektionen inte tillrdcklig for att ensamt visa att AA , 1
motsats till vad som framkommer av anstillningsavtalen, inte haft nagon
beslutskompetens i Qlife innan den 26 augusti 2021.Vid en samlad beddmning
av vad som framkommit i utredningen anser Finansinspektionen saledes att

AA under perioden 10 juni — 26 augusti 2021 varit en ledande
befattningshavare i Qlife med befogenhet att fatta beslut pa ledningsniva som
paverkar Qlifes framtida utveckling och afféarsutsikter.

Nir det giller frdgan om AA haft regelbunden tillgang till
insiderinformation som direkt eller indirekt hanfor sig till Qlife konstaterar
Finansinspektionen utifrdn innehallet 1 det andra anstéllningsavtalet, av vilket
det framgar han inte lingre anses ha tillgang till insiderinformation, att AA

s tillgang till insiderinformation begransats forst efter att
anstéllningsavtalet borjade gélla. Vidare har Qlife inkommit med tva
insiderforteckningar varav AA finns upptagen i en, som &r hanforlig
till hans tid som CSO nér det forsta anstillningsavtalet fortfarande géllde,
vilket enligt Finansinspektionen talar starkt for att han under tiden som han
tillhorde ledningen haft regelbunden tillging till insiderinformation som direkt
eller indirekt hanfor sig till foretaget.

Finansinspektionen anser darfor, vid en samlad bedomning att AA

fram till den 26 augusti 2021 var en person i ledande stéllning i Qlife, i den
mening som avses 1 artikel 3.1.25 b) 1 Mar. Warthoe AF har ddrmed varit
skyldig att anméla sina transaktioner med aktier i Qlife under perioden 10 juni
— 25 augusti 2021 till Finansinspektionen. Warthoe AF har inte anmélt de
aktuella transaktionerna till Finansinspektionen. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Transaktionerna mellan 26 augusti 2021 — 18 november 2022

I fraga om de transaktioner som Warthoe AF genomfort under perioden

26 augusti 2021 — 18 november 2022 gor Finansinspektionen bedémningen att
utredningen inte visar att AA under perioden var en person i ledande
stdllning 1 Qlife. Trots att AA s behallit sin befattning som CSO 1
bolaget ger utredningen inte tillrackligt stod for att han vid transaktionstid-
punkterna hade befogenhet att fatta beslut pa ledningsniva som péaverkar Qlifes
framtida utveckling och affarsutsikter samt att han haft regelbunden tillging till
insiderinformation. Det saknas ddrmed grund att ingripa mot bolaget med
anledning av transaktionerna under denna period. Arendet ska dérfor skrivas av
i denna del.
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Val av ingripande

Av 5 kap. 3 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (KompL) foljer att ingripande kan ske genom
beslut om foreldggande, anmérkning, forbud, aterforing eller sanktionsavgift.
Vid en sammanvdgd beddmning finner Finansinspektionen att ett ingripande 1
detta fall ska ske genom beslut om sanktionsavgift. Transaktionernas storlek
samt att det dr fraga om uteblivna anmélningar medfor att dvertradelserna inte
kan bedomas som ringa. Inte heller i 6vrigt foreligger nagra sérskilda skél for
att avstd fran ingripande.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid faststillandet av sanktionsavgiftens storlek anvdnder Finansinspektionen
en metod som faststillts genom interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa
riktlinjer har till syfte att sdkerstilla sdvil en enhetlig réttstillimpning som att
de omstindigheter som framgér av lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) beaktas.
Metoden bestér av fem steg. I det forsta steget beréknas en grundavgift, vilken
baseras pa transaktionens storlek, upp till ett visst maxbelopp, och férseningens
langd. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstindigheter som
ar relevanta for det specifika drendet och gor en beddmning av om det med
anledning av dem finns skél att hoja eller sénka den grundavgift som tagits
fram 1 steg ett. Slutligen gors en proportionalitetsbedomning.

Transaktionen den 10 juni 2021

Av underlaget i drendet framgar att Warthoe AF den 10 juni 2021 f6rvarvat

1 201 200 aktier i Qlife. Bolaget har framhallit att transaktionen var
vederlagsfri. Aven en vederlagsfri transaktion har emellertid ett virde som far
betydelse for faststéllandet av sanktionsavgiftens storlek. Kammarritten i
Stockholm har i mal nr 5610-19 och 5611-19 slagit fast att en rimlig utgédngs-
punkt vid vederlagsfria transaktioner dr att faststilla ett virde utifrn aktiens
marknadsviarde pa transaktionsdagen. Vid tidpunkten for transaktionen uppgick
priset pa aktien i Qlife till 39,9 kronor. Virdet pa transaktionen den 10 juni
2021 har ddrmed uppgatt till 47 927 880 kronor. I forevarande fall dverstiger
transaktionsvérdet det maxbelopp som foljer av riktlinjerna for juridiska
personer. Vid berdkningen av grundbeloppet utgar Finansinspektionen darfor
frén ett transaktionsvirde om 10 miljoner kronor, som &r det maxbelopp som
tillimpas for juridiska personer. Utifran transaktionens virde kan grund-
beloppet for 6vertrddelsen avseende transaktionen den 10 juni 2021 berdknas
till 2 500 000 kronor, vilket motsvarar 25 procent av maxbeloppet. Da
transaktionen inte anmélts alls kan ndgon nedsittning inte gdras av
grundbeloppet for egen anmilan. Grundavgiften utgor en utgangspunkt for
Finansinspektionens metod for att faststdlla sanktionsavgiftens storlek.

I frdga om andra omstdndigheter som ska beaktas i beddmningen av
overtradelsernas allvar gor Finansinspektionen foljande 6verviganden.
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Warthoe AF har inte anmaélt forvérvet trots att Finansinspektionen underrittat
bolaget om att forvirvet inte finns anmalt 1 insynsregistret. Att en transaktion
forblir oanmild innebér att marknaden inte kan tillgodogoéra sig information
om transaktioner med aktier 1 en emittent i det register diar sadan information
ska finnas. Vidare ér det fraga om ett forvérv av betydande varde. Som framgar
ovan utgér Finansinspektionens riktlinjer vid berdkningen av grundbeloppet
frén ett transaktionsvarde om hogst 10 miljoner kronor for juridiska personer.
Nar det, som 1 detta fall, ror sig om en mycket stor transaktion, som med stor
marginal dverstigit maxbeloppet i riktlinjerna, far transaktioner vérde inte fullt
ut genomslag vid berikningen av grundbeloppet. Aven detta kan bor beaktas
nér avgiftens storlek bestdms.

Av utredningen i drendet framgar emellertid dven att Warthoe AF forvarvat de
aktuella aktierna fradn PKV Consult IVS (numera Finding investment Aps) som
dgs av bl.a. bolaget. Warthoe AF har genom transaktionen gatt fran att dga
aktierna indirekt till att 4ga dem direkt. En sddan transaktion, ddr innehavet av
aktierna i Qlife efter transaktionen inte lett till ndgon forédndring av det verkliga
agandet, har sannolikt inte i samma utstrackning som en transaktion mellan tva
fristdende aktorer varit av intresse for marknaden. Att forvérvet har skett
utanfor marknaden innebar enligt Finansinspektionen emellertid inte att det har
saknats intresse for marknaden att kénna till den. En transaktion som
genomforts 1 syfte att strukturera om ett innehav &r alltsa inte som
utgdngspunkt ointressant for marknaden, i synnerlighet inte nér transaktionen
ar av den storlek som det ar friga om 1 aktuellt fall. Den omsténdigheten att
transaktionen skett mellan bolag som &r férenade genom dgande pa det sétt
som skett i detta fall medfor dock att 6vertrddelsen, kan antas ha haft mindre
potentiella effekter pa det finansiella systemet 4n vad den annars skulle ha haft,
pa samma sétt som nir ¢verlatelser sker inom en koncern. Detta ska enligt
Finansinspektionen beaktas i sénkande riktning. Av samma skl far de
potentiella skadeverkningarna av en utebliven anmélan av en transaktion som
avser en sadan Overlatelse anses vara begridnsade och dirmed mindre allvarliga.

Warthoe AF har vidare gjort géllande att overtrddelsen inte medfort nagon
paverkan pd aktiens utbud, efterfrdgan eller pris. Finansinspektionen instimmer
1 att det inte uppstatt nagra konkreta effekter pd det finansiella systemet, skador
for tredje man eller marknaden och att bolaget inte har gjort ndgon vinst till
foljd av overtrddelserna. Avsaknaden av sadana effekter ska dock enligt
Finansinspektionens mening normalt inte innebéra att sanktionsavgiften sanks.
Vidare har Warthoe hénvisat till att marknaden fatt information om transak-
tionen genom det pressmeddelande som Qlife offentliggjorde den 9 juni 2021.
Ett pressmeddelande kan emellertid inte ersitta en insynsanmailan (se HFD
2022 ref 23). Att transaktionen tillkdnnagivits genom ett pressmeddelande talar
dock for att det saknats uppsat att vilseleda marknaden. Det talar snarare for att
det funnits en avsikt att vara 6ppna med att det gemensamma dgandet skulle
delas upp i flera dgarbolag.

Efter en samlad bedomning av de dverviganden som framgér ovan anser
Finansinspektionen att allvarlighetsgraden av 6vertrddelsen ar sadan att
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sanktionsavgiften bor bestimmas till ett belopp som med relativt stor marginal
understiger grundavgiften.

Transaktionerna mellan 24 juni — 25 augusti 2021

I frdga om de Ovriga transaktionerna har bolaget under perioden

24 juni — 25 augusti 2021 avyttrat 57 217 aktier 1 Qlife. Transaktionernas
samlade vérde har enligt transaktionsdata som Finansinspektionen haft tillgang
till uppgétt till 2 288 389 kronor. Utifran transaktionernas sammanlagda storlek
kan grundavgifterna for 6vertrddelsernas samlade virde berdknas till 572 097
kr 1 enlighet med riktlinjerna. Detta motsvarar 25 % av transaktionernas
samlade vérde. Inte heller dessa transaktioner har anmélts till Finansinspek-
tionen och nadgon nedsittning av grundbeloppet for egen anmélan ska darfor
inte heller goras. Transaktionernas grundavgift fordelas enligt f6ljande.

Overtriidelse Samlat virde Grundavgift
16 transaktioner den 24 juni 2021 38 900 kr 9 725 kr
40 transaktioner den 28 juni 2021 40 400 kr 10 100 kr
13 transaktioner den 1 juli 2021 38 600 kr 9 650 kr
5 transaktioner den 5 juli 2021 38 054 kr 9514 kr
24 transaktioner den 6 juli 2021 38 209 kr 9552 kr
12 transaktioner den 7 juli 2021 37 800 kr 9450 kr
20 transaktioner den 8 juli 2021 74 731 kr 18 683 kr
14 transaktioner den 12 juli 2021 67 743 kr 16 936 kr
30 transaktioner den 13 juli 2021 50 609 kr 12 652 kr
18 transaktioner den 14 juli 2021 44 820 kr 11205 kr
13 transaktioner den 15 juli 2021 49 464 kr 12 366 kr
34 transaktioner den 17 augusti 2021 106 984 kr 26 746 kr
31 transaktioner den 18 augusti 2021 246 000 kr 61 500 kr
22 transaktioner den 19 augusti 2021 247200 kr 61 800 kr
18 transaktioner den 20 augusti 2021 268 125kr 67 031 kr
37 transaktioner den 23 augusti 2021 300375 ke 75094 kr
25 transaktioner den 24 augusti 2021 300 000 kr 75000 kr
41 transaktioner den 25 augusti 2021 300375 ke 75094 kr

I friga om andra omstandigheter 1 drendet som ska beaktas i bedomningen av
Overtrddelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att &ven dessa
transaktioner forblivit oanmaélda till Finansinspektionen. Det dr fridga om
avyttringar av aktier till ett betydande varde fordelat pa 413 transaktioner under
en tid av cirka tvd manader. Att de aktuella transaktionerna forblivit oanmélda
innebér att marknaden helt gitt miste om information om Warthoe AFs
forsdljningar i Qlife. Att avyttringarna skett i en storre midngd mindre poster
under langre tid har diarutover ytterligare forsvarat for marknaden att fa en
overblick dver AA s handel under den aktuella perioden. Qlife ar ett
medicinteknikbolag och AA var dess CSO, séledes en central person
1 bolagets kdrnverksamhet. Forsdljningar som genomforts systematiskt av en
person, eller nirstaende till denne, med ett sadant inflytande i bolagets
verksamhetsomrade som AA vid tiden for transaktionerna hade, far
anses vara av sérskilt intresse for marknaden att fa kinnedom om. Den typen
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av information dr som utgéngspunkt nadgot som regelmissigt beaktas nér
marknadens aktorer fattar investeringsbeslut. Bolagets bristande rapportering
har ddrmed haft pdtagliga potentiella effekter pd marknaden. Att Warthoe AF
systematiskt genomfort forsdljningar av aktier i Qlife utan att anméla dessa far
dérfor ur transparenshénseende anses mycket allvarligt och bor paverka
avgiftens storlek 1 hojande riktning. Mot denna bakgrund anser
Finansinspektionen att allvarlighetsgraden av dvertrddelserna ér sadan att den
samlade sanktionsavgiften for de nu aktuella 6vertrddelserna bor bestimmas
till ett belopp som kraftigt dverstiger grundavgiften.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Vid en samlad bedomning av omstidndigheterna 1 drendet anser Finansinspek-
tionen att sanktionsavgiften ska bestdmmas till 1 000 000 kronor for over-
tradelsen den 10 juni 2021 och 1 000 000 kronor for 6vertrddelserna under
perioden 24 juni — 25 augusti 2021 gemensamt och saledes 2 000 000 kronor
totalt. Det har inte framkommit ndgra 6vriga formildrande eller férsvarande
omstdndigheter i1 d&rendet som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens
storlek.

Vad som anforts av Warthoe AF 1 fraga om bolaget finansiella stillning medfor
inte skdl att sétta ner sanktionsavgiften.

Finansinspektionen faststiller den samlade sanktionsavgiften till 2 000 000 kr.
Denna avgift bedoms proportionerlig och vil avvégd i forhéllande till
overtradelsernas allvar och 6vriga omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegird
Enhetschef
Kapitalmarknadsrétt

Natalina Nassar
Jurist
08-408 982 68

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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